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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: BFM Konzervativni Vegyes Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég(i értékpapir befektetési alap, AEKBV alap

A befektetési jegy névértéke
»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000705785

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma: 2007. oktdber 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.570-1/2007.)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6

Forgalmazé: MONETA Money Bank a.s.
Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Koztarsasag

Konyvvizsgalo: H K ADOCONTROLL Kényvel6 és Kényvvizsgald Kft..
6000 Lajosmizse, Attila utca 3.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy ugyfelei szdmdra a részvény-, kdtvény és pénzpiaci befektetések megfelel6 kombinacidjaval
vonzo hozamd, elfogadhatd kockazat mellett kbzéptdvon a pénzpiaci alapok hozamanak meghaladdsara torekvé
befektetési alternativat nyudjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek kivalasztdsanal elsésorban a biztonsagot és az
értékmegGrzést, illetve a limitalt kockazatvallalas mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt. Az Alap
célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes
forgalmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre
jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az értékalldsagot és a biztonsagot elGtérbe helyez6 kamatozé
eszkozokbe fektet be, elsésorban a kockazatok csékkentése céljabdl (fedezeti célbdl) szarmaztatott tigyleteket kot,
valamint részvény alapu befektetéseket eszk6zol. Az Alap a forgalmazds soran Osszegyijtott tékének tulnyomo
részét a t6keveszteség elkeriilése érdekében alacsony kockazatu kamatozd eszkdzokbe (pl. bankbetét, dllampapir),
és a kamat és devizaarfolyam kockazat csokkentését szolgald szarmaztatott eszk6zokbe fekteti, a fennmaradé részt
pedig a magasabb hozampotencial biztositasa végett magasabb kockazatu, globalis fejlett részvénypiaci kitettséget
biztositd eszkdzokbe (pl. részvényekbe, ETF-ek-be), valamint a portfdlié hatékony kezelése céljabdl szarmaztatott
termékekbe fektetheti.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Rendkiviil mozgalmas hénapokat tudhatnak maguk mogott a téke- és arupiacok az idei elsg félévben. A januar 20-
an hivatalba 1ép6 Uj amerikai elnok kil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottak a vildgot. A tGkepiacok szamara a f6 meglepetést
kétségkivil az amerikai kereskedelempolitika jelentGs elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa tobb mint 10%-
pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt aprilisban a piacok a novekedés széles kord
lassuldsat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelent&sebb korrekciot okozott az amerikai piacokon. A vamtarifak
bevezetési hataridejének kitoldsa és késGbb a kereskedelmi megallapodasok hirére viszont ismét felfelé, Uj csucsok
irdnyaba vették az iranyt a piacok. Ugy t(inik a t6kepiacnak igaza volt, a gazdasagok eddig meglep&en ellenallénak
bizonyultak az év eddigi eltelt id6szakaban tapasztalt rendkiviili politikai és gazdasagi bizonytalansag kozepette. A
véllalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a
jovébeli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci varakozasokhoz képest, mindezt egy olyan id&szakban, amikor
az implicit Osszesitett varhaté globdlis vamtarifa meghaladta a 20%-ot. A jo vallalati teljesitmények segitettek

enyhiteni az Uzleti ciklus hirtelen végével és a nyereségnovekedés lassuldasaval kapcsolatos aggodalmakat, a
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részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhazasi
aktivitas tovabbra is erGteljes maradt (pl. a mesterséges intelligencia részére beszallito félvezetd szektor kitling
eredményeket jelentett a kereskedelmi korlatozasok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az
USA-ban az a munkaerGpiac, ahol a nyitott pozicidk szama trendszerlien csokken és el6bb utébb némi
bizonytalansagot okozhat a befektet6k korében egy-egy gyengébb foglalkoztatdssal kapcsolatos adat.

1./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portfoliobeli 2025.06.30 portfolidbeli
CZK arany CZK arany

a) atruhazhato értékpapirok 1878521487 88,91% | 2023549731 92,03%
b) banki egyenlegek 321 640 667 15,22% 115173 968 5,24%
c) egyéb eszk6zok -17 219 835 -0,82% 65914 076 3,00%
d) 6sszes eszkoz 2182942 319 103,32% | 2204637775 100,26%
e) kotelezettségek* 70099 611 3,32% 5728 006 0,26%
f) nettd eszkozérték 2112 842 708 100,00% | 2198 909 769 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét

1l./ 2025. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

BFM Konzervativni Vegyes Alap

1532291039 db

lll./ Nett6 eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

BFM Konzervativni Vegyes Alap

netto eszkozérték
2198 909 768,87 CZK

egy jegyre jutd eszkozérték

1,435047 CzZK/db

IV./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszk6zok nettd eszkézértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

aldbbiakat
Megnevezés 2024.12.31 | Osszes eszkdzok | nettd eszkzérték
CzZK aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok | 572 552 584 26,2% 27,1%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1305968 903 59,8% 61,8%
Osszesen 1878 521 487 86,1% 88,9%
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Megnevezés 2025.06.30 | Osszes eszkdzok | Netto eszkdzérték
CzZK aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok | 599 013 866 27,2% 27,2%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1424 535 865 64,6% 64,8%
Osszesen 2023549731 91,8% 92,0%

Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét mas szabalyozott
piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési

el6irasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegl eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem merilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
| 2025.06.30 100,27%

MBH Alapkezel§ Zrt.
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