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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: BFM Konzervativni Kétvény Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég(i értékpapir befektetési alap, AEKBV alap

A befektetési jegy névértéke
»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000709308

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma: 2010. december 27. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-537/2010.)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6

Forgalmazé: MONETA Money Bank a.s.
Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Koztarsasag

Konyvvizsgalo: H K ADOCONTROLL Kényvel6 és Kényvvizsgald Kft..
6000 Lajosmizse, Attila utca 3.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy feltorekvs- és fejlett piaci, jellemzGen roévid- és kozepes futamidejli kotvényekbe,
kamatozd befektetési eszkozokbe, vagy ilyen kitettségeket biztositd ETF-ekbe és befektetési alapokba fektetve
vonzd kockdzat/hozam profilt befektetést kinaljon befektetSinek. Az Alap célja t6kendvekedés elérése, iparagi
specifikaciéval nem rendelkezik. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott,
valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

Az Alap kotvénybefektetésein belll a vallalati kotvények mellett jelzdlog- és allampapirok is szerepelhetnek. A
portfélidban un. befektetésre ajanlott (investment grade) mindsitésl kdtvények, és magasabb kockazatu (high
yield) kotvények egyarant jelentds sullyal megtaldlhatdak. A kotvényeken til az Alapban egyéb kamatozé eszk6zok
és betétek is helyt kaphatnak. A kdtvény- és egyéb kamatozo kitettségeket az Alap kdzvetlen befektetéseken, vagy
kdzvetett modon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon keresztil veheti fel. Az Alapban cseh korondtdl eltéré
devizdban kibocsatott/denominalt eszk6zok is szerepelhetnek, azonban az Alap szarmaztatott ugyletek
alkalmazdasaval a cseh koronatdl eltéré devizakitettséget jellemzéen fedezi. Az Alap deviza fedezeti ligyletekkel
egylttesen szamitott devizalis kitettsége meghatdrozo részben cseh korona.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

Rendkiviil mozgalmas honapokat tudhatnak maguk mogott a téke- és arupiacok az idei elsé félévben. A januar
20-an hivatalba Iép6 Uj amerikai elndk kiil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottak a vilagot. A t6kepiacok szamara a f6
meglepetést kétségkivil az amerikai kereskedelempolitika jelentds elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa
tobb mint 10%-pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt dprilisban a piacok a névekedés
széles kor( lassuldsat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelentGsebb korrekcidot okozott az amerikai piacokon.
A vamtarifak bevezetési hatdridejének kitolasa és kés6bb a kereskedelmi megallapoddsok hirére viszont ismét
felfelé, 0j csticsok irdnyaba vették az iranyt a piacok. Ugy tiinik a t6kepiacnak igaza volt, a gazdasagok eddig
meglepGen ellenallénak bizonyultak az év eddigi eltelt id6szakaban tapasztalt rendkivili politikai és gazdasagi
bizonytalansag kozepette. A vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak felmutatni idén, hanem
ami még ennél is fontosabb, a jovGbeli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci varakozasokhoz képest, mindezt
egy olyan id@szakban, amikor az implicit 0sszesitett varhaté globalis vimtarifa meghaladta a 20%-ot. A j6 vallalati
teljesitmények segitettek enyhiteni az Gzleti ciklus hirtelen végével és a nyereségnovekedés lassuldsaval
kapcsolatos aggodalmakat, a részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig fontos, hogy a mesterséges

intelligencia téma és a beruhazasi aktivitas tovabbra is erGteljes maradt (pl. a mesterséges intelligencia részére
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beszallité félvezet6 szektor kitlind eredményeket jelentett a kereskedelmi korlatozasok ellenére). Az egyetlen
jelzés, ami aggddalomra adhat okot az USA-ban az a munkaerGpiac, ahol a nyitott pozicidk szama trendszer(ien
csokken és el6bb utdbb némi bizonytalansagot okozhat a befekteték kbrében egy-egy gyengébb foglalkoztatassal

kapcsolatos adat.

1./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portfoliobeli 2025.06.30 portfolidbeli
CZK arany CZK arany

a) atruhazhaté értékpapirok 4949 156 724 100,96% | 4655 615 825 94,42%
b) banki egyenlegek 141958 790 2,90% 101 180 696 2,05%
c) egyéb eszkozok -171 479912 -3,50% 183 355102 3,72%
d) dsszes eszkdz 4919 635 602 100,35% | 4940151623 100,20%
e) kotelezettségek* 17 341 488 0,35% 9640032 0,20%
f) nettd eszkdzérték 4902 294 114 100,00% | 4930511591 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét

1./ 2025. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

BFM Konzervativni Kotvény Alap 3789486996 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

netto eszkdzérték
4930511590,59 CZK

egy jegyre jutod eszkozérték

BFM Konzervativni Kotvény Alap 1,301103 CzK/db

IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkozok nettd eszk6zértéken beliili aranya, megkiilénboztetve az

alabbiakat

Megnevezés

2024.12.31
CZK

Osszes eszkdzok
aranyaban (%)

nettd eszkozérték
aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

s . 1394 624 780 28,3% 28,4%
értékpapirok

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

c) a kézelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3554531944 72,3% 72,5%
Osszesen 4949 156 724 100,6% 101,0%
Megnevezés 2025.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték

CzZK aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté

2o , 1309181039 26,5% 26,6%
értékpapirok
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 29431 261 0,6% 0,6%
értékpapirok
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 3317003 525 67,1% 67,3%
Osszesen 4 655 615 825 94,2% 94,4%
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Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét mas szabalyozott
piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési
el6irasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott. Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos U
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel§ rendkivili beavatkozasat vagy korrekciods intézkedés alkalmazdasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2025.06.30 100,00%

MBH Alapkezel§ Zrt.
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