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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Kontroll Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702741
,EUR” sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HUO000737846
,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HUO000737853
,|” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000715487

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Indulds datuma: 1995. februar 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazdk:
MBH Bank Nyrt. (Székhely: 1056 Budapest, V4ci u. 38.)
Raiffeisen Bank Zrt. (Székhely: 1138 Budapest, Vaci ut 116-118.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (Székhely: 1123 Budapest, Alkotas Gt 50.)
MBH Befektetési Bank Zrt. (Székhely: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok kérutja 9.
G épilet)

Konywvizsgalo: AUDIT TIME Konyvvizsgald, Konyvel6 és Adészakért6 Kft.
(MKVK kamarai szam: 001816)
6000 Kecskemét, Fagyongy u. 26.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 aktiv portfolidkezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. Az alap deviza-, kamatlab-, derivativ- és értékpapiriigyletek segitségével,
az uralkodd piaci tendencidkat kdvetve, illetve elére becsiilve pozicidit ugy igyekszik kialakitani, hogy az a
befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kozéptavon gyarapitsa. Az alap a jogszabalyokban a
szarmaztatott alapokra meghatarozott limit erejéig t6keattételes pozicidkat is felvehet, valamint netté rovid
pozicidkat is épithet ki. A pozicidkat az AlapkezelG sajat dontése szerint alakitja ki.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Rendkiviil mozgalmas hdnapokat tudhatnak maguk mogott a t6ke- és drupiacok az idei elsé félévben. A januar
20-an hivatalba 1ép6 Uj amerikai elndk kiil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére dllitottak a vilagot. A t6kepiacok szamara a fé
meglepetést kétségkiviil az amerikai kereskedelempolitika jelent6s elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa
tobb mint 10%-pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt aprilisban a piacok a névekedés
széles kord lassulasat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelentGsebb korrekciét okozott az amerikai
piacokon. A vamtarifak bevezetési hataridejének kitolasa és kés6bb a kereskedelmi megallapodasok hirére
viszont ismét felfelé, Gj cstcsok iranyaba vették az iranyt a piacok. Ugy tiinik a t6kepiacnak igaza volt, a
gazdasagok eddig meglep&en ellendlldonak bizonyultak az év eddigi eltelt idGszakdban tapasztalt rendkiviili
politikai és gazdasagi bizonytalansag kozepette. A vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak
felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a jov6beli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci
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varakozasokhoz képest, mindezt egy olyan id6szakban, amikor az implicit 6sszesitett varhaté globalis vamtarifa
meghaladta a 20%-ot. A jo vallalati teljesitmények segitettek enyhiteni az lzleti ciklus hirtelen végével és a
nyereségnodvekedés lassulasaval kapcsolatos aggodalmakat, a részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig
fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhazasi aktivitas tovabbra is er6teljes maradt (pl. a
mesterséges intelligencia részére beszallitd félvezetd szektor kitliné eredményeket jelentett a kereskedelmi
korlatozasok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az USA-ban az a munkaerépiac, ahol a
nyitott poziciok szama trendszerlien csdkken és el6bb utébb némi bizonytalansagot okozhat a befektet&k
korében egy-egy gyengébb foglalkoztatassal kapcsolatos adat.

I./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portfélibeli 2025.06.30 portfélibeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 9196 153 65,19% 17178 377 84,93%
b) banki egyenlegek 4776 310 33,86% 3334062 16,48%
c) egyéb eszk6zok 250 196 1,77% 267978 1,32%
d) 6sszes eszkoz 14 222 659 100,82% 20780417 102,74%
e) kételezettségek* 115072 0,82% 553534 2,74%
f) nett6 eszkozérték 14 107 587 100,00% 20 226 883 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét is

1./ 2025. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Kontroll Abszolit Hozam Alap A sorozat
MBH Kontroll Abszolit Hozam Alap | sorozat

MBH Kontroll Abszolit Hozam Alap EUR sorozat
MBH Kontroll Abszolit Hozam Alap USD sorozat

6728602134 db
- db

100000 db
100000 db

lll./ Netté eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

MBH Kontroll Abszolit Hozam Alap A sorozat
MBH Kontroll Abszolit Hozam Alap | sorozat

MBH Kontroll Abszolit Hozam Alap EUR sorozat
MBH Kontroll Abszolit Hozam Alap USD sorozat

netto eszkozérték

20152 870 123,65

100 026,62
100 091,28

HUF
- HUF
EUR
usD

egy jegyre juto eszkozérték

2,995105 HUF/db

0 HUF/db
1,000266 EUR/db
1,000913 USD/db

IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkbzértéken beliili aranya, megkiilonboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2024.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1774 197 12,47% 12,58%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 1332822 9,37% 9,45%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0,00% 0,00%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6 089 134 42,81% 43,16%

Osszesen 9196 153 64,66% 65,19%
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Megnevezés 2025.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 2007 234 9,7% 9,9%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

c) a kdzelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesit8 értékpapirok 15171143 73,0% 75,0%
Osszesen 17 178 377 82,7% 84,9%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltlintetett

befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegl eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (]
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazdasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
| 2025.06.30 63,75%

MBH Alapkezeld Zrt.
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