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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég( értékpapir befektetési alap, Alternativ befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000710595
,EUR” sorozat:  névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0O000737366
,USD” sorozat:  névérték 1 USD ISIN kéd: HUO000737374

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma: 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-431/2011;)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: H K ADOCONTROLL Kényvel6 és Kényvvizsgalé Kft..
6000 Lajosmizse, Attila utca 3.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamndl magasabb hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa
mellett, melyet az Alap kollektiv befektetési formak értékpapirjainak - elsé sorban abszolut hozamu alapok -
megvasarlasaval kialakitott portfélion keresztiil kivan megvaldsitani. Az Alap célja a nominalisan minél
magasabb tékendvekedés elérése, diverzifikalt, abszolut hozamu alapokbdl kialakitott portfolidn keresztiil. A
kiilonb6z6 szemléletben kezelt abszolit hozamu alapok varhatd egyltt mozgasa (korreldcidja) alacsony, igy az
alacsonyabb kockdzatvallalé hajlanddsaggal rendelkezé befektet6k szamdra is elérhetévé valik az abszolut
hozamu szemlélet(i befektetés egy Alapok Alapja struktiran keresztiil.

Az dllampapir piaci hozamok feletti teljesitmény elérésének lehetdsége érdekében az Alapkezeld térekszik arra,
hogy az Alap befektetési portfdlidjaban elsGsorban forintban denominalt befektetési alapok befektetési jegyeit,
vagy mas kollektiv befektetési értékpapirokat tartson. A megcélzott alapok kore elsésorban abszolit hozamu
stratégiat kovetnek, azaz a potencidlis befektetési teriletiik a lehet6 legszélesebb spektrumon mozoghat,
valamint nem rendelkeznek féldrajzi specifikacidval sem: hazai és nemzetkozi részvények, (vallalati és allam altal
kibocsatott) kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de — akar short poziciok felvételével — esd piacon is van lehet&ségiik
hozamot elérni.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Rendkiviil mozgalmas hdnapokat tudhatnak maguk mogott a tGke- és drupiacok az idei elsé félévben. A januar
20-an hivatalba 1ép6 Uj amerikai elndk kiil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottak a vilagot. A t6kepiacok szamara a f6
meglepetést kétségkivil az amerikai kereskedelempolitika jelentés elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa
tobb mint 10%-pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt aprilisban a piacok a névekedés
széles kord lassulasat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelentGsebb korrekciot okozott az amerikai
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piacokon. A vamtarifdk bevezetési hataridejének kitolasa és kés6bb a kereskedelmi megdllapoddasok hirére
viszont ismét felfelé, Gj cstcsok iranyaba vették az iranyt a piacok. Ugy tiinik a t6kepiacnak igaza volt, a
gazdasagok eddig meglep&en ellenallonak bizonyultak az év eddigi eltelt idGszakdban tapasztalt rendkiviili
politikai és gazdasagi bizonytalansag kozepette. A vallalatok nemcsak egészséges nyereségndvekedést tudtak
felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a jov6beli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci
varakozdsokhoz képest, mindezt egy olyan id&szakban, amikor az implicit 6sszesitett varhato globdlis vdmtarifa
meghaladta a 20%-ot. A jo vallalati teljesitmények segitettek enyhiteni az Uzleti ciklus hirtelen végével és a
nyereségndvekedés lassuldsaval kapcsolatos aggodalmakat, a részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig
fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhdzasi aktivitds tovabbra is er6teljes maradt (pl. a
mesterséges intelligencia részére beszallitd félvezetd szektor kitliné eredményeket jelentett a kereskedelmi
korlatozdsok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az USA-ban az a munkaerépiac, ahol a
nyitott poziciok szama trendszerlen csokken és el6bb utdbb némi bizonytalansagot okozhat a befektet6k

kérében egy-egy gyengébb foglalkoztatassal kapcsolatos adat.

1./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portféliobeli 2025.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 15578 557 97,94% 31 596 685 97,33%
b) banki egyenlegek 348 143 2,19% 920 859 2,84%
c) egyéb eszkozok 24 0,00% -10 506 -0,03%
d) 6sszes eszkdz 15926 724 100,12% 32507 038 100,13%
e) kotelezettségek* 19 799 0,12% 42 145 0,13%
f) nettd eszkdzérték 15 906 925 100,00% 32 464 893 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

1./ 2025. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama
MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja HUF sorozat
MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja EUR sorozat
MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja USD sorozat

10742835834 db
960762 db
469706 db

lll./ Netté eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja HUF sorozat
MBH Global Titans Abszolit Hozamu Alapok Alapja EUR sorozat
MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja USD sorozat

netto esz

kozérték

31908 440 334,00 HUF
982 236,39 EUR
482 492,63 USD

egy jegyre juto eszkozérték

2,970206 HUF/db
1,022351 EUR/db
1,027223 USD/db

IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdzok nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2024.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 14 300 717 89,79% 89,90%
értékpapirok

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1277840 8,02% 8,03%
Osszesen 15578 557 97,81% 97,94%
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Megnevezés 2025.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 28575218 87,9% 88,0%
értékpapirok

¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 3021 467 9,3% 9,3%
Osszesen 31596 685 97,2% 97,3%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2025.06.30 100,02%

MBH Alapkezeld Zrt.
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