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Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap (korabbi nevén MKB Eurdpai Részvény
Befektetési Alap)

Az Alap Kezelési Szabdlyzatanak, illetve nevének mddositasat a Felligyelet H-KE-772/2023. szdmu
hatdrozatdval 2023. december 6-an hagyta jova. Az Alap 2024. janudr 6. napjatol MBH Globalis Biztositoi
Részvény Alap néven, megvaltozott befektetési politikaval folytatta miikodését.

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.151/2000., 2000. marcius 3.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.302-1/2005., 2000. marcius 23.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyammozgdsanak tendencidit kihasznalva, az Alap kockdzati profiljahoz
igazodd kockdazatvallaldsi szint mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd
eszkozokbe (dont6en ETF-ekbe), valamint kisebb aranyban allampapirokba és egyéb kamatozd
instrumentumokba kivanja befektetni. Az Alap vagyondnak befektetése sordn a biztositdi iparag részvényeire
fokuszal, azaz dontéen olyan vallalatokban vallal részvénypiaci kitettséget, melyek lzleti tevékenysége részben
vagy jelentds mértékben a biztositasi szektorhoz kapcsolddik. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap foldrajzi
eloszlas tekintetében elsGsorban a fejlett orszagokban, illetve a kdzép-eurdpai térséghben aktiv tarsasagokra
fokuszal.

Az Alap legaldbb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Rendkiviil mozgalmas hdnapokat tudhatnak maguk mogott a t6ke- és drupiacok az idei elsé félévben. A januar
20-an hivatalba 1ép6 Uj amerikai elndk kiil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottdk a vilagot. A t6kepiacok szamara a f6
meglepetést kétségkivil az amerikai kereskedelempolitika jelent6s elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa
tobb mint 10%-pontos emelkedésével). A vamtarifdk emelése okozta sokk miatt dprilisban a piacok a névekedés
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széles korl lassuldsat kezdték el drazni az USA-ban, ami egy jelentésebb korrekciot okozott az amerikai
piacokon. A vamtarifak bevezetési hataridejének kitolasa és kés6bb a kereskedelmi megallapodasok hirére
viszont ismét felfelé, Gj cstcsok iranyaba vették az irdnyt a piacok. Ugy tiinik a t6kepiacnak igaza volt, a
gazdasagok eddig meglep&en ellenalldonak bizonyultak az év eddigi eltelt idGszakdban tapasztalt rendkiviili
politikai és gazdasagi bizonytalansag kozepette. A vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak
felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a jov6beli kildtdsaikat is jobbnak itélték meg a piaci
varakozdsokhoz képest, mindezt egy olyan id&szakban, amikor az implicit 6sszesitett varhato globalis vamtarifa
meghaladta a 20%-ot. A j6 vallalati teljesitmények segitettek enyhiteni az Uzleti ciklus hirtelen végével és a
nyereségndvekedés lassuldsaval kapcsolatos aggodalmakat, a részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig
fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhazasi aktivitas tovabbra is erételjes maradt (pl. a
mesterséges intelligencia részére beszallitd félvezetd szektor kitlind eredményeket jelentett a kereskedelmi
korlatozdsok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az USA-ban az a munkaerépiac, ahol a
nyitott pozicidk szama trendszerlien csdkken és el6bb utébb némi bizonytalansdgot okozhat a befektet8k
korében egy-egy gyengébb foglalkoztatassal kapcsolatos adat.

I./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portféliobeli 2025.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 1388 063 88,91% 3212601 90,44%
b) banki egyenlegek 177 398 11,36% 465 604 13,11%
c) egyéb eszk6zok 247 0,02% 871 0,02%
d) Osszes eszkoz 1565 708 100,28% 3679076 103,57%
e) kotelezettségek* 4 437 0,28% 126 719 3,57%
f) nettd eszkdzérték 1561 271 100,00% 3552 357 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

e

1l./ 2025. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap A sorozat

2303886261 db

MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap | sorozat - db
MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap EUR sorozat - db
MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap USD sorozat - db
MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap U sorozat - db

lll./ Netté eszkbzérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

netto eszkozérték

egy jegyre jutd eszkozérték

MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap A sorozat 3552 356 636 HUF 1,541898 HUF/db
MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap | sorozat - HUF 0 HUF/db
MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap EUR sorozat - EUR 0 EUR/db
MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap USD sorozat - UsD 0 USD/db
MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap U sorozat - HUF 0 HUF/db
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IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkbzértéken beliili aranya, megkiilonbdztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2024.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1388 063 88,65% 88,91%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 0 0,00% 0,00%

¢) a kdzelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0,00% 0,00%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00% 0,00%

Osszesen 1388 063 88,65% 88,91%

Megnevezés 2025.06.30 Osszes eszkozok Netto eszk6zérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 3212601 87,3% 90,4%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%

értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%

értékpapirok

d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,0% 0,0%

Osszesen 3212601 87,3% 90,4%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési elGirasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegl eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (]
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdAban meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, korilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértében bekévetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2025.06.30 101,02%

MBH Alapkezel6 Zrt.
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