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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke

,EUR” sorozat: 1EUR ISIN kéd: HU0000723481
,USD” sorozat: 1USD ISIN kéd: HU0O000723499
,HUF” sorozat: 1 HUF ISIN kéd: HU0000723473

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Indulds datuma: 2019. november 28. (MNB H-KE-111-710/2019)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Befektetési Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: AUDIT TIME Konyvvizsgald, Konyvel6 és Adészakért6 Kft.
(MKVK kamarai szam: 001816)
6000 Kecskemét, Fagyongy u. 26.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési céljanak megvaldsitdsa érdekében a forgalmazas soran 6sszegydijtott t6két nagyobb részben
fejlett-, kisebb részben feltérekvé piacokon kibocsatott, els6sorban hosszu, jellemzéen 5-8 év kozotti hatralévd
atlagos futamidej(i (duration), nagyobb részben befektetésre ajanlott minGsitésti véllalati kotvényekbe és egyéb
kamatozd eszkozokbe fekteti. Az Alap kotvénybefektetésein belGl a vallalati kotvények mellett,
jelzdlogkotvények, allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok egyarant lehetségesek. A
kotvényeken tul az Alapban egyéb kamatozdi eszkozok, és betétek is helyt kaphatnak. Az alap kitettségét
szarmaztatott eszk6zokon keresztil is felveheti. A vallalati kotvény és allampapir kitettséget az alap kozvetlendl,
vagy kozvetett, kollektiv befektetési eszk6zokon keresztil befektetési jegyek, ETF-ek megvasarlasaval veszi fel.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Rendkiviil mozgalmas hdnapokat tudhatnak maguk mogott a t6ke- és drupiacok az idei elsé félévben. A januar
20-an hivatalba Iép6 4j amerikai elnok kil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkoézi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottak a vildgot. A t6kepiacok szamara a f6
meglepetést kétségkiviil az amerikai kereskedelempolitika jelent6s elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa
tobb mint 10%-pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt dprilisban a piacok a névekedés
széles korl lassuldsat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelent6sebb korrekciét okozott az amerikai
piacokon. A vamtarifak bevezetési hataridejének kitolasa és kés6bb a kereskedelmi megallapodasok hirére
viszont ismét felfelé, Uj cstcsok iranyaba vették az iranyt a piacok. Ugy tiinik a t6kepiacnak igaza volt, a
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gazdasagok eddig meglep6en ellenalléonak bizonyultak az év eddigi eltelt id6szakdaban tapasztalt rendkiviili
politikai és gazdasagi bizonytalansag kozepette. A vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak
felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a jovGbeli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci
varakozasokhoz képest, mindezt egy olyan id6szakban, amikor az implicit 6sszesitett varhato globalis vamtarifa
meghaladta a 20%-ot. A jo vallalati teljesitmények segitettek enyhiteni az Uzleti ciklus hirtelen végével és a
nyereségndvekedés lassuldsaval kapcsolatos aggodalmakat, a részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig
fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhdazasi aktivitds tovabbra is erételjes maradt (pl. a
mesterséges intelligencia részére beszallitd félvezetd szektor kitliné eredményeket jelentett a kereskedelmi
korlatozasok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az USA-ban az a munkaerépiac, ahol a
nyitott poziciok szama trendszerlien csdokken és el6bb utdbb némi bizonytalansagot okozhat a befekteték
korében egy-egy gyengébb foglalkoztatassal kapcsolatos adat.

1./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portfélibeli 2025.06.30 portfélibeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 6178 902 94,09% 9009476 100,00%
b) banki egyenlegek 393 605 5,99% -5148 -0,06%
c) egyéb eszkozok 2973 0,05% 16 765 0,19%
d) 6sszes eszkoz 6575 480 100,13% 9021093 100,13%
e) kotelezettségek* 8582 0,13% 11404 0,13%
f) nett6 eszkozérték 6 566 898 100,00% 9 009 689 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

1./ 2025. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap USD
MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap HUF
MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap EUR

1140319 db
2464004036 db
14745647 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap USD
MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap HUF
MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap EUR

nettd eszkdzérték

1187 561,95 USD
2 862 966 456,00 HUF
14 374 808,54 EUR

egy jegyre jutod eszkozérték

1,04143 USD/db
1,161916 HUF/db
0,974851 EUR/db

IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k netté eszkézértéken beliili aranya, megkiilénbéztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2024.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
t,)) nl'las sz:a\balyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 3633301 55,26% 55 33%
értékpapirok

(f) alkozel'multban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2 545 601 38,71% 38,76%
Osszesen 6178 902 93,97% 94,09%
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Megnevezés 2025.06.30 Osszes eszkoz6k Nettd eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 3322260 36,8% 36,9%
t,’) r'f1as sz:a\balyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

f) alkozeI’muItban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 5687 216 63,0% 63,1%
Osszesen 9009 476 99,9% 100,0%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett datruhdzhatd értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhato
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési elGirasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikiban meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2025.06.30 100,10%

MBH Alapkezel§ Zrt.
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