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Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH ESG Globalis Részvény Alap (Az Alap 2023.07.01 el6tt Budapest NEXT
Fenntarthatd Kornyezet Alap néven, mig 2023.07.01 és 2023.11.23 kozott MBH NEXT Kornyezet Alap éven
mUikodott)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, alternativ befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000725783
»EUR” sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0000725791
»,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000725809

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Indulas datuma: 2020. oktéber 6. (MNB engedély szama: MNB H-KE-111-486/2020.)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.

Konyvvizsgalo: H K ADOCONTROLL Kényvel6 és Konyvvizsgalé Kft..
6000 Lajosmizse, Attila utca 3.
Megyebiré Aniké Erzsébet
Kamarai bejegyzés szama: 002815

Az Alap befektetési politikaja

Az alap célja, hogy olyan cégek részvényeibe fektessen, és azok értékndvekedésébdl profitaljon, amelyek
hozzajarulnak és elkotelezettek a globalis 6koldgiai egyensuly fenntartasaban, kilonos tekintettel az éghajlat
valtozas mértékének csokkentésére, az liveghazhatasigaz-kibocsatas visszaszoritasara és olyan technoldgidkat
és termékeket fejlesztenek, haszndlnak és értékesitenek, amelyek kérnyezeti vagy tdrsadalmi szempontbdl a
fenntarthatd fejlédést segitik el6. Az alap célja, hogy hosszutavon t6kendvekedést érjen el, egyidejlileg a
Bloomberg World Large & Mid Cap Price Return Index meghatarozott kornyezeti és tarsadalmi jellemzéjére
vonatkozé PAI mutatdjanal kedvez6bb fenntarthatdsagi jellemzékkel rendelkezzen, és a fenntarthatdsagi
kockazatokat a befektetési folyamatba integraltan kezelje. Az alap a fejlett és fejl6dé orszagok globalis piacon
mUikodé olyan cégeit keresi, amelyek haszonélvezdi lehetnek annak a trendnek, hogy a befekteték egyre
jobban keresik és értékelik azokat a befektetési célpontokat, amelyek stratégidjaban hangsulyos szerepet kap
a fenntarthatdsag, a kdrnyezeti, a tarsadalmi felel6sségtudat érvényesitése, a zold kérnyezet. A cégek
kivalasztasanal nagy hangsulyt helyeziink a fenntarthatdsagi jellemzékre, a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz&kre, illetve ezek kombinacidjara.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Rendkiviil mozgalmas hdnapokat tudhatnak maguk mogott a tGke- és arupiacok az idei elsé félévben. A januar
20-an hivatalba I1ép6 Uj amerikai elndk kiil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottdk a vildgot. A t6kepiacok szdmara a f6
meglepetést kétségkivil az amerikai kereskedelempolitika jelent6s elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa
tobb mint 10%-pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt dprilisban a piacok a névekedés
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széles korl lassuldsat kezdték el drazni az USA-ban, ami egy jelentésebb korrekciot okozott az amerikai
piacokon. A vamtarifak bevezetési hataridejének kitolasa és kés6bb a kereskedelmi megallapodasok hirére
viszont ismét felfelé, Uj cstcsok iranyaba vették az iranyt a piacok. Ugy tiinik a t6kepiacnak igaza volt, a
gazdasagok eddig meglep&en ellenalldonak bizonyultak az év eddigi eltelt idGszakdban tapasztalt rendkiviili
politikai és gazdasagi bizonytalansag kozepette. A vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak
felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a jov6beli kildtdsaikat is jobbnak itélték meg a piaci
varakozdsokhoz képest, mindezt egy olyan id&szakban, amikor az implicit 6sszesitett varhaté globalis vdmtarifa
meghaladta a 20%-ot. A j6 vallalati teljesitmények segitettek enyhiteni az Uzleti ciklus hirtelen végével és a
nyereségndvekedés lassuldsaval kapcsolatos aggodalmakat, a részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig
fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhazasi aktivitas tovabbra is er6teljes maradt (pl. a
mesterséges intelligencia részére beszallitd félvezetd szektor kitlind eredményeket jelentett a kereskedelmi
korlatozdsok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az USA-ban az a munkaerépiac, ahol a
nyitott pozicidk szama trendszerlien csdkken és el6bb utébb némi bizonytalansdgot okozhat a befektet8k
korében egy-egy gyengébb foglalkoztatassal kapcsolatos adat.

I./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portféliobeli 2025.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhatd értékpapirok 6436 900 91,40% 5910550 90,66%
b) banki egyenlegek 620 555 8,81% 344 606 5,29%
c) egyéb eszkdzok 2013 0,03% 278 575 4,27%
d) Osszes eszkoz 7 059 468 100,24% 6533731 100,22%
e) kotelezettségek* 16 690 0,24% 14 068 0,22%
f) nett6 eszkbézérték 7042778 100,00% 6519 663 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

1l./ 2025. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

MBH ESG Globdlis Részvény Alap EUR sorozat 4046747 db
MBH ESG Globalis Részvény Alap HUF sorozat 2281085265 db
MBH ESG Globalis Részvény Alap USD sorozat 1275753 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

nettd eszkozérték
5762 294,17 EUR

3601208 885,00 HUF
1817 276,51 USD

egy jegyre jutod eszkozérték
1,423932 EUR/db
1,578726 HUF/db
1,424474 USD/db

MBH ESG Globdlis Részvény Alap EUR sorozat
MBH ESG Globdlis Részvény Alap HUF sorozat
MBH ESG Globalis Részvény Alap USD sorozat
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IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkbzértéken beliili aranya, megkiilonbdztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2024.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 6 436 900 91,18% 91,40%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 4,61% 4,63%
Osszesen 6 436 900 91,18% 91,40%
Megnevezés 2025.06.30 Osszes eszkozok Netto eszkdzérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 5910550 90,5% 90,7%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0,0% 0,0%
Osszesen 5910550 90,5% 90,7%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegl eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos ]
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértében bekévetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2025.06.30 100,18%

MBH Alapkezel6 Zrt.
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