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Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap (korabbi nevén: MBH Egyensuly Nyiltvég(i
Befektetési Alap, MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)
A befektetési jegy név értéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan
Felligyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-176/2013., 2013. mércius 29.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-237/2013., 2013. aprilis 25.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.

1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja kotvény tipusu eszkdzokbe torténd befektetéseken tul részvénypiaci kockazatok
felvallalasa, ezdltal hosszu tavon allampapir-piaci hozamokat meghaladé hozam elérése. Az Alap az alacsony
kockazatu befektetéseken tul meghatdrozott mértékig magasabb kockazattal, - igy nagyobb hozampotenciallal-
rendelkez6 eszkdzokbe is fektethet, ezaltal ésszerl kockazatok felvallalasaval lehetdség nyilik a hozam
optimalizalasara.

Az Alap széles korlien diverzifikalt kotvény tulsulyos, vegyes 0sszetételli befektetési alap, amelynek hangsulyos
befektetési célpontja a magyar pénz-, és tékepiac. Diverzifikacids célbdl szabadon atruhazhatd egyedi és kollektiv
befektetési eszk6zokdn keresztul kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhdzhaté allampapirokban,
jelzaloglevelekben, vdllalati és hitelintézeti kotvényekben, részvényekben, valamint arupiac kapcsolt
befektetésekben. Az Alap az egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési
formakba torténd befektetésekre torekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztil optimalis mddon térekszik kihasznalni a befektetési
célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok altal kindlt hozamlehet6ségeket. Az Alapkezeld az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozoétti allokacidra, a révid, kozép és hosszu tavu piaci
arfolyam-mozgdsokon alapuld aktiv pozicidkezelésre épil. Az Alap kockdzati kitettsége fedezeti lgyletekkel
csokkenthetd.

A befektetési politika alakulasara hatoé fontosabb tényez6k

Rendkiviil mozgalmas hénapokat tudhatnak maguk mogott a téke- és arupiacok az idei elsé félévben. A januar 20-
an hivatalba 1ép6 Uj amerikai elnok kil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottak a vilagot. A t6kepiacok szdamara a f6 meglepetést
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kétségkivil az amerikai kereskedelempolitika jelentGs elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa tobb mint 10%-
pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt aprilisban a piacok a névekedés széles kord
lassulasat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelent6sebb korrekciot okozott az amerikai piacokon. A vamtarifak
bevezetési hataridejének kitolasa és késGbb a kereskedelmi megallapodasok hirére viszont ismét felfelé, Uj csucsok
irdnyaba vették az iranyt a piacok. Ugy t(inik a t6kepiacnak igaza volt, a gazdasagok eddig meglep&en ellenallénak
bizonyultak az év eddigi eltelt id6szakaban tapasztalt rendkivili politikai és gazdasagi bizonytalansag kdzepette. A
vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a
jovébeli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci varakozasokhoz képest, mindezt egy olyan id&szakban, amikor
az implicit Osszesitett varhatd globdlis vamtarifa meghaladta a 20%-ot. A jo vallalati teljesitmények segitettek
enyhiteni az Uzleti ciklus hirtelen végével és a nyereségnodvekedés lassulasaval kapcsolatos aggodalmakat, a
részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhazasi
aktivitas tovabbra is erGteljes maradt (pl. a mesterséges intelligencia részére beszallito félvezetd szektor kitling
eredményeket jelentett a kereskedelmi korlatozasok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az
USA-ban az a munkaerGpiac, ahol a nyitott pozicidk szama trendszerlien csokken és el6bb utébb némi
bizonytalansagot okozhat a befektet6k korében egy-egy gyengébb foglalkoztatdssal kapcsolatos adat.

1./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portfolidbeli 2025.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhédzhaté értékpapirok 117 700 657 98,18% 173 449 814 97,77%
b) banki egyenlegek 2435447 2,03% 5225473 2,95%
c) egyéb eszk6z6k 1124 856 0,94% 699 996 0,39%
d) 6sszes eszkoz 121 260 960 101,15% 179 375 283 101,11%
e) kotelezettségek* 1383377 1,15% 1961 248 1,11%
f) nett6 eszk6zérték 119 877 583 100,00% 177 414 035 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét

1./ 2025. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

71817551743 db
MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap B sorozat - db
70389557 db
21385615 db

MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap A sorozat

MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap EUR sorozat
MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap USD sorozat

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

nettd eszkozérték egy jegyre juto eszkdzérték

MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap A sorozat 139 749 086 863,00 HUF 1,94589 HUF/db
MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap B sorozat - HUF 0 HUF/db
MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap EUR sorozat 74 462 200,96 EUR 1,057859 EUR/db
MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap USD sorozat 23301 874,75 USD 1,089605 USD/db
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IV./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszk6zok nettd eszkézértéken beliili aranya, megkiilénbéztetve az

alabbiakat
Megnevezés 2024.12.31 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok 36 543 553 30,14% 30,48%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 9519 771 7,85% 7,94%
értékpapirok

c’) a’kozellmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 71637 333 59,08% 59,76%
Osszesen 117 700 657 97,06% 98,18%
Megnevezés 2025.06.30 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 45 895 251 25,6% 25,9%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 5714 848 3,2% 3,2%
értékpapirok

(E) a,kozellmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 121839715 67,9% 68,7%
Osszesen 173 449 814 96,7% 97,8%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elGtt tartva az Alap t6kéjét tézsdén hivatalosan
jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban és
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak
megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben [évé hitelkeret
szerz&dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elSirt 10%-os mértékéhez igazitva kerilt
modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga a félév végén 1 300 000 000 Ft volt.

Az Alapkezel§ folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel§ rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2025.06.30 101,32%

MBH Alapkezeld Zrt.
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