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Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, alternativ befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke

»EUR” sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0O000721766
»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000721600
»,USD” sorozat névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000725700

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Indulas datuma: 2019. februar 12. (MNB engedély szam: H-KE-111-80/2019.)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.

Konyvvizsgalo: H K ADOCONTROLL Kényvel6 és Kényvvizsgalé Kft..
6000 Lajosmizse, Attila utca 3.

Az Alap befektetési politikaja

A t6ke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa

Az Alap célja, hogy dontéen a fejlett eurdpai részvénypiacokba fektetve diverzifikdlt, vonzé kockdzat/hozam
profild, részvénypiaci kitettséget biztosité befektetést kinaljon befektetSinek. Az Alap a fejlett eurdpai
részvénykitettséget kozvetlen befektetéseken (azaz egyedi részvényeket vasarolva), vagy kozvetett médon (azaz
jellemz&en ETF-eken, befektetési jegyeken vagy szarmazékos termékeken) keresztil veszi fel. Az Alapon belll a
kozvetlen és kdzvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd befektetések sulya szabadon valtozhat — tekintettel tobbek
a portfélidkezelS piaci varakozasaira és a koltséghatékony portfélidkezelés szempontjaira.

Az Alapon belil a kdzvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd befektetések sulya hosszabb id6tdv atlagaban 75% és
95% koz6tt varhatd.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Rendkiviil mozgalmas hénapokat tudhatnak maguk mogott a téke- és arupiacok az idei elsé félévben. A januar 20-
an hivatalba 1ép6 Uj amerikai elnok kil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottak a vilagot. A t6kepiacok szdmara a f6 meglepetést
kétségkiviil az amerikai kereskedelempolitika jelentés elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa tobb mint 10%-
pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt aprilisban a piacok a novekedés széles koru
lassuldsat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelent&sebb korrekciot okozott az amerikai piacokon. A vamtarifak
bevezetési hataridejének kitolasa és késGbb a kereskedelmi megallapodasok hirére viszont ismét felfelé, Uj csticsok
irdnyaba vették az irdnyt a piacok. Ugy tiinik a tékepiacnak igaza volt, a gazdasagok eddig meglep&en ellenallénak
bizonyultak az év eddigi eltelt id6szakaban tapasztalt rendkivili politikai és gazdasagi bizonytalansag kozepette. A
vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a
jovbbeli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci varakozasokhoz képest, mindezt egy olyan id&szakban, amikor
az implicit Osszesitett varhaté globdlis vamtarifa meghaladta a 20%-ot. A jo vallalati teljesitmények segitettek
enyhiteni az Uzleti ciklus hirtelen végével és a nyereségnovekedés lassulasaval kapcsolatos aggodalmakat, a
részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhazasi
aktivitas tovabbra is erGteljes maradt (pl. a mesterséges intelligencia részére beszallito félvezetd szektor kitling
eredményeket jelentett a kereskedelmi korlatozasok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az
USA-ban az a munkaerGpiac, ahol a nyitott pozicidk szama trendszerlien csokken és el6bb utébb némi
bizonytalansagot okozhat a befektet6k korében egy-egy gyengébb foglalkoztatdssal kapcsolatos adat.
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1./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 | portfolidbeli | 2025.06.30 | portfolidbeli
EUR arany EUR arany
a) atruhazhato értékpapirok 11078901 85,13% | 12403918 74,78%
b) banki egyenlegek 1997 463 15,35% | 4243676 25,58%
c) egyéb eszkozok -2494 -0,02% 4142 0,02%
d) Gsszes eszkéz 13 073 870 100,46% | 16 651736 100,39%
e) kotelezettségek* 60 249 0,46% 64 410 0,39%
f) nettd eszkozérték 13 013 621 100,00% | 16 587 326 100,00%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolas 6sszegét
1./ 2025. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama
MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap USD sorozat 441005 db
MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap EUR sorozat 5280565 db

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap HUF sorozat 1645547780 db

lll./ Nett6 eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

nettd eszkozérték
703 902,79 USD
8333359,82 EUR
3056193317,00 HUF

egy jegyre juto eszkozérték
1,596133 USD/db
1,578119 EUR/db
1,85725 HUF/db

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap USD sorozat
MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap EUR sorozat
MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap HUF sorozat

IV./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszk6z6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

alabbiakat

Megnevezés 2024.12.31 | Osszes eszkdzok | netté eszkdzérték
EUR aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok 9 449 507 72,3% 72,6%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1629394 12,5% 12,5%
Osszesen 11078 901 84,7% 85,1%
Megnevezés 2025.06.30 | Osszes eszkozok | Nettd eszkdzérték

EUR aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 10710593 64,3% 64,6%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhato 396 717 2,4% 2.4%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1296 608 7,8% 7,8%
Osszesen 12 403 918 74,5% 74,8%
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Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét mas szabalyozott
piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési
el6irasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
| 2025.06.30 100,09%

MBH Alapkezel§ Zrt.
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