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NV3H ALAPKEZELS

Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (kordbban: MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap)

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétél hatarozatlan idejd.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.044., 1995. julius 25.

Az alapkezelG tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.

1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgald: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap eszkozeit kiegyensulyozott hozam reményében fekteti be Ugy, hogy az elérhetd legszélesebb kockazati
profili eszkdzokbe fektet. Az alap deviza-, kamatlab-, derivativ- és értékpapiriigyletek segitségével, az uralkodd
piaci tendencidkat kovetve, illetve elGre becsiilve pozicidit ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési
jegytulajdonosok altal befektetett téke értékét kozéptavon gyarapitsa.

Az Alap a jogszabalyokban a szarmaztatott alapokra meghatarozott limit erejéig t&kedattételes pozicidkat is
felvehet, valamint netté rovid pozicidkat is kiépithet. Az Alapkezel§ felvallalja, hogy az alap szamdra nagy
szabadsagfok mellett kivalasztja azokat az eszkdzoket, amelyeket az adott piaci kdrnyezetben jé befektetésnek
tart. Az Alap valtozo jellege folytan nem mindig egyforman reagdl a tGkepiacok valtozasaira, és az altala felvehetd
rovid poziciok miatt alkalmasint az egy jegyre juté arfolyam az uralkodd piaci tendencidkkal ellentétesen is
mozoghat. Az Alapkezelé mindemellett igyekszik az alap hozamat oly médon stabilizalni, hogy az alap értékvesztése
az alap szamara kedvez6tlen folyamatok esetén is elmaradjon attdl, amit egy tiszta részvényalap szenvedhet el
komolyabb részvénypiac visszaesés esetén.

A pozicidkat az Alapkezeld sajat dontése szerint alakitja ki. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap kézép-eurdpai
foldrajzi specifikacioval rendelkezik, specifikus iparagi kitettséggel nem.
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A befektetési politika alakuldasara haté fontosabb tényez6k

Rendkivil mozgalmas honapokat tudhatnak maguk mogott a téke- és arupiacok az idei elsé félévben. A januar 20-an
hivatalba Iépd Uj amerikai elnok kiil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkozi kereskedelem
amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottak a vilagot. A tékepiacok szdmara a f6 meglepetést kétségkivil az
amerikai kereskedelempolitika jelent6s elmozduladsa okozta (a tényleges vamtarifa tobb mint 10%-pontos emelkedésével).
A vamtarifak emelése okozta sokk miatt dprilisban a piacok a ndvekedés széles kor(i lassuldsat kezdték el drazni az USA-ban,
ami egy jelent8sebb korrekciot okozott az amerikai piacokon. A vamtarifak bevezetési hataridejének kitolasa és késébb a
kereskedelmi megéllapoddsok hirére viszont ismét felfelé, Gj cstcsok iranyaba vették az irdnyt a piacok. Ugy tiinik a
t6kepiacnak igaza volt, a gazdasagok eddig meglepden ellenallénak bizonyultak az év eddigi eltelt id6szakdban tapasztalt
rendkiviili politikai és gazdasagi bizonytalansag kézepette. A vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak
felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a jovGbeli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci varakozasokhoz
képest, mindezt egy olyan idGszakban, amikor az implicit Osszesitett varhaté globalis vamtarifa meghaladta a 20%-ot. A j6
vallalati teljesitmények segitettek enyhiteni az lizleti ciklus hirtelen végével és a nyereségndvekedés lassulasaval
kapcsolatos aggodalmakat, a részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig fontos, hogy a mesterséges intelligencia
téma és a beruhazasi aktivitas tovabbra is er6teljes maradt (pl. a mesterséges intelligencia részére beszallité félvezetd
szektor kitlin6 eredményeket jelentett a kereskedelmi korlatozasok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat
okot az USA-ban az a munkaer@piac, ahol a nyitott poziciék szama trendszertien csdkken és el6bb utébb némi
bizonytalansagot okozhat a befektet6k korében egy-egy gyengébb foglalkoztatassal kapcsolatos adat.

I./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portfolidbeli 2025.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhatd értékpapirok 5017 598 71,4% 24743 517 93,61%
b) banki egyenlegek 1988 158 28,3% 1950 006 7,38%
c) egyéb eszkdzok 69 636 1,0% 326 711 1,24%
d) 6sszes eszkdz 7 075 392 100,7% 27 020 234 102,23%
e) kotelezettségek* 51588 0,7% 588 605 2,23%
f) nett6 eszkozérték 7 023 804 100,0% 26 431 629 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolds 6sszegét is

e

11./ 2025. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

5775581481 db
100000 db

MBH Centrdl Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap A sorozat
MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap EUR sorozat

lll./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték

netto eszkozérték
26391424 123,21 HUF
100 687,74 EUR

egy jegyre juto eszkozérték
4,569483 HUF/db
1,006877 EUR/db

MBH Centrdl Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap A sorozat
MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap EUR sorozat
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IV./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkozok nettéd eszkdzértéken beliili aranya, megkilénbéztetve az

aldbbiakat
Megnevezés 2024.12.31 | Osszes eszkdzok | Nett6 eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 4536 327 90% 65%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatoé értékpapirok 481271 10% 7%
c) a kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5017 598 100% 71%
Megnevezés 2025.06.30 | Osszes eszkdzok | Nett6 eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1594619 100% 61,3%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1594 619 100% 61,3%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem elGtt tartva az alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirdsoknak

megfelel&en.

V./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak,

tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben 1évé hitelkeret szerz6dés
az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elGirt 10%-os mértékéhez igazitva kerilt médositasra. A
felhaszndlhato hitelkeret nagysaga a félév végén 110.000.000 Ft volt.

Az Alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikdban meghatarozottaknak.
Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel rendkiviili beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés
alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
| 2025.06.30 97,00%

MBH Alapkezel6 Zrt.
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