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NVi3H ALapkezeLS

Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap (korabbi nevén Budapest Allampapir Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke
,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702691
»|” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715446

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Indulds datuma: 1996. februar 2. (AETF engedély szdm: 110.004-5/1992)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazdk: MBH Bank Nyrt. (Székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38.)
Raiffeisen Bank Zrt. (Székhely: 1138 Budapest, Vaci ut 116-118.)
UniCredit Bank Hungary Zrt. (Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (Székhely: 1123 Budapest, Alkotas Ut 50.)
MBH Befektetési Bank Zrt. (Székhely: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok koérutja 9.
G épilet)

Konyvvizsgalo: H K ADOCONTROLL Kényvel6 és Kényvvizsgalé Kft.
6000 Lajosmizse, Attila utca 3.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallaldasa mellett versenyképes teljesitményt nydjtson a befektetési jegyek
vasarldinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél els6sorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni. Az alap pénzigyi célja a t6kendvekedés.
Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszdg, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az
Alapkezel a befektet6k pénzének biztonsaga érdekében az Alap eszkdzeit elsGsorban a Magyar Allam altal
kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, allamilag garantalt értékpapirokba fekteti be,
valamint bankbetétekben és folyészamlan tartja. Az Alap mindezek mellett egyéb hitelviszonyt megtestesit6é
értékpapirokba (kilfoldi dllampapirok, nemzetkozi pénziigyi szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok, vallalati
kotvények, jelzaloglevelek) és az Alap befektetési politikajaval és céljaval 6sszhangban allé kollektiv befektetési
értékpapirokba (t6zsdére/szabalyozott piacra bevezetett és be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok)
is fektethet, illetve tartalmazhat repo lgyletet is. Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott lgyleteket kothet,
amelyek a kockazat csbkkentésének (fedezeti cél) és/vagy a portfélié hatékony kezelésének (befektetési célok
megvaldsitasa) céljat szolgaljak.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Rendkiviil mozgalmas hdnapokat tudhatnak maguk mogott a tGke- és arupiacok az idei elsé félévben. A januar
20-an hivatalba Iép6 Uj amerikai elndk kil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottdk a vilagot. A t6kepiacok szamara a f6
meglepetést kétségkivil az amerikai kereskedelempolitika jelent6s elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa
tobb mint 10%-pontos emelkedésével). A vamtarifdk emelése okozta sokk miatt aprilisban a piacok a névekedés
széles kord lassuldsat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelentésebb korrekciot okozott az amerikai
piacokon. A vamtarifak bevezetési hataridejének kitolasa és kés6bb a kereskedelmi megdllapoddsok hirére
viszont ismét felfelé, Uj cstcsok iranydba vették az iranyt a piacok. Ugy tiinik a t6kepiacnak igaza volt, a
gazdasagok eddig meglep&en ellenallonak bizonyultak az év eddigi eltelt idGszakdban tapasztalt rendkiviili
politikai és gazdasagi bizonytalansag kozepette. A vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak
felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a jovGbeli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci
varakozdsokhoz képest, mindezt egy olyan id8szakban, amikor az implicit 6sszesitett varhaté globalis vdmtarifa
meghaladta a 20%-ot. A jo vallalati teljesitmények segitettek enyhiteni az Uzleti ciklus hirtelen végével és a
nyereségndvekedés lassuldsaval kapcsolatos aggodalmakat, a részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig
fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhdazasi aktivitds tovabbra is erételjes maradt (pl. a
mesterséges intelligencia részére beszallitd félvezetd szektor kitlind eredményeket jelentett a kereskedelmi
korlatozdsok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az USA-ban az a munkaerépiac, ahol a
nyitott poziciok szama trendszerlen csdkken és el6bb utdbb némi bizonytalansagot okozhat a befekteték
korében egy-egy gyengébb foglalkoztatassal kapcsolatos adat.

1./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portféliobeli 2025.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhatd értékpapirok 170524 130 85,16% 134773 378 80,34%
b) banki egyenlegek 30433284 15,20% 1821985 1,09%
c) egyéb eszk6zok -347 079 -0,17% 31 340 264 18,68%
d) 6sszes eszkdz 200610335 100,19% 167 935 627 100,11%
e) kotelezettségek* 370919 0,19% 180129 0,11%
f) nett6 eszkbzérték 200 239 416 100,00% 167 755 498 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

1./ 2025. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

e

MBH Bazis Hazai Rovid Kétvény Alap A sorozat
MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap | sorozat

14168457873 db
6 685645458 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap A sorozat
MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap | sorozat

nettd eszkdzérték

157950531 686,00 HUF
9804966 721,00 HUF

egy jegyre jutod eszkozérték

11,14804 HUF/db
1,46657 HUF/db
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IV./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkozértéken belili aranya, megkiilonboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2024.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 47 394 687 23,63% 23,67%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 123129 443 61,38% 61,49%
Osszesen 170524 130 85,00% 85,16%
Megnevezés 2025.06.30 Osszes eszkozok Nettod eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0 0,0% 0,0%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhato 34 729 459 20,7% 20,7%
értékpapirok

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 100 043 919 59,6% 59,6%
Osszesen 134 773 378 80,3% 80,3%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltlintetett

befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegl eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (]
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekévetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2025.06.30 100,10%

MBH Alapkezel6 Zrt.
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