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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: BFM Balanced Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég(i értékpapir befektetési alap, AEKBV alap

A befektetési jegy névértéke
»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000707187

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma: 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.693-1/2008.)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6

Forgalmazé: MONETA Money Bank a.s.
Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Koztarsasag

Konyvvizsgalo: GYULA-AUDIT Konyvvizsgalo és Szolgaltato Kft.
5700 Gyula, Karoly Rébert utca 11/3.
Megyebird Aniko Erzsébet
Kamarai bejegyzés szdma: 002815

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra részvény-, nyersanyag-, kbtvény-, pénzpiaci és egyéb alternativ befektetések
megfeleld kombinacidjaval vonzé hozamu, de a tiszta részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési
alternativat nyujtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kivalasztasanal arra torekszik, hogy a biztonsagos és a
kockazatos eszkézok olyan kombinacidjat allitsa el6, mellyel kozéptavon kedvezd hozamot biztosithat
befektetSinek. Az Alap allampapirokba és egyéb kamatozd eszk6zokbe (pl. banki betétek, vallalati kotvények)
fektet be, részvény-, nyersanyagpiaci és egyéb alternativ befektetési stratégidkhoz kapcsolédd befektetéseket
eszkozol, valamint elsésorban a kockdzatok csékkentése céljaval szarmaztatott tgyleteket kdt. Az Alap mindezen
kitettségeket kdzvetlen befektetéseken, vagy kozvetett mddon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon keresztiil
veheti fel.

Az Alap vagyonanak jelent8s részét fektetheti be a kozép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok
(Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag), illetve a globdlis fejlett orszagok piacain. Az Alap célja a
t6kenovekedés. Az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk,
akik a pénzpiaci és kotvényjellegli befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni, tisztaban vannak mind
a részvény-, mind pedig a kotvény tipusu befektetések kockazati jellegével, és ezt a kockazatot hajlanddak, illetve
képesek is felvallalni.

A befektetési politika alakulasara hato6 fontosabb tényezék

Rendkiviil mozgalmas hénapokat tudhatnak maguk mogott a téke- és arupiacok az idei elsg félévben. A januar 20-
an hivatalba 1ép6 Uj amerikai elnok kil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartdak a nemzetkozi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottak a vilagot. A t6kepiacok szamara a f6 meglepetést
kétségkivil az amerikai kereskedelempolitika jelentés elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa tobb mint 10%-
pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt aprilisban a piacok a névekedés széles kor(i
lassuldsat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelent&sebb korrekciot okozott az amerikai piacokon. A vamtarifak
bevezetési hataridejének kitolasa és késGbb a kereskedelmi megallapodasok hirére viszont ismét felfelé, Uj csicsok
irdnyaba vették az irdnyt a piacok. Ugy tiinik a tékepiacnak igaza volt, a gazdasagok eddig meglep&en ellenallénak
bizonyultak az év eddigi eltelt id6szakaban tapasztalt rendkiviili politikai és gazdasagi bizonytalansag kozepette. A
vallalatok nemcsak egészséges nyereségnovekedést tudtak felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a
jovbbeli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci varakozdsokhoz képest, mindezt egy olyan idészakban, amikor
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az implicit Osszesitett varhaté globdlis vamtarifa meghaladta a 20%-ot. A jo vallalati teljesitmények segitettek
enyhiteni az Uzleti ciklus hirtelen végével és a nyereségnovekedés lassuldasaval kapcsolatos aggodalmakat, a
részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhazasi
aktivitas tovabbra is erGteljes maradt (pl. a mesterséges intelligencia részére beszallito félvezetd szektor kitling
eredményeket jelentett a kereskedelmi korlatozasok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az
USA-ban az a munkaerGpiac, ahol a nyitott pozicidk szama trendszerlien csokken és el6bb utébb némi
bizonytalansagot okozhat a befektet6k korében egy-egy gyengébb foglalkoztatdssal kapcsolatos adat.

1./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 | portfolidbeli | 2025.06.30 | portfolidbeli
CZK arany CzZK arany

a) atruhazhatoé értékpapirok | 314 332 447 94,44% | 346 049 953 89,91%
b) banki egyenlegek 25211395 7,57% | 27247 361 7,08%
c) egyéb eszk6zok -4 807 473 -1,44% | 12679689 3,29%
d) 6sszes eszkdz 334 736 369 100,57% | 385 977 003 100,28%
e) kotelezettségek* 1897 925 0,57% 1081147 0,28%
f) nett6 eszkdzérték 332838444 100,00% | 384 895 856 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét
1l./ 2025. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

BFM Balanced Alap 266 670724 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

nettd eszkozérték
384 895 855,57 CZK

egy jegyre juto eszkozérték

BFM Balanced Alap 1,443337 CZK/db

IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszk6zok nettd eszkdzértéken belili aranya, megkiilonboztetve az
alabbiakat

Megnevezés 2024.12.31 | Osszes eszkdzok | netto eszkdzérték
CZK aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok | 140253 368 41,9% 42,1%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 8597 538 2,6% 2,6%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 165481491 49,4% 49,7%
Osszesen 314 332 447 93,9% 94,4%
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Megnevezés 2025.06.30 | Osszes eszkdzok | Nettd eszkdzérték
CZK aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd értékpapirok | 171947 236 44,5% 44,7%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 9810420 2,5% 2,5%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 164 292 297 42,6% 42,7%
Osszesen 346 049 953 89,7% 89,9%

Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét mas szabalyozott
piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési
el6irasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegl eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
| 2025.06.30 100,72%

MBH Alapkezel§ Zrt.
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