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Bevezetd és tartalomjegyzék
A PannErgy Csoport 2021. elsé féléves eredményére, gazdalkodasara vonatkozo beszamolé

A PannErgy Nyilvanosan M(ikddd Részvénytarsasag (székhely: 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.,
cégjegyzékszam: 01-10-041618, addszam: 10558377-2-43, honlap: www.pannergy.com) a mai

napon nyilvdnossagra hozta a 2021. elsé féléves jelentését. A jelentés a Tarsasag vezetése altal a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek) szerint elkészitett, 2021. junius 30-i
datummal végz6dd idGszakra vonatkozd konszolidalt, kdnyvvizsgdlé dltal nem auditdlt pénzigyi
kimutatasokat és kapcsolddd, nem pénziigyi kimutatasokat tartalmazza.
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Tervet meghaladé héértékesitési volumen és EBITDA teljesitmény

Terveket és bazisidGszakot meghalado héértékesitési volumen, optimdlis ilizemeltetés mellett

A PannErgy Csoport a 2021-es Uzleti évben folytatta a geotermikus energiaforrasok
hasznositdsdra kordbban meghirdetett stratégidja teljesitését. Ennek keretében 2021. elsé
félévében a Tarsasdag sikerrel teljesitette a héértékesitésre vonatkozo célkitlizését, valamint az
el6z6 év azonos iddszakat meghaladd EBITDA teljesitménye is a tervek felett alakult.

A Tarsasdg projekthelyszinein az iddjardsi viszonyoktdl fliggéen, a rendelkezésre allo
kapacitdsokat 2021. elsé félévében hatékonyan sikeriilt kihaszndlni. Az els6 és masodik
negyedévi hGértékesitésnél keletkezett, bazis negyedévekhez képest tortént javulds az elsé félév
kedvezd id6jarasi korilményeinek és az elmult id6szakok kapacitdsnoveld és hatékonysag javitod
beruhazdsainak koszonhet6. Az id6jarasi és kapacitasi feltételrendszerhez optimalizalt
m(ikddésnek koszonhetéen a PannErgy Csoport 2021. els6 féléves miikodésében elért
konszolidalt héértékesités 955 TJ mennyisége elérte a tervezett 951 TJ értéket, megfelel6
alapot biztositva a 2021-re megcélzott 1733 TJ éves hOmennyiség értékesitési cél

teljesitéséhez.
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A targyiddszak 955 TJ konszolidalt h6értékesitési mennyisége 8%-kal meghaladja az el6z6 év
elso félévének 886 TJ hGértékesitését. A Tarsasag 2021. elsG félévében folytatta a miskolci és
gylri projekt helyszineket érint6é kapacitasbdvit6, lizembiztonsdg javitd és hatékonysagnovel6
beruhdzasok megvaldsitasat, amelyek déntéen a 2021/2022-es f(itési szezontdl érvényesitik

majd emelkedd héértékesitési volumenen keresztil EBITDA nével6 hatasukat.

A PannErgy Csoport a fent emlitett, a féléves jelentés 2. fejezetében részletezett 2021. els6
félévi hGértékesitési tényadatok birtokaban a 2020. iizleti évet lezard éves rendes kozgyiilés
el6terjesztéseinek részeként publikalt, 2021. évi tervezett 1 733 TJ értékesitési kumulalt
hémennyiség el6rejelzését tovabbra is fenntartja.
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Javulo konszoliddlt EBITDA teljesitmény, a 2021. évre vonatkozo EBITDA terv megerdsitése

2021. els6 félévében a Tarsasag konszolidalt arbevétele 8%-kal, 3 444 millié forintra nétt az
el6z6 év azonos iddszakahoz képest, amely 247 millié forintos novekményt jelent. A 3 444
millié forint arbevételbdl 2 958 millié forint héértékesitésbdl szarmazik, amely az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest 10%-os hGértékesitési arbevétel novekedést jelent.

Az arbevétel termel6 tevékenységhez szorosan kapcsolddo, értékesités kozvetlen koltségei 4%-
kal névekedtek, igy a Tarsasag bruttd fedezete meghaladta az 1 millidrd forintot. Az 1 028 millié
forintos érték a bazis id6szakhoz képest 18% javulast és 156 millié forint bruttd fedezet tobbletet
jelent.

A Tarsasag bruttd cash-flow-ja és miikodési eredménye szintén tikrozi a targyidészak javuld
eredményességét, 6%-kal illetve 33%-kal meghaladva az el6z6 év azonos id6szakanak adatait. A
magasabb szintl hGértékesités mellett a Tarsasag a mUikodési koltségek szinten tartdsara is
fokuszalt. A mar emlitett mérsékelt kozvetlen koltség emelkedéshez hasonléan az igazgatasi és
altalanos koltségeknél is alacsony, 4%-os ndvekedés tapasztalhaté a bazis id6szakhoz képest.
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A fentiek egylittes hatasaként a Tarsasag targyiddszaki EBITDA teljesitménye 1 560 millié forint
lett, amely 99 milli6 forinttal, 7%-kal meghaladja az el6z6 év azonos id6szakanak 1 461 millié
forint EBITDA értékét. A targyidGszaki EBITDA javulast 45%-os EBITDA hanyad mellett

teljesitette a Tarsasag, ami a bazisidGszakkal azonos szintet képvisel.

Az 1 560 millié forintos EBITDA szint id6aranyosan meghaladja a Csoport 2020-ra vonatkozéan
publikalt, 2 800 — 2 880 millié forintos éves EBITDA tervét, amellyel 6sszhangban a Tarsasag a
2020. iizleti évet lezaro éves rendes kozgylilés elGterjesztéseinek részeként publikalt EBITDA
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el6rejelzését megerdsiti.

A PannErgy Csoport varakozasai szerint, a legutobbi éves rendes kdzgylilésen bemutatott és a
féléves jelentés 2.2.4. pontjaban 0Osszefoglalt folyamatos beruhazasi és fejlesztési
tevékenységnek koszonhet6en a tervezett beruhazasok altal keletkez6 hémennyiség
értékesitési- és eredmény noévekményei fokozatosan be tudnak épiilni a Tarsasag
miik6désébe, igy az éves EBITDA termelGképesség oOsszességében 340-380 millio forinttal
novekedhet. Ezzel 2022-re kitlizhet6vé valhat a mintegy 3 000 — 3 100 millié6 forintos
konszolidalt éves EBITDA cél, illetve ezt kdvetéen 2023-ra a 3 150 — 3 250 millié forintos
konszolidalt éves EBITDA szint. Ez utébbi els6sorban a miskolci aj kutfuras fliggvénye, annak
elvetése esetén a Tarsasag 2023-ra vonatkozé EBITDA varakozasa a 2022-es évre vonatkozoé
szinten indokolt.

A PannErgy Csoport -85 millié forint pénziigyi eredményt (veszteséget) és 63 millié forint
tarsasagi nyereségadod elszamolasat kovetéen, 664 millio forint konszolidalt netté nyereséget
ért el 2021. els6 félévében. A pénzigyi miveletek el6z6 id6szakhoz viszonyitott, jelentésen
alacsonyabb targyidGszaki veszteségét a forint eurdhoz viszonyitott szignifikans er6sodésének
nem realizalt nyeresége okozta, a devizas tételek id6szak végi atértékeléséhez kapcsoléddan.

F6bb eredményadatok (millié forint) 2021. I. félév 2020. I. félév

Ertékesités arbevétele 3444 3197
Ertékesités kdzvetlen koltségei -2 416 -2325
Brutto fedezet 1028 872
Brutté cash-flow 1775 1670
Brutto cash-flow hanyad 51,6% 52,2%
Igazgatasi és altalanos koltségek -258 -247
Egyéb bevételek és raforditasok 42 -13
Miikodési eredmény (EBIT) 812 612
EBITDA 1560 1461
EBITDA hanyad 45,3% 45,7%
Pénzligyi mlveletek eredménye -85 -506
Ebbdl: Idbszak végi devizds dtértékelés hatdsa 71 -375
Adozas el6tti eredmény 727 106
Konszolidalt, targyidGszaki netté eredmény 664 93
Sajdt téke ardnyos nyereség (ROE) % 6,7% 0,9%
Arbevétel ardnyos nyereséqg (ROS) % 19,3% 2,8%
1 térzsrészvényre jutd eredmény 37,17 5,01
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Sajdt részvény tranzakciok, visszavdsdrldsi programok

2021. junius 30-an 4 378 283 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag tulajdonaban,
amely 188 313 darabbal tébb, mint a 2020. december 31-én birtokolt 4 189 970 darabbdl allé
kordbbi sajat részvény allomany. A valtozds a targyidGszakban érvényben lévé sajat részvény
visszavasarlasi programok keretében tortént beszerzésekhez kapcsolddik, a Budapesti
Ertéktézsdén, tézsdei forgalom keretében. Ezen beliil a targyidészakban lezarult, 2020-ban
elinditott visszavasarlasi program keretében, 2021. januar 1. és aprilis 16. k6zott 9 813 darab
sajat részvény vasarlasra keriilt sor. Osszességében a tavaly inditott és 2021. 4prilisdban lezarult
program megvaldsitasa soran 595 350 darab sajat részvény vasarlas tortént.

A térgyidGszakban kozgy(ilési hatdskorben inditott, 2021. aprilis 17. és 2022. aprilis 14. kdzotti
id6szakra vonatkozé sajat részvény visszavdasdarlasi programhoz kapcsoléddan, 2021. elsé
félévében 178 500 darab részvény vasarlasara kerdiilt sor a Budapesti Ertékt6zsdén, 822 forintos
részvényenkénti atlagdron.

A PannErgy torzsrészvény tézsdei zaro arfolyama a targyiddszak végén 820 forint volt, szemben
a 2020. december 31-i 760 forintos, illetve 2020. junius 30-i 620 forintos t6zsdei zard
arfolyammal.

Osztalékfizetés

2021. aprilis 16-an a Tarsasag lgazgatdtanacsa — Kozgylilés hataskorében eljdrva — a PannErgy
Nyrt. konszolidalt éves és egyedi (anyavallalati) éves beszamoldjanak elfogadasat kovetGen
elfogadta az Igazgatdtandcs osztalékfizetésre vonatkozd elSterjesztését, miszerint a Tdrsasag
Alapszabalyanak 56.3 és 58. pontja szerint osztalékra jogosult részvényesek részére
torzsrészvényenként 15 forint, 6sszesen legfeljebb 252 823 080 forint osztalékot fizet a targyévi
addzott eredmény és a korabbi id6szakok eredményes gazdalkodasa soran képz6dott, pozitiv
egyenlegl eredménytartalék terhére. Az elGterjesztés alapjan a targyévi adozott eredmény teljes
mértékben felhasznaldsra kerill az osztalékfizetésre, az osztalék kifizetésének elsé napjaként
2021. julius 14., a tulajdonosi megfeleltetés forduldnapjaként 2021. junius 30. kerilt
meghatarozasra.

A Tarsasag 2021. junius 23-an kozzétett, a 2020-as lzleti év utdn jard osztalék kifizetésének
rendjérdl sz6l6 kézleményében publikalta az osztalékfizetés részleteit. Ezt kbvet6en 2021. junius
29-én hozta nyilvanossagra a tényleges osztalék 6sszegét, amely alapjan a Tarsasag 2020. évi
osztalékként részvényenként brutté 15,15 forintot, azaz a részvényeseknek 252 768 235,80
forint osztalékot fizet. Az osztalékfizetésre 2021. julius 14-i kezd6 id6ponttal keriilt sor.

Lednyvadllalati kérben végbement vdllalati egyesiilés.

A Miskolci Torvényszék Cégbirésaga vonatkozd végzései szerint a PannErgy Csoport
lednyvallalata, a Well Research Kft. 2021. junius 30-i hatdllyal egyesiilt a szintén cégcsoportba
tartozé Miskolci Geotermia Zrt-vel. Az egyesiilés mdodja a Ptk. 3:44.§ (1) bekezdése szerinti
beolvadas, amely soran a Well Research Kft., mint beolvadd tdrsasdg beolvadt az atvevé Miskolci
Geotermia Zrt-be. A beolvadassal a Well Research Kft. megsziint oly médon, hogy altalanos
jogutoddja az atvevé Miskolci Geotermia Zrt. lett, amely a beolvadast kovetéen 2021. junius 30-i
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hatalybalépési datummal valtozatlan néven folytatja az eddigi tevékenysége mellett a beolvadd
jogel6éd tevékenységét is. Az egyesiilés eredményeként a PannErgy Nyrt. konszolidacids kore nem
valtozott, tekintettel arra, hogy a beolvado és a befogadd tarsasag is a PannErgy Nyrt. 100%-0s
kozvetett tulajdonaban all. Az egyesiilésr6l a Tarsasag 2021. junius 23-an tajékoztatta a
nyilvanossagot.

2 Projektek és miikodési teriiletek
2.1 Ertékesitett konszoliddlt h6mennyiség

2021. elsé félévében az értékesitett konszolidalt h6mennyiség GJ-ban a kévetkez volt:
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1. dbra: Ertékesitett konszoliddlt h6mennyiség GJ-ban (A miskolci, gyéri, szentl6rinci és berekfiirddi projektek
dsszesitett értékesitett hGmennyisége tartalmazza havi bontdsban)

2017 2018 2019 2020 2021 2021 TERV
Janudr 172758 205199 209999 209678 221966
Februar 177533 174300 203484 213 855 194173
Marcius 194 634 199 090 215693 189 195 211762
1. negyedév 544 925 578 589 629176 612728 627901 660 769
Aprilis 171294 104 033 160548 130407 192 053
Majus 79700 56 758 129300 89190 96 333
Janius 45936 41641 50780 53394 38595
2. negyedév 296 930 202432 340628 272991 326981 290438
Jalius 44 865 51247 52 406 45297
Augusztus 36709 36794 42 415 39205
Szeptember 61502 53650 63731 64 096
3. negyedév 143 076 141 691 158 552 148 598 160 683
Oktéber 141270 119652 159 888 136 460
November 204 045 180263 206 686 205417
December 205 251 213267 221248 225688
4. negyedév 550566 513182 587 822 567 565 620679
EV OSSZESEN 1535497 | 1435894 | 1716178 | 1601882 1732569

2. dbra: Ertékesitett konszoliddlt h6mennyiséq tdbldzatos formdban GJ-ban
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A 2021. els6 félévi 954 882 GJ konszolidalt hGértékesitést 6sszehasonlitva a 2020. év azonos
id6szakanak 885 719 GJ adataval, 8%-os emelkedés tapasztalhatd. Az elsé és masodik negyedévi
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héértékesitésnél keletkezett, bazis negyedévekhez képest tortént javulas az elsG félév
héértékesités szempontjabdl kedvezéen alakuld idGjarasi kortilményeinek és az elmult id6szakok
kapacitdsnovels és hatékonysag javitd beruhazasainak kdszonhetd.
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3. dbra

Atlaghémérsékletek alakuldsa a 2017 - 2021. években

A f(tési id6szakban 2 - 8 °C fok kils6 h6mérséklet tartomanyban idealis a napi geotermikus
héértékesités, azon belil is akkor, ha a napi minimum és maximum hémeérséklet kdzott minél
kisebb az eltérés.

Az id6jaras a targyalt id6északban a 2020-as hasonld id6szakhoz viszonyitva kedvez&bb
vallalatcsoport szint( fltési potencialt képviselt, els6sorban a korabbi éveknél hlivosebb tavaszi
id6jarasnak kdszonhetéen.

A 2021. els6 negyedéves konszolidalt hGértékesitési adatokat 6sszehasonlitva a historikus évek
atlagos azonos idGszaki értékeivel megadllapithatd, hogy a Tarsasag a tdrgyidGszak elsé
negyedévében kiemelked6 hd&értékesitést realizalt. A bazisid6szakként szolgalé 2020. elsé
negyedévi értéket a 2021. év els6 negyedévi h6mennyiség értékesitése 3%-kal meghaladja,
ugyanakkor a negyedéves tervértéktdl mintegy 5%-kal elmaradt, els6sorban a fent részletezett
rovidtavu id6jarasi anomalidk miatt, elsGsorban a miskolci régidban.

A fenti 0sszehasonlitast a targyidészak masodik negyedévi héértékesitésére elvégezve, hasonld
megallapitas tehet6. A 2020. évi masodik negyedévi hGértékesitési mennyiséget a 2021. évi
masodik negyedév hémennyiség értékesitése 20%-kal meghaladta, mig a negyedéves
tervértéket mintegy 13%-kal felllteljesitette, els6sorban a fent részletezett kedvezd idGjarasi
koriilményeknek és az elmult idészakok kapacitdsnoveld és hatékonysag javitd beruhdzasainak
kdszonhetben.
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2.2 A PannErgy Csoport geotermikus projektjeinek tdargyidészaki miikédése

2.2.1 Miskolci Geotermikus Projekt (Miskolci Geotermia Zrt., Kuala Kft.)

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2021. elsé negyedévében 6sszesen 273 892 GJ héenergiat
értékesitett, ami 9%-kal alacsonyabb a 2020-as év hasonlo idGszakaban elért hGértékesitéshez
képest, elsGsorban a kordbbiakban részletezett id6jarasi korilmények miatt.

A masodik negyedévben dsszesen 162 958 GJ héenergia értékesitésére keriilt sor, ami 20%-kal
magasabb a 2020-as év hasonld idGszakaban elért héértékesitéshez képest, szintén a 2.1.
fejezetben bemutatott koriilmények miatt.

A fentieknek kdszonhetGen a targyid6szak elsé félévében miskolci projekt szinten Gsszesen
436 850 GJ hGenergia értékesitése tortént, amely 1% alatti mértékben meghaladja a bazis
id&szaki értéket.

Az idGszakban értékesitett h6mennyiségek Miskolcon a kévetkez6képpen alakultak (GJ):
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4. dbra: Ertékesitett hGmennyiség Miskolcon GJ-ban

2.2.2 Gyéri Geotermikus Projekt (DD Enerqy Kft., Arrabona Koncesszios Kft.)

A Gy6ri Geotermikus Rendszer 2021. els6é negyedévében 6sszesen 344 891 GJ héenergiat
értékesitett, ami 14%-kal magasabb 2020. els6 negyedévéhez képest. Az els6 negyedéves
hémennyiség értékesitések tekintetében Gybérben ez az eredmény a projekt Gizembehelyezése
Ota teljesitett legmagasabb id6szakos érték. A novekedés elsédleges oka a 2020. év végén
bemutatott, jelen féléves jelentés 2.2.4. pontjdban is részletezett kapacitds- és
hatékonysagnoével6 beruhdzasok mar érvényesiild pozitiv hatasa.

A targyid6szak masodik negyedévében 6sszesen 161 121 GJ héenergia értékesitésére kerilt sor,
ami 20%-kal magasabb 2020. masodik negyedévéhez képest, a ndvekedés f6 indokaként a 2.1.
fejezetben bemutatott idéjarasi kérilmények emlithet6ek meg.

A fentieknek kdszonhet6en a targyidGszak elsé félévében gybri projekt szinten 6sszesen 506 012
GJ h6energia értékesitése tortént, amely 16%-kal meghaladja a bazis félév 437 450 GJ értékét.

o
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Az idGszakban értékesitett h6mennyiségek Gy6rben a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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5. dbra: Ertékesitett hGmennyiség Gyérben GJ-ban

2.2.3 Szentlérinci geotermikus fiité létesitmény (Szentlérinci Geotermia Zrt.)

Szentl6rincen a targyidGszak els6 negyedévében értékesitett hémennyiség lényegében
megegyez$ volt bazis id&szaki értékkel, mennyisége 8 500 GJ. A SzentlGrinci Geotermikus
Létesitmény a helyi tavhérendszer hGigényét ondlléan és teljes mértékben fedezi, igy a
geotermikus h6beadds id6jaras érzékenysége a komplex héforrasu tavhérendszerekéhez képest
nagyobb lehet. A targyidGszak els6 negyedévében a déli orszagrészben az északinal mérsékeltebb
hdingadozas volt jellemz6, ez mérsékelte a hébeadas fent emlitett idéjards érzékenységét. Az
értékesitett h6mennyiség 2021. masodik negyedévében 12%-kal meghaladta a bazis id&szaki
értéket, mennyisége 2 786 GJ volt, a masodik negyedévben tapasztalt, h6beadasi szempontbdl
kedvez6 idGjarasi kortilményeknek koszonhetéen. Ezek Osszességeként Szentlérincen a
targyidGszak elsé félévében 11 286 GJ héenergia értékesitése tortént, amely 3%-kal meghaladja
a bazis félév 10 965 GJ értékét.

Az idGszakban atadott h6mennyiségek Szentlérincen a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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6. dbra: Ertékesitett h6mennyiség SzentlGrincen GJ-ban
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2.2.4 Targyiddszakot érinté kapacitdsnoveld és hatékonysdgjavito beruhdzdsok

2020-as beruhdzdsok 2021-es eredményességre gyakorolt pozitiv hatdsa

A Gydri Geotermikus Projekt és Miskolci Geotermikus Projekt esetében mdr 2021. elsé félévében
éreztették pozitiv hatdsukat azok a kapacitds- és hatékonysagnovel6 beruhazasok, amelyekre
2020-ban kertlt sor. Ezek koziil kiemelend6ek az alabbi, korabbi termelési jelentésekben mar
ismertetett beruhdzasok:

- Gy6rben a tavhdszolgdltatd felé nagyobb atmend kapacitasi hécserélépark és ehhez
kapcsolddd gépészeti fejlesztés tortént, melynek eredményeként 13-16 T) tobblet
hébeadas valt lehetségessé éves szinten. A kapacitasbdvités belépésére 2020.
szeptemberében kerdilt sor.

- szintén Gy6rben a kutszivattyus termel6 kut kapacitasbGvité beruhazdsara kerilt sor
2020. novemberi megvaldsitassal. Ehhez kapcsolddéan mindkét termeld kut el6remend
hémérsékletének 1 C°, illetve 2 C° h6mérséklettel torténd emelésére (entalpia novelés
projekt) kerlil sor 2021. harmadik negyedévi tervezett megvaldsulassal. Ezeknek
koszonhet6en 6-10 TJ tobblet hébeadds lehetséges éves szinten a teljes gyéri
rendszeren.

- A miskolci projekt esetében a termel6 kutak melletti gépészeti rendszer atalakitasaval a
villamos energia fogyasztas fajlagos csokkentése valt lehetségessé, elsGsorban a flitési
idényen kivili id6szakban, 2020. januari lizembe 3lldssal.

- Miskolcon az egyik termel6 kut hécserélGjének atalitdsaval a hdécserélén torténd
hémérsékletesés csokkentése tortént, amely mintegy 5-8 TJ tobblet héenergia atvitelt
jelent éves szinten. Az Gzembe allasra 2020. oktéberi datummal keriilt sor.

Tovabbi kapacitds és hatékonysdgnévelé beruhdzdsok a folyamatos fejlodés és az
lizembiztonsdg névelése érdekében

A Tarsasdg a targyidGszakban kiemelt prioritdssal kezelte a 2020-ban elkezdett kapacitas-,
hatékonysag- és lizembiztonsag nével6 beruhdzdsok 2021-es megvaldsitasat, illetve a kbvetkezd
évben megvaldsitasra keriil6 beruhdzasok tervezését. A beruhazdsok célja tovabbra is az elért
geotermikus forrasokban rejl6 energia minél nagyobb, gazdasagosabb és biztonsagosabb
hasznositdsa, tovdbba a karbantartdsi, havaria kezelési és javitdsi beavatkozasok minél
hatékonyabb és biztonsagosabb végrehajthatdsaga.

A PannErgy Csoport 2021-es és 2022-es évre vonatkozd tovabbi kapacitas-, hatékonysag- és

Uzembiztonsagi beruhdazasi tervei a Miskolci Geotermikus Projekt esetében:

- A Térsasag folyamatosan mérlegeli Miskolcon egy Uj termelSkut lemélyitését, amely az
egyik termelSkut alacsonyabb kutfej h6mérsékletét 16-17 °C-kal magasabb forrassal
valtja ki — éves szinten legaldbb mintegy 70 TJ plusz h&értékesités novekmény
potenciallal. A magasabb kutfej hGmérsékleten tul a kut a tervek szerint a f(itési idényen
kivil ontermelS lenne, amely akar tiz millid forintos nagysagrendd villamosenergia
megtakaritast jelenthet. A kit lemélyitéséhez jelent6s gépészeti, rendszeratalakitasi és
elektromos beruhazasok kapcsolddnak. A kut lemélyitésérél és a kapcsolddd
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beruhazasokrél a Tarsasdg menedzsmentje kés6bb hozza meg dontését. A beruhdzasi
program teljesitésére legkorabban 2022-ben keriilhet sor.

- A Tarsasag hG6cserél6 és gépészeti atalakitdsokat tervez végrehajtani 2021-ben. A
miskolci projekt hd6kodzponti h6atadd kapacitdsainak novelésére Uj hdécserél6k
beszerzésével, illetve a meglévé hicserél6k atalakitdsaval keriil sor. Ezek a hécserélé
amelyek révén a jovSbeni karbantartasok és hibaelhdritasok ideje jelent&sen lerovidiil,
tovabb novelve az Gizembiztonsagot.

- A Tarsasag bdviti vezetékhdaldzatat, amellyel lehetévé valik Ujabb ipari fogyaszték felé
torténd kozvetlen masodlagos héértékesités, illetve a jov6ben nagyobb lehet&ség nyilik
z6ldmezds liveghdzberuhdazasok héellatasara. A projekt eredményeként mar révidtavon
évente mintegy 10 TJ tobblet h6értékesités jelentkezik.

A PannErgy Csoport 2021-es és 2022-es évre vonatkozo tovabbi kapacitas-, hatékonysag- és

Uzembiztonsagi beruhdazasi tervei a Gy6ri Geotermikus Projekt esetében:

- 2021-ben sor kerll a szivattylUpark bévitésével szekunder rendszer kapacitasanak
novelésére, amely révén a rendelkezésre 4all6 primer tobblet kapacitds nagyobb
mértékben hasznalhatd fel a fogyasztdi oldalon, a jelenlegi keringtetett vizmennyiség
novelésével.

- Miskolchoz hasonléan a Gydéri Projekt esetében is sor keril a meglévé hdécserélé

berendezések kiépitésére, hatékonysag- és Gzembiztonsag novel6 atalakitasara 2021-
ben és 2022-ben.

- A Tarsasag tovdbbi (izembiztonsag novel6 beruhdzdsokat is tervez. Ennek keretében
2022-ben egy kutszivattyl beszerzését tervezi, annak érdekében, hogy meghibdsodas
esetén a gyors cserével minimalisra legyen csokkenthetd a kiesett idGszak, igy a Tarsasag
arbevétel termeld képességében ne alljon be szamottevé negativ valtozas.

- Szintén lizembiztonsag noveld jelleggel a 2-3 évente elvégzett kutszivattyu kiépitésekhez
kapcsoléddan olyan technoldgiai fejlesztéseket tervez a Tarsasag, amely segitségével a
kutmi(iveletek idGigénye és koltsége jelentésen csokkenthetd.

A fenti tervezett miskolci és gy6ri beruhazasok altal keletkez6 hémennyiség értékesitési- és
eredményndvekmények fokozatosan tudnak beéplilni a Tarsasag miikodésébe, varhatdan a
2021/22-es flitési idGszaktol kezdédben. Az évesitett EBITDA termel&képesség Gsszességében
340 - 380 millié forinttal novekedhet, amellyel megcélozhatdé a mintegy 3 000 — 3 100 millié
forintos konszolidalt éves EBITDA terv 2022-re, majd a mintegy 3 150 — 3 250 millié forintos
konszolidalt éves EBITDA terv 2023-ra. A miskolci 4j katfuras elvetése esetén a 2023-as EBITDA
tervezése a 2022-es évre vonatkozoé szinten indokolt.

A Tarsasdg a beruhazasok finanszirozdsat 70-75%-ban hosszi tdvl banki hitelekkel kivanja
megvaldsitani. A hitelkonstrukcidk kivalasztasanal el6nyt éveznek a specidlis, kedvezd
kamatozasu vallalati hitelprogramok. A hitelfinanszirozds mellett, illetve annak kivaltasara a
Tarsasag minden beruhdzas esetében megvizsgdlja vissza nem téritendé - jellemz6en EU vagy
helyi dllami forrasu - beruhazastamogatasok palyazhatdsagat.

o
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A Tarsasag reményei szerint lehet6ség nyilik majd a meglevé Ugyfelek szamara nyujtott
szolgdltatasok bévitésére és Uj Ugyfelek geotermikus energidval vald kiszolgaldsara is. A Tarsasag
ezen lehet6ségeket folyamatosan keresi, és vizsgdlja.

3 AtdrgyidGszak eredményének és pénziigyi helyzetének elemzése
3.1 Atdrgyidészakban elért eredmény és kildtdsok

A PannErgy Csoport 3 444 millié forint konszolidalt arbevételt ért el 2021. elsé félévében,
amely a 2020. els6 félévi 3 197 millié forintos értéket 8%-kal haladja meg. A 3 444 milli forint
arbevételbdl 2 958 millié forint héértékesitésbbl szarmazik, szemben az el6z6 év hasonld
id6szakaban keletkezett 2 697 millié forint 6sszeggel, ami 10%-os novekedést jelent.

Az arbevétel projektenkénti megoszlasdt megvizsgalva megdllapithatd, hogy a Gyori
Geotermikus Projekt 1 791 millié forint arbevétellel jarult hozza a PannErgy Csoport gazdasagi
teljesitményéhez 2021. els6 félévében, szemben a 2020. elsé félévi 1 495 millié forint
arbevétellel, amely 20%-kal magasabb arbevétel szintet mutat. Ebbél az Arrabona Koncesszids
Kft. altal Gy6r-Szol Zrt. felé torténd értékesités 922 millid forintot, mig a DD Energy Kft. altal
autoipari tgyfele felé tortént értékesités 869 millié forintot tett ki, szemben az el6z6 év els6
félévének 842 millié forint illetve 653 millié forint arbevétel adatdval. A Miskolci Geotermikus
Projekt keretében a h6atvevé partnerek felé torténd értékesités 1 124 millié forintot tett ki a
targyidGszakban, ebbdl a MIHO Miskolci HEszolgaltatd Kft. felé tortént értékesités 1 096 millié
forint volt, amely adatok kismértékben elmaradnak az el6z6 év els6 félévének 1159 millid
forintos miskolci projekt és 1 133 millié forint MIHO Miskolci Hszolgaltatd Kft. felé torténd
arbevétel értékesitési adataitdl. Miskolci projekt szinten 3%-os az drbevétel elmaradas az el6z6
év azonos iddszakahoz képest.

Py’

A Tarsasag két kisebb volumen(i projektje kdziil a szentldrinci projekt az el6z6 id6szakhoz képest
azonos szinten teljesitett az arbevétel szempontjabdl. Szentl6rincen 41 millié forint arbevétel
realizalddott 2021. els6 félévében, ami megegyezik az el6z6 év elsé félévének 40 millié forintos
arbevételével. A berekflird6i projekt esetében a hédijbdl és villamosenergia értékesitésbél
szarmazo arbevétel 22 millié forintot tett ki, ami az el6z6 év azonos id6szakanak 13 millié forintos
arbevételét jelenté6sen meghaladja, az alacsonyabb bazis és a kapacitdsnoveldé beruhazasok
egylttes hatdsaként.

A héértékesitésen tul a Tarsasagnak 424 millio forint arbevétele keletkezett villamos energia
értékesitésbél, amely fellilmulja az el6z6 év elsd félévének 422 millid forintos arbevétel adatat.
Ezen belil 408 millié forint a PannErgy Nyrt. debreceni ingatlanjainak lzemeltetéséhez
kapcsolédd, harmadik feleknek tovabbszamlazott villamos energia értéke. A Tarsasag
berekflirdGi és szentlGrinci projektjéhez kapcsolédd villamos energia értékesités 16 millié
forintot tett ki a jelzett id6szakban.

A fent emlitett debreceni ipari ingatlanok hasznositasahoz kapcsoldddan 47 millid forint egyéb
kozmd tovabbszamlazasokbdl eredd bevétel keletkezett a targyid6szakban. A tovabbszamlazas
jellegl szolgdltatasok nyereségtartalma 6 millié forint volt a targyid&szakban, mig a bérleti dij
nyereségtartalma 12 millié forint, ezek hasonld szintet képviseletek az el6z6 év azonos
id6szakaban is.
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A Csoport teljes konszolidalt arbevételébdl az el6z6 id6szakhoz hasonléan hdrom vevé haladta
meg az arbevétel értékének 10%-at, amelyek felé szamldzott 6sszes arbevétel a PannErgy
Csoport konszolidalt arbevételének 84%-at teszi ki a targyidészakban, ez a bazisid6szaki 82%-os
szintet kismértékben haladja meg.

‘vl

2021. els6é félévében az értékesités kozvetlen koltségeinek szintje az el6z6 év hasonlé
id6szakahoz képest 2 325 millié forintrél 4%-kal 2 416 millié forintra novekedett. Az emelkedés
els6sorban a karbantartasi, Uzemeltetési koltségek, |étesitmény fenntartdsi koltségek
novekedéséhez kapcsolédik.

A Tarsasag brutté fedezete az arbevétel ndvekedés pozitiv hatdsat tiikrozve 872 millié forintrol
1 028 millié forintra emelkedett, ezzel parhuzamosan a targyid6szaki bruttdé fedezeti hanyad
30% lett, szemben a bazis 27%-os adatdval.

A fentiek ered6jeként a Csoport brutté cash-flowként 1 775 millié forintot mutat ki 2021. els6
félévében, ami az el6z6 év hasonld id6szakanak 1 670 millié forintos értékéhez képest 6%-kal

Py’

magasabb értéket jelent, az el6z6 id6szakival azonos, 52%-os brutté cash-flow hanyad mellett.

Az igazgatasi és altalanos koltségek, azaz kozvetett koltségek 258 millio forint értékben
meriiltek fel a targyid6szakban, amely 4%-kal haladja meg az el6z6 év elsé félévének 247 millié
forint értékl kozvetett koltségeit. A Csoport a kozvetett koltségek kdzott tartja nyilvan tébbek
kozott az energetikai tevékenységhez nem kdzvetlenil kapcsolddd eszkdzok értékesokkenését, a
kozvetett személyi jellegl raforditdsokat, altalanos irodai és igazgatasi koltségeket, szakértGi
koltségeket, banki és biztositasi koltségeket, illetve az Uzletfejlesztéshez és az Uj projektekhez
tartozé nem aktivalhatd koltségeket.

A targyid6&szakban a kozponti koltségek kozott a személyi jellegl raforditasoknal és nyilvanos és
t6zsdei jelenléthez kapcsolddo koltségeknél volt tapasztalhatd elsésorban novekedés.

A kozvetett koltségek kozott szerepl6 nyilvanos és tézsdei jelenléti koltségekkel kapcsolatban
megjegyezhet6, hogy a PannErgy Csoport tovabbra is fontosnak tartja tarsadalmi
felelGsségvallalasi szempontbdl a m(ikédé projektek helyszinéll szolgaléd varosok és
vonzdaskorzetik sportéletének, illetve egyéb tarsadalmi kezdeményezéseinek, igy a geotermikus
energia végfogyasztéinak tAmogatasat.

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege a targyidGszakban 42 millié forint nyereség,
szemben a bazisid&szak 13 millié forintos veszteségével.

Az egyéb raforditdsok targyévi 148 millio forintos értékén belill a legjelent&sebb tétel, 71 millié
forint értékben a Tarsasag 4ltal a geotermikus projektek mikodési helyszinein az
onkormanyzatoknak megfizetett helyi addk, elsGsorban ipar(izési add. Ezen tulmenden jelentGs
tétel a geotermikus hé termeléshez kapcsoldddan fizetend6 banyajaradék, ezen a jogcimen 41
millié forint raforditds merilt fel a targyid6szakban, ezek az ipar(izési adéhoz hasonldan
kismértékben névekedtek a bazisidészakhoz képest. A Tarsasag a targyidészakban 30 millié forint
értékben képzett céltartalékot varhatd kotelezettségekre.

Az egyéb bevételek targyévi 190 millié forintos értékébdl a legjelent&sebb a kapott tamogatdsok
kapcsan targyid6szakban elszamolt egyéb bevételek. A targyid6szakban fejlesztési célra kapott
tamogatasként kimutatott 138 millio forint bevétel a kordbban kapott és halasztott bevételként
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elszdmolt tamogatasok targyévi értékcsokkenés aranyos visszairdsat, targyidGszaki egyéb
bevételként torténd elszamolasat tartalmazza. A Tarsasag ezenkiviil 34 millié forint értékben
szerepeltet szallitd partnerrel szemben érvényesitett, hibds teljesitésen alapuld kartérités jellegd
tételeket.

A fenti tényez6knek kdszénhetéen a miikodési eredmény (EBIT) 812 millié forint nyereség
2021. els6 félévében, 33%-kal meghaladva a 2020. elsé félévi 612 millid forintot.

Az lizleti cash-flow (EBITDA) 1 560 millié forint pénzbearamlas, ez 99 millié forinttal kedvezébb
az el6z6 év hasonl6 id6szakanak 1 461 millié forint értéki EBITDA értékénél. A targy félévben
747 millié forint értékcsokkenés lett elszdmolva, amely 6%-kal elmarad a 2020. elsé félévi 798
millié forintos értékt6l. A Tarsasdg a szamviteli politikdja alapjan az EBITDA meghatarozasanal
figyelembe veszi az immateridlis javaknal és targyi eszkdzoknél elszamolt terven felili
értékcsokkenés Osszegét, azonban ilyen jogcimen a targyid6szakban nem keletkezett egyéb

raforditas.

A pénziigyi miiveletek eredménye 85 millid forint veszteség volt a targyid6szakban, ami 421
millié forinttal kedvezébb a 2020. els§ félévi, 506 millié forintos pénzigyi mdlveletek
veszteségénél.

A pénziigyi eredmény javulast els6sorban a pénziigyi helyzet kimutatasban szerepeltetett,
kovetelés és kotelezettség tételek idészak végi piaci atértékeléséhez kapcsoléddan elszamolt
nem realizalt deviza arfolyamveszteség kedvezdé valtozasa okozza, amely a forint euréhoz
viszonyitott arfolyamanak el6z6 idGszakokhoz képest tortént er6sddésének kovetkezménye. A
2021. janius 30-i 351,90 forint/eurd arfolyammal szemben 2020. junius 30-an 356,57 forint/eurd
arfolyam képezte az idGszak végi nem realizalt arfolyameltérés meghatdrozasanak alapjat. Az
id6szak végi nem realizalt arfolyamkilénbozetre a bazisidészakban tortént refinanszirozas soran
a hitelek nomindlds strukturdjaban tortént valtozasok is pozitiv hatdssal voltak.

A Tarsasag a targyid6szakban 71 millié nem realizalt arfolyamnyereséget mutat ki a pénziigyi
miiveletek kozott, szemben az el6z6 év azonos idG6szakanak 375 milli6 forintos
arfolyamveszteségével. A Tarsasag a fent emlitett, idGszak végi atértékelés ,atmeneti”, nem
realizalt hatasatdl fliggetlenil ténylegesen nincs kitéve jelentés hosszutava deviza
arfolyamkockdazatnak miikodése soran, mivel részleges fedezeti poziciét alakitott ki, igy idegen
devizadban felmeriilt bevételei szinte teljes egészében fedezik a devizaban felmeriilt kiadasait,
beleértve idegen deviza alapu addssagszolgalatat.

A targyiddszakban a fizetett kamat raforditasok 144 millié forint értékben meriiltek fel, 2020.
elsé félévéhez képest ez 3 millié forintos, 2%-o0s ndévekedésnek felel meg.

A fentiek alapjan a PannErgy Csoport 2021. elsé félévi adozas el6tti eredménye 727 millio

forint nyereség, ami jelentGsen meghaladja az el6z6 év azonos id6szakanak 106 millié forintos
nyereségét.

Tarsasagi addfizetési kotelezettségként a targyiddszakban 63 millié forint keriilt elszamolasra, igy
a Tarsasag konszolidalt targyidGszaki netté eredménye 664 millioé forint nyereség, amely 571
millié forinttal feltlmulja az el6z6 év azonos id6szakaban kimutatott 93 millié forint nyereséget.

o
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3.2 AtdrgyidGszakra vonatkozo pénziigyi helyzet kimutatds elemzése

A targy félévi id6szak alatt a befektetett eszkdzok dllomdnya nem jelent8s, 4% alatti mértékben
csokkent az dsszehasonlitd id6szakként szolgdld 2020. december 31-i adatokhoz képest. Ezen
belll az immaterialis javak értéke 4%-kal, a targyi eszk6zok értéke 1%-kal lett alacsonyabb az
el6z6 évhez képest. Az ide vonatkozd konyv szerinti érték csokkenések a targyid&szaki
értékcsokkenési leirasok hatasat tlkrozik. A Tarsasag altal kimutatott goodwill értéke a
targyiddszakban nem valtozott az el6z6 év végéhez képest, 678 millid forint.

A Tarsasag a f6tevékenységhez nem kapcsolddd debreceni ipari ingatlanjait befektetési céld
ingatlanként tartja nyilvan 2021. junius 30-an, hasonléan az el6z6 év végéhez.

Az eszkdzok kozott 198 millid forint halasztott add kovetelést tart nyilvan a Tarsasag, amelynek
értéke 18% mértékben csokkent a bazisidészakhoz képest, a PannErgy Csoport halasztott adé
megtérilés szamitasai alapjan.

A PannErgy Csoport 1 111 millié6 forint értékben tart nyilvdn koncesszids szerz6déshez
kapcsolddd pénziigyi eszkozt 2021. junius 30-an a konszolidalt pénzligyi kimutatasokban, az IFRIC
12 értelmezés elGirdsaival 6sszhangban, szamvitelileg elkilonitve a targyi eszk6zoktél. Ezek az
eszk6zok a koncesszids projekt keretében kialakitott BON-PE-03 jell, B&nyben taldlhato
termelSkuthoz kapcsolédnak, az el6z6 évhez képest az értékiikben tortént 2%-os csdkkenés a
targyiddszaki értékcsokkenés eredménye.

A PannErgy Csoport 2 millié forint értékben tart nyilvan hosszu lejaratu koveteléseket 2021.
junius 30-an a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban. Ezek az amortizalt bekertlési értéken
nyilvantartott kbvetelések olyan adasvételi ligyletekhez kapcsolddnak, ahol a vételar egy részére
hosszu lejaratu, egy éven tuli fizetési Gitemezésben allapodott meg a vevd partnerrel a Tarsasag.

A befektetett eszk6zok kozott, egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok soron 249 millié forintot
szerepeltet a Tarsasag, szemben az el6z6 évi 575 millid forinttal. A Tarsasag a targyidészakban az
elkilonitett, finanszirozd pénzintézet engedélyezéséhez kotott felhaszndlasu pénzeszkdzok egy
részét befektetési céllal allampapirokba fektette, melyeket a finanszirozd pénzintézet
ovadékként kezel tovdbbra is. A targyid6szaki csokkenés oka, hogy a Tdrsasag az értékpapirok
kozott atcsoportositasokat végzett a rovid lejaratu és hosszu lejaratu eszkozok kozott.

A forgdeszkdzok allomanya 2%-kal novekedett az 6sszehasonlitd idészak értékéhez képest, ez
dont6en a pénzeszkozok és értékpapirok jelentds targyiddszaki novekedésével magyarazhatd,
amelyet csak részben ellenstlyozott a vevé kdvetelések csokkenése.

A készletek kozott a Tarsasag 30 millid forint értékben geotermikus projektekhez kapcsolddd
fenntartasi anyagokat tart nyilvan 2021. junius 30-an.

A vevGk 06sszehasonlité id6szakhoz viszonyitott 67%-os csokkenése a magasabb év végi,
héértékesitési szezonalitdsnak megfeleld bazis adat kovetkezménye, a Tarsasag vev6kore nem
valtozott.

Az értékpapirok a bazis idGszaki 260 milliéd forintrol 584 millié forintra emelkedtek, ez a
befektetett pénziigyi eszk6zoknél mar emlitett targyiddszaki dtcsoportositas hatdsa, a Tarsasag
a lejart hosszu lejaratu értékpapirjaibdl szarmazd osszegeket nagyobb aranyban fektette rovid

o
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A forgbeszkozokon belll, a vevGkovetelések csokkenésével parhuzamosan ndvekedett a
pénzeszkozok allomanya, az id6szak végén a Tdarsasag 1498 millié forint pénzeszkozzel
rendelkezett, szemben az év végi 666 millié forinttal.

A pénzeszkozok novekedésén bellil a felhasznalhatd, likvid pénzeszkozok értéke és ardnya
novekedett az el6z6 év végének 496 millié forintos értékéhez képest. A Tarsasag 2021. junius
30-an 1 196 millié felhasznalhatd, likvid pénzeszkoézzel rendelkezett, amely a pénzeszk6zdkon
beliil 80%-0s aranyt jelent, ugyanakkor ezeknél a pénzeszk6zoknél a finanszirozé pénzintézet
el6zetes hozzdjarulasa szlikséges a szabad felhasznalashoz.

A Tdrsasag sajat tékéje a bazishoz képest 3%-kal ndvekedett, ez elsGsorban a targyid6szaki nettd
eredmény novekedés hatdsa, amelyet részben ellensulyozott a visszavdsarolt sajat részvények
targyidGszaki novekedésének kovetkezménye illetve a 2020-as évre vonatkozdéan a
targyidGszakban jovahagyott osztalék elGirasa.

Az egy részvényre juto (sajat részvényekkel csokkentett darabszammal szdmolva) sajat téke 600
forintra emelkedett, a bazisként szolgald 2020. december 31-i 578 forintrél.

A Tarsasag 30 millié forint céltartalékot tart nyilvan 2021. jdnius 30-an jov6beni esetleges
kotelezettségekre, amely a targyid6szakban torténd céltartalék képzés eredménye.

A hosszu lejaratu hiteldllomany az el6z6 pénziigyi év végéhez képest 6%-os mértékben, 9 803
millié forintra csokkent, amelynek legf6bb oka a targyid&szaki addssagszolgalat.

Az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel soron a geotermikus projektekhez pdlyazat utjan
kordbban elnyert és folydsitott, vissza nem téritendd tdmogatdsok még bevételként el nem
szamolt dsszegének éven tuli része keriil bemutatdsra. Ehhez kapcsoléddéan 3 808 millid forint
szerepel a Tarsasag mérlegében a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott, ez 4%-os csokkenést
jelent a bazis id6szakhoz képest, amelynek oka a halasztott bevételek targyid6szaki 138 millid
forint 6sszegl, a kapcsolodd eszkdzok értékecsdkkenésével aranyos mérték visszairasa.

A rovid lejaratu kotelezettségeken belll a szallitok egyenlege 512 millié forint, ami 37%-os
csokkenést mutat a bazisid6szak adatahoz képest. A rovid lejaratu hitelek dllomanya 106 millié
forint, amely kdzel azonos az el6z6 pénziigyi év végén fennalld 107 millié forinthoz képest, mig a
hosszu lejaratu hitelek éven beliili része 1 137 millié forint volt targyidészak végén, szintén
hasonlé szintet mutatva, mint az el6z6 pénzligyi év idGszak végi adata.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 357 millio forintot tettek ki a targyid6szak végén, ez
jelent6s, 42%-0s novekedést jelent az el6z6 id6szak 251 millié forintos adatahoz képest, ennek
legf6bb oka a PannErgy Nyrt-nél felmerilt 253 millid forintos osztalék kotelezettség elGirasa,
amely pénzligyi teljesitésére a targyidGszakot kbvet6en kerdl sor.
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4 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok (eredmény, pénziigyi helyzet, sajat t6ke, cash-
flow)

4.1 IFRS szerinti konszoliddlt eredménykimutatds

IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatds (millio forint) 2(!2’1 ) 2929  Vdltozds
I.félév I.félév %

Ertékesités arbevétele 3444 3197 107,7
Ertékesités kdzvetlen koltsége -2 416 -2325 103,9
Bruttoé fedezet 1028 872 117,9
Brutto fedezethanyad % 29,9% 27,3%

ebbdl kézvetlen értékcsékkenési leirds 747 798 93,6
Brutto cash flow 1775 1670 106,3
Brutto cash flow hanyad % 51,6% 52,2%

Igazgatasi és altalanos koltségek -258 -247 104,4
Egyéb bevételek 190 152 124,7
Egyéb raforditasok -148 -165 89,6
Miik6édési eredmény (EBIT) 812 612 132,7
M(ikodési eredményhanyad (%) 23.6% 19,1%

EBITDA 1560 1461 106,8
EBITDA hanyad (%) 45,3% 45,7%

Pénzligyi mlveletek bevétele 162 83 195,2
Pénzligyi mlveletek raforditasa -247 -589 41,9
Pénziigyi miiveletek eredménye -85 -506 16,8
Adozas el6tti eredmény 727 106 685,4
Tarsasagi nyereségadd -63 -13 484,6
Adézott eredmény (Targyiddszaki netté eredmény) 664 93 714,0
ebbél: A Tarsasdg részvényeire juto tdargyiddszaki netté eredmény 664 90

ebbdl: A kisebbségi (kiils6) tulajdonosok részesedése a targyid6szaki netto eredménybdl - 3

Egy torzsrészvényre juto eredmény (forint)

Alap 37,17 5,01

Higitott 37,17 5,01

o

Befektetdi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes o +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 « e-mail: info@pannergy.com
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4.2  IFRS szerinti konszoliddlt pénziigyi helyzet kimutatds

IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi helyzet

. . o . 2021.06.30 2020.12.31 Vdltozds % 2020.06.30
kimutatas (millié forint)

Befektetett eszk6zok

Immaterialis javak 1711 1790 95,6 1848
Goodwill 678 678 100,0 518
Targyi eszkdzok 18 787 19 054 98,6 18 552
Befektetési célu ingatlanok 153 159 96,3 114
Ertékesitési célu ingatlanok - - - 3
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok 249 575 43,3 73
Pénzligyi eszkdzok koncesszids szerz6déshez 1111 1136 97,8 1179
Halasztott add kovetelés 198 240 82,4 244
Hosszu lejaratu kdvetelések 2 2 100,0 5
Befektetett eszkdzok dsszesen 22 889 23634 96,9 22536
Forgdeszkozok

Készletek 30 29 103,8 30
Vevdk 564 1717 32,9 1146
Egyéb kovetelések 464 417 111,3 166
ElGre fizetett nyereségadok 8 10 74,3 5
Ertékpapirok 584 260 224,7
Pénzeszkdzok 1498 666 225,0 1761
Forgdeszkozok osszesen 3148 3099 101,6 3108
ESZKOZOK OSSZESEN 26 037 26733 97,4 25644
Sajat t6ke és kotelezettségek

Jegyzett t6ke 421 421 100,0 421
Tartalékok targyidGszaki eredmény nélkdl 12 508 12 274 101,9 11724
Targyévi netto eredmeny 664 236 281,4 90
(a Tarsasag részvényeseire jutd)

Visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék -3590 -3184 112,7 -2 235
Kisebbségi részesedés - - - 35
Sajat téke Osszesen 10003 9747 102,6 10 035
Hosszu lejaratu hitelek 9 803 10 453 93,8 8702
Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 3808 3987 95,5 4147
Céltartalékok 30 - - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 13 641 14.440 94,5 12 849
Szalliték 512 815 62,9 857
Rovidlejaratu hitelek 106 107 99,2 478
Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 1137 1133 100,3 1065
Egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel 281 240 117,0 202
Halasztott add kotelezettség - - - -
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 357 251 142,4 158
Rovidlejaratu kételezettségek dsszesen 2393 2546 94,0 2760
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 26 037 26733 97,4 25644
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4.3

Konszolidalt kimutatas a sajat téke

2 R Jegyzett
valtozasardl (millié forint) gy

T6ke

Sajat toke valtozasainak kimutatasa 2020. 1. félév

Sajat
Részvény

IFRS szerinti konszoliddlt kimutatds a sajdt téke vdltozdsdrol

Féléves jelentés — 2021. |. félév

Anyavallalatra juto sajat toke

s

Azsid

T6ke
tartalék

Eredmény
tartalék

Egyéb
tartalék

Osszesen

Sajat
téke
osszesen

Kisebbségi
részesedés

Egyenleg 2019. december 31-én 421

-2 355

6 266

4250

2556

-956

10 182

32 10 214

2020. I. félévi adozas el6tti eredmény
Kllsé tagok részesedésének valtozasa
Konszolidalasbdl eredd
arfolyamkiilonbozet

Lednyvallalati részvénytGke emelés
Osztalékfizetéshez kapcsolédé elGiras
Részvényopcids program raforditas
Sajat részvény vasdrlas, értékesités,
opcios lehivas, atértékelés

120

90

-392

90

-272

-272

Egyenleg 2020. junius 30-an 421

-2 235

6 266

4250

2254

-956

10 000

35 10 035

Sajat toke valtozasainak kimutatasa 2021. I. félév

Egyenleg 2020. december 31-én 421

-3184

6 266

4250

2950

-956

9747

9747

2021. 1. félévi addzas el6tti eredmény
KllsG tagok részesedésének valtozasa
Konszolidalasbdl eredd
arfolyamkiilonbozet

Lednyvallalati részvényt6ke emelés
Osztalékfizetéshez kapcsolédé elGiras
Részvényopcids program raforditas
Sajat részvény vasarlas, értékesités,
opcios lehivas, atértékelés

-406

664

-253

251

664

-253

-155

664

-253

-155

Egyenleg 2021. junius 30-an 421

-3 590

6 266

4250

3612

-956

10 003

10003
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PannErgy Nyrt.

4.4  IFRS szerinti konszoliddlt dtfogo jévedelemkimutatds

Targyid6szaki adozott eredmény (netté eredmény) 664 93 100,0

Egyéb dtfogo jovedelem
Kilfoldi leanyvallalatok beszamoldinak forintositasabdl adddé arfolyamkilonbozet
Tarsult- és kdzos vezetési véllalatok beszamoléinak forintositasabdl adédé arfolyamkiilonbozet
Ertékesithetd pénzigyi eszkozok halasztott adéval egyiitt
Cash flow fedezeti ligyletek halasztott addval egyitt
Részesedés a tarsult vdllalkozasok egyéb atfogd jovedelmébdl
Id6szaki egyéb atfogo jovedelem adohatdssal egyiitt

TargyiddGszaki teljes atfogoé jovedelem 664 93 100,0
ebbdl: A Tarsasag részvényeseire juto teljes atfogd jovedelem 664 90 100,0
ebbdl: A kisebbségi (kiilsd) tulajdonosok részesedése a teljes atfogd jovedelembdl - 3

Befektetdi kapcsolattartd: Gyimothy Dénes o +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 o e-mail: info@pannergy.com
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4.5 IFRS szerinti konszoliddlt cash-flow kimutatds

IFRS szerinti konszolidalt cash-flow kimutatas 292,1 : ZQZP :
I.félév I.félév

M(ikodésbdl szarmazé pénzeszk6zok

Adodzas el6tti eredmény 727 106

Kiigazitdsok az addzds elétti eredmény és az lizleti tevékenyséqgbdl

szdarmazo pénzforgalom érdekében

Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékcsdkkenése 748 798
Halasztott ado hatdsa 42 -1
Nyereségado raforditas -63 -13
Hitelek arfolyamnyeresége/vesztesége -128 416
Céltartalék képzése, felszabaditasa 30 -
Targyi eszkozok terven fellli leirasa - 51
Kamatok (nyereség) veszteség, nettd 144 140
Részvényopcios program értékelés tGkevaltozas hatasa -

Kisebbségi részesedések valtozdsa - 3
Vidltozds a miikédé téke elemekben

El6re fizetett nyereségadd novekedése/csokkenése 3 -5
Készletek novekedése/csokkenése -1 -2
Kovetelések ndvekedése/csokkenése 1105 111
Kotelezettségek novekedése/csokkenése -197 -409
Kapott kamatok - -
Fizetett kamatok -143 -140
Miikodési tevékenységbdl szarmazé/felhasznalt nettd pénzeszk6zok 2267 1055

Befektetési tevékenység

Targyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzése -371 -209
Targyi eszk6zok és immaterialis javak eladdsa - -
Hosszu lejaratu kovetelések novekedése/csokkenése - -

Egyéb hosszu és rovidlejaratu halasztott bevétel -138 98
Befektetési tevékenységbdl szarmazé/felhasznalt pénzeszkézok -509 -111

Pénziigyi tevékenység

HosszU lejaratu hitelek felvétele/torlesztése -523 407
Rovid lejaratu hitelek novekedése/csokkenése 3 -663
Konszolidalasbdl adédo arfolyam-kilonbozet

Sajat részvény beszerzése -155 -272
Sajat részvény eladas, részvény opcids program lehivas - -
Osztalékfizetési kotelezettség elSirdsa -253

Ertékpapir allomany novekedése/csdkkenése 2 -
Pénziigyi tevékenységhdl szarmazd/felhasznalt pénzeszk6zok -926 -528
Pénz és pénzegyenértékesek nettd névekedése/csokkenése 832 416
Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 666 1345
Pénz és pénzegyenértékesek junius 30-an 1498 1761
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4.6 Egyéb pénziigyi kimutatdsok, részletezé informdciok

4.7 Ertékesités kozvetlen kéltségei

Ertékesités kozvetlen koltsége (millié forint) 292} ) 2929'
I.félév I.félév
Karbantartasi, lzemeltetési, létesitmény fenntartasi koltségek 750 631
Kozvetlen értékcsokkenés 747 798
Villamos energia koltségek 459 418
Eladott aruk beszerzése értéke, kozvetitett szolgaltatdsok 431 453
Biztositasi dijak (h6termeléshez kapcsolddd) 21 17
Egyéb kozvetlen koltségek 8 8
Igazgatasi és altalanos koltségek dsszesen 2416 2325
4.8 Igazgatdsi és dltaldnos kéltségek (kbzvetett kiltségek)
s Aletx le x S o . 2021. 2020.
Igazgatasi és altalanos koltségek (millié forint) Lféléy Lféléy
Kozvetett személyi jelleg(i raforditasok 66 61
Szakért6i dijak, konyvelés, kdnyvvizsgalat dijai 61 68
Irodai és lizemeltetési koltségek 53 52
Nyilvanos és t6zsdei jelenléttel, illetve tarsadalmi
o4 _— 52 44
szerepvallalassal kapcsolatos koltségek
Bankkoltségek 16 15
Biztositasi dijak 7 6
Egyéb hatdsagi dijak, illetékek 3 1
Kozvetett értékcsdkkenés (ingatlanok, gépek, berendezések) - -
Igazgatasi és altalanos koltségek (kézvetett koltségek) 6sszesen 258 247
4.9 Egyéb bevételek és egyéb rdforditdsok
. . . s -~ S . 2021. 2020.
Egyéb bevételek és egyéb raforditasok (millié forint) Lféléy Lféléy
Fejlesztési tamogatdsokhoz kapcsolédd bevétel 138 152
Kapott birsag, kotbér, kartérités 34 -
ElGz6 évekkel kapcsolatos bevétel 11 -
Targyi eszk6zok értékesitéséhez kapcsolddd nyereség 1 -
Egyéb, nem részletezett tételek 6 -
Egyéb bevétel 6sszesen 190 152
Helyi addk 71 70
Banyajaradék 41 39
Targyévben képzett céltartalék 30
Fizetett birsag, kotbér, kartérités 2 1
Targyi eszk6zok terven feliili értékcsdkkenése - 51
Egyéb, nem részletezett tételek 4 4
Egyéb raforditasok 6sszesen 148 165
Egyéb tevékenységek nyeresége/vesztesége 42 -13
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4.10 Pénziigyi miiveletek eredménye

PO . e . 2021. 2020.
Pénziigyi miiveletek eredménye (millié forint) Lfélév Lfélév
Deviza hitelekkel, kdlcsonokkel kapcsolatos arfolyamnyereség 128 -
Deviza kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 16 8
Devizas kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 13 33
Ertékpapirok arfolyamnyeresége 3 -
Szarmazékos ligyletek nyeresége 2 2
Devizaszamlakkal kapcsolatos arfolyamnyereség - 40
Pénziigyi miiveletek bevétele 6sszesen 162 83
Fizetett kamatok 144 141
Devizas kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 67 8
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyamveszteség 27 -
Devizas kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 8 23
Deviza hitellel és kdlcsonokkel kapcsolatos arfolyamveszteség 1 416
Szarmazékos Ugyletek vesztesége - 1
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 247 589
Pénziigyi miiveletek nyeresége/vesztesége -85 -506
Ebbdl az id6szak végi devizas atértékelés hatdsa

e e 2 , , 71 -375
(nem realizalt arfolyamnyereség/veszteség)
4.11 Idészak végi relevdns deviza drfolyam bemutatdsa
MNB deviza kozéparfolyam 2021.06.30. 2020.12.31. 2020.06.30.
EUR/HUF arfolyam 351,90 365,13 356,57

A targyidGszakban a PannErgy Csoport 85 millid forint veszteséget mutat ki a pénzlgyi
miveletek eredményeként. Ebbdl az id6szak végi devizds atértékelés hatdsa 71 millid nyereség,
szemben az el§z6 id&szak 375 millié forintos veszteségével. A PannErgy Csoport a forinttél, mint
funkcionalis pénznemtdl kiilonboz6 devizaban nyilvantartott monetaris tételei az IFRS
el6irasoknak megfelel6en az id6szaki végi arfolyamon atszamitdsra kerlilnek forintra, az
atszamitasbol ered6 (pénzigyileg nem realizalt) arfolyamkilonbozet az eredménykimutatasban
a pénziigyi miveletek soron keriil bemutatasra. Az id6szak végi atértékelésbdl eredd kiilonbozet
nyereség jelleg(i, amely jelent6sen kedvez6bb az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, ez a forint
eurdhoz viszonyitott deviza arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest tortént valtozasanak,
szignifikdns er6sodésének kovetkezménye.

A Tarsasag a fenti atértékelés pillanatnyi, nem realizalt hatasatdl fuggetlenil ténylegesen nincs
kitéve jelentds arfolyamkockazatnak a mikodése soran, mivel természetes fedezési pozicioval
rendelkezik tekintettel arra, hogy éves szinten a devizdban felmerilt bevételei kozel teljes
mértékben fedezik a devizaban felmerilt koltségeit (jellemzGen villamos energia koltségek),
illetve a beruhdzasi hiteleket folydsitd finanszirozd pénzintézetek felé vallalt szerzédéses,
devizdban felmeril6 addssagszolgdlatat. A Tarsasag esetében a fent emlitett devizas tételeknél
a pénznem minden esetben eurd.
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4.12 Pénzeszkozék

Pénzeszko6zok (millié forint) 2021.06.30.  2020.12.31.
Bankszamla és pénztar 1196 496
Elkiilonitett, zarolt pénzeszk6zok 302 170
Pénzeszk6zok 6sszesen 1498 666

A Bankszamla és pénztar soron szerepelnek olyan 6sszegek, ahol a szamlatulajdonos sajat lizleti
tevékenységétdl eltérG felhasznalas el6feltétele a finanszirozé pénzintézet hozzajarulasa. Az
elkilonitett, zarolt pénzeszk6zok olyan pénzintézeti folydszamlan taldlhatd Osszegeket
jelentenek, amelyek a hiteltorlesztés biztositékaul szolgalnak, a hitelfelvev6k szdmara nem
hozzaférhetdk.

4.13 Hosszu lejaratu hitelek, kélcséndk

Hosszu lejaratu hitelek, kolcsonok 2021.06.30. 2020.12.31.
Biztositékkal fedezett forint alapu hitel 8454 8 879
Biztositékkal fedezett eurd alapu hitel 2486 2703
Pénzlgyi lizing kotelezettség - 4
Rovid lejaratu hitelek kézé atsorolt éven beliili rész -1137 -1132
Hosszu lejaratu hitelek, kdlcsonok, lizingek 6sszesen 9 803 10 454

A hosszu lejaratu hitelek targyidGszaki csokkenésének legfébb oka a hitelek targyid6szaki
torlesztése. Az eurdban nominalt hitelek id6szak végi nem realizalt arfolyamkilénboézete ezattal
nyereséget mutat az id6szak végén, 127 millié értékben okozott pénziigyi nyereséget a forint
eurdhoz viszonyitott jelent6s targyidGszaki er6sédése alapjan.

A hosszu lejaratu hitelekhez kapcsolédddéan elmondhatd, hogy a Tarsasag nem élt a koronavirus
vilagjarvdany nemzetgazdasagot érinté hatdsdnak enyhitése céljabdl hozott jogszabalyok altal
lehet6vé tett hitel moratériummal. Ez alapjan a tdrgyidGszakban a hiteleknél a szerz6désben
vallalt feltételek mentén torténtek a téke- és kamattorlesztések.

Hitelek, kélcsénék sulyozott atlagos kamatldba (fordulonapi dllapot)

Az eurdban fenndllé hitelek kamatldbanak alapja valamennyi érintett projekt tarsasagnal,
fliggetlendl a finanszirozé pénzintézettSl 6 havi EURIBOR. Ezt és a szerzdéses kamatfelarakat
figyelembe véve a biztositékkal fedezett eurd alapu hitelek suilyozott dtlagos kamatlaba 2021.
junius 30-i allapotnak megfelel§ hitelosszegeket figyelembe véve 2,56%, amely megegyezik az
el6z6 pénziigyi év december 31-i adataval, figyelembe véve a kamatcsere ligyletek kamatrogzits
hatasat is.

A biztositékkal fedezett, forintban nomindlt hitelek jellemzéen fix 2,40% illetve 2,50%
kamatozassal birnak, de el6fordul fix 2% illetve 1 havi BUBOR alapu szerz6déses konstrukcid is.
Ezek egyiittes sulyozott atlagos kamatldba 2,39% 2021. junius 30-i allapotnak megfeleld
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hitelosszegekre vetitve, figyelembe véve a kamatcsere Ugyletek kamatrogzité hatdsat is -
egyezben az el6z6 pénzlgyi év december 31-i adataval.

Hitelek, kélcsénék lejdrati datumai

A hosszu lejaratu hitelek, kolcsonok esetében 6 119 millid forint 6sszegl kotelezettség lejarata
ot éven belil, 4 921 millié forint 6sszegli kotelezettség lejarata pedig 5 éven tul meriil fel 2021.
junius 30-hoz viszonyitva. Az addssagszolgdlat szerz6déses litemezését figyelembevéve 1 250
millié forint egy éven beliil, azaz 2022. junius 30-ig, 4 869 millié forint egy és 6t év kdzott, mig 4
921 millié forint 6t éven tul esedékes pénziigyileg.

4.14 Rovid lejdratu hitelek, kélcséndk, lizingek

Rovid lejaratu hitelek, kolcsonok, lizingek (millié forint) 2021.06.30. 2020.12.31.
Hosszu lejaratu banki hitelek éven belili része 1137 1133
Egyéb rovid lejaratu hitel, kdlcson 106 107
Rovid lejaratu hitelek, kolcsonok, lizingek 6sszesen 1243 1240

4.15 Tamogatdsokhoz kapcsolddd halasztott bevételek

Tamogatasokhoz kapcsolodo halasztott bevételek
(millié forint)
Egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel 3808 3987

Hosszu lejaratu halasztott bevételek éven beliili része
(rovid lejaratu)

2021.06.30.  2020.12.31.

281 240

Tamogatasokhoz kapcsolodo halasztott bevételek 6sszesen 4089 4227

A Tarsasag energetikai projektjeihez kapcsoldddan az egyéb hosszu lejaratd halasztott bevételek
kozott mutatja ki a projektekhez pdlyazat Utjan elnyert vissza nem téritend6 tamogatasok éven
tuli részét, mig a rovid lejaratd rész a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, ez utdbbi az
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozott keril elszamoldsra a palyazattal érintett
eszk6zok amortizacidval ardnyos visszairdsa kdvetkeztében.

o

25

Befektetdi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes o +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 « e-mail: info@pannergy.com



PannErgy Nyrt. Féléves jelentés — 2021. I. félév

4.16 Tamogatdsok bemutatdsa

adatok millié forintban

KEOP-4.2.0/B-09-

Szentl6rinci Geotermia Zrt. 2009-0026 883 442 427 325
Berekfiirdd Energia Kft. Egg:.gbtg/Alog- 250 125 125 39
DoverDrill Mélyfré Kft. f_';": ;')21‘71_'33';6' 1250 500 450 382
Miskolci Geotermia Zrt. ggglp 4.7.0-2010- 632 316 314 225
Miskolci Geotermia Zrt. ;E)(l)f_g;)‘g/ B 2856 1000 1000 705
Miskolci Geotermia Zrt. ?C?lpz'_ldébls/ B-12- 323 162 148 29
Kuala Kft. Eg?f_gbz‘g/ - 619 309 309 260
Kuala Kft. ﬁg;’f;gﬁ/f' 2836 1000 1000 708
DD Energy Kft. ;E)(l);_g(')ll%/ B-12- 3997 1 000 1 000 703
Arrabona Koncesszios Kft. gg?;_ﬁélﬁ/ B-12- 3509 1000 992 713
Mérlegben szerepl6 tdmogatasok dsszege 6sszesen 2021. junius 30-an 4089

Valamennyi fenti projekt jellege projekt megvaldsitas, a projekt célok pedig a KEOP pdlyazatok
esetében geotermikus energiahasznositds, a GOP pdlyazatokndl eszkozbeszerzés vagy
rendszerfejlesztés, a GINOP és PIAC palydzatoknal pedig kutatas-fejlesztési tevékenység.

Az id6szak végén a PannErgy Csoport nem tart nyilvan palydzatokhoz kapcsolédd kapott
tdmogatasi el6legek vonatkozasaban kotelezettséget.
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4.17 Csoporton beliili, konszoliddlt/kisziirt forgalom és dllomdny alakuldsa

Féléves jelentés — 2021. I. félév

Csoporton beliili, konszolidalt/kisziirt forgalom alakulasa az 2021. 2020.
Eredménykimutatasban (millié forint) I.félév I.félév
Eredménykimutatas

Ertékesités drbevétel 1359 1379
Ertékesités kdzvetlen koltsége 1249 1112
Ertékesités kdzvetett koltsége 18 48
Egyéb bevételek 1 1
Egyéb raforditasok 1 1
Pénzigyi bevétel/raforditas 162 183
Csoporton beliili, konszolidalt/kiszlirt allomany alakulasa a

péan’iigyi helyzet kimutatésba{\ (millié forint) ! 2021.06.30.  2020.12.31.
Immaterialis javak 54 91
Targyi eszkdzok 2097 2121
Egyéb kovetelések kozott kbvetkezs idGszak tételei 687 1023
Tartdsan adott kdlcson 6 960 9 899
Egyéb kovetelések, rovid lejaratu kolcsonok 8313 9110
Egyéb kotelezettségek kdzott kdvetkezd id6szak tételei 687 1023
Tartds kotelezettség 6 960 9110
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 8313 9 899

4.18 Szegmens informdciok

Ajelen, 2021. elsé félévre vonatkozd, évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasok 6sszeadllitasakor
a szegmensek bemutatdsdra vonatkozéan ugyanazt a szamviteli politikat, prezentalasi elvet
koveti az IFRS 8 Miikédési szegmensek cim( standard elGirasainak megfelelve, mint ami az utolsé
éves, azaz a 2020. évi konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban, illetve azt megel6zG6en a 2020. elsé
féléves jelentésben szerepelt. Ez alapjan megadllapithatd, hogy az 6sszehasonlité id6szakokkal
azonos mikodési szegmens definidlasi elvek alapjan a PannErgy Csoportnal egy miikodési
szegmens, a f6 miikodési tevékenységet jelents Energetika azonosithatd. A korabbi években
Vagyonkezelésként definialt szegmenst a Tarsasag tovdbbra sem azonositja be szegmensként az
IFRS 8 Miikédési szegmensek standard el6irdsai, azon belil is a szegmensekre vonatkozo vezet6i
megkozelitések, illetve a miikodési szegmensek bemutatdsdra vonatkozd kritériumok,
hatarértékek alapjan. Az egy miikddési szegmens azonositas miatt a Tarsasagnak a gazddlkodd
egység egészére vonatkozd kozzétételi kovetelményeknek sziikséges megfelelnie, ami azt
jelenti, hogy az Energetika szegmens targyévi és bazis adatai megegyeznek a Tdarsasdg, mint
gazddlkodd egység egészére vonatkozd pénziigyi informacidkkal, amelyek jelen évkozi
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban megfeleléen bemutatdsra kerilnek.

A fentiekt6l flggetlenll a Tarsasdg kiegészité informdcidként tdjékoztatdst tesz kozé az
értékesitési és befektetési célu ipari létesitmények és kapcsolddd irodahelyiségek ingatlan
hasznositdsdval kapcsolatban. Ezek az ingatlanok nem kapcsolédnak a PannErgy Csoport 6
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tevékenységéhez, a geotermikus h6 termeléshez és értékesitéshez, a kordbban a Pannonplast
Nyrt-nél mianyag gyartasi célt szolgdld létesitmények értékesitése mellett elkbtelezett a
Tarsasag, ugyanakkor az értékesités realizalasig a Tarsasag lizemelteti az ingatlanokat, az
ingatlan hasznositds els6sorban villamos energia és egyéb kézm( dijak az osztatlan kozos
tulajdon tovabbi tulajdontarsai felé tortén6 fogyasztdsaranyos tovabbszamlazasat és kisebb
mértékben ehhez kapcsolddé kezelési dijak, illetve bérleti dijak szamlazasat jelenti.

A PannErgy Nyrt. az emlitett ingatlanok hasznositasa kapcsan 2021. elsé félévében 436 millio
forint arbevételt realizalt. Ennek a szamlazott arbevételnek a donté része, 424 millié forint az
ingatlanokhoz kapcsoldédd kézm( dijak (elsGsorban villamosenergia, kisebb részben gaz, viz,
stb..) tulajdonostarsak, bérlék felé torténd tovabbszamlazdsahoz kapcsolddik, 12 millié forint a
kdézm(i tovabbszamlazdsokhoz kapcsolddo kezelési dij és bérleti dij jellegli arbevétel. Ez alapjan
megallapithatd, hogy a tovabbszamldzas jellegl tételek nélkil realizalt drbevétel a PannErgy
Csoport targyidGszaki arbevételéhez képest elhanyagolhaté mérték(i, mig az ingatlanhasznositas
nyereségtartalma 17 millié forint, ami a targyid6szaki miikddési eredménynek minddssze 2%-a.
Ezek az ingatlan hasznositdas eredményét tikroz6 adatok a Tarsasag debreceni ipari
ingatlanjaihoz kapcsolddd ingatlanhasznositds eredményét mutatjak, a debreceni ingatlanokat
a Tarsasag a befektetési célu ingatlanok kozott tartja nyilvan.

5 Egyéb, kiegészit6 informaciok
5.1  Szdamviteli Politika

A jelen évkozi konszolidalt pénzligyi kimutatdasok Osszeallitdsakor a Tdarsasdg ugyanazt a
szamviteli politikat kdveti, mint ami az utolsd éves, azaz a 2020. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban szerepelt, illetve az utolsé féléves, azaz a 2020. elsG féléves konszolidalt
jelentésben szerepelt. A 2021. januar 1-t6l alkalmazandd standardok, illetve mddositasok
nincsenek jelentds hatdssal a Tarsasag konszolidalt eredményére, pénzligyi helyzetére, illetve a
kozzétételi kotelezettségeire.

A PannErgy Csoportra vonatkozd jelentések, igy ez a féléves beszamold is magyar forintban lett
osszeallitva, millid forintra kerekitve.

5.2 Funkciondlis pénznem

A funkciondlis pénznem az IAS 21 Atvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai cim(i standard
szerinti pénznem, amely annak az elsédleges gazdasagi kornyezetnek a pénzneme, amelyben a
gazdalkodd mikodik, és amely eltérhet a prezentalds pénznemétél.

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint, ami az els6dleges mikodési kornyezet
pénzneme. A Tarsasag nem folytat gazdasagi tevékenységet olyan kérnyezetben, ami alapjan
indokolt lenne a magyar forinttél eltéré funkciondlis pénznem hasznalata. Ennek megfelel6en az
atvaltasi arfolyamok valtozasanak hatdsa a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban nem kerdil
kifejtésre.

28



Féléves jelentés — 2021. I. félév

5.3 Teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, jelzdi (alternativ
teljesitmény-mérészamok)

A Tdrsasdg a korabbi id6szakokhoz hasonldéan a mikodési teljesitmény mérésére az aldbbi f6bb
mennyiségi és minGségi mutatdkat, alternativ teljesitmény-mér&szamokat definialja:

Ertékesitett konszolidalt h6mennyiség (GJ), Brutté cash-flow, EBITDA.

Ezen mutatdszamok koziil az értékesitett konszolidalt hémennyiséget a Tarsasag mennyiségi és
legf6bb min6ségi mutatéként is beazonositja, mivel a geotermikus hétermelés, majd az ezt
kovetd, az értékesitést el6készité mikodési folyamatok minGségét a héértékesités mennyisége
megfelel6en reprezentalja. A Tarsasag mas teljesitmény mindségi mutatét nem prezental.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban szereplé bruttd cash-flow és EBITDA kategdridkat a
Tarsasag a kovetkez6k szerint definialja:

A bruttd cash-flow az értékesités darbevételének és értékesités kodzvetlen koltségeinek
kiilonbségeként szdmolt bruttd fedezet és a pénzmozgdssal nem jaro, értékesités kozvetlen
koltségei kozott kimutatott értékcsokkenés 0sszege. Ezt az alternativ teljesitmény-mérészamot
azért alkalmazza a Tarsasag, mert megfelel6en kifejezi a kdzvetlenil az arbevétel termeld
tevékenységhez kapcsoléddan keletkezett pénzdramot és igy reprezentativ a Tdrsasag
m(ikodésére vonatkozdan, hasznos informacidként szolgal a befektet6k szamara.

Az EBITDA (kamatok, addzds és értékcsokkenési leirds el6tti eredmény) a miikbdési eredmény,
a kozvetett értékcsokkenés OGsszege (lgazgatasi és altalanos koltségek kozott), a kozvetlen
értékcsokkenés osszege (Ertékesités kozvetlen koltségei kozott) és a targyi eszkozok,
immaterialis javak terven fellili selejtezése, értékvesztése 0sszege (Egyéb raforditasok kdzott).

Ezt az alternativ teljesitmény-mér&szamot azért alkalmazza a Tarsasag, mert az eltéré addzasbal,
finanszirozdsi hattérb6l (kamatfizetésbdl) és beruhdzasokbdl szdrmazé kilonbségek
kiszlrésével megfelel6 képet ad a Tarsasdg pénztermel§ képességérdl, cégértékérdl illetve
Osszehasonlitéva teszi a mikodést az Energetika szektor mas vallalkozdsaival. Az EBITDA ez
alapjan kiemelten reprezentativ mérészam a Tarsasag miikodésére vonatkozdan a nyilvanossag
szamara.

Mind a bruttd cash flow, mind az EBITDA, mint alternativ teljesitmény-mér6szdm szamitdsa
soran hipotézisek, feltételezések alkalmazasara nem keril sor, a mérészamok egyik eleme sem
kapcsolddik multbeli vagy jov6beli beszamolasi idészak (vart) teljesitményéhez, nem tartalmaz
jovére vonatkozd becsléseket, extrapolacidkat.

A fent emlitett alternativ teljesitmény-mérészamok (APM) alkalmazdsa soran a Tarsasag
maradéktalanul figyelembe veszi a Magyar Nemzeti Bank 5/2017. (V.24.) vonatkozd ajanlasat,
amely biztositia az ESMA (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsdg) altal az APM-ekrdl sz6l6
irdnymutatasnak (ESMA/2015/1415) tortén6 megfelelést.
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5.4 Halasztott ado

A PannErgy Csoport 198 millié forint kovetelés jellegli halasztott adé pozicidéval rendelkezik
2021. junius 30-an. A befektetett eszkozok kozott kimutatott 198 millid forint halasztott
addkovetelés egyrészt a PannErgy Csoporthoz tartozd leanyvallalatok fel nem haszndlt negativ
addalapjaira, mdsrészt egyéb IFRS halasztott adé mddositd tételekre vonatkozo, a jelenlegi
jogszabalyoknak megfelel6 addsav alapjan 9% tarsasagi add vonzatat foglalja magaban. A
halasztott adokovetelés kalkulacio az érintett leanyvallalatok ellen6rzott halasztott add
megtérilésén alapul, ez 231 millid forint halasztott adé kovetelést jelent. Ezt 33 millid forinttal
csokkenti a fejlesztési tartalékokhoz kapcsolddd targyévi halasztott ado kotelezettség Gsszege.
Mivel ezek ugyanazzal az adéhatdsaggal szemben meriinek fel, ezért az IFRS-ek elSirdsaival
o6sszhangban nettésitasra kerilnek, igy 198 millié forint halasztott addkovetelés szerepel a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.

5.5 Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Csoport Tarsasagainak eredménykimutatasaiban szereplé egyedi addzas el6tti
eredmények és a Tarsasdgokra vonatkozo érvényes nyereségaddkulcsok szorzataként szamitott
elvart nyereségadd, valamint az eredménykimutatasban ténylegesen kimutatott tdrsasagi
nyereségadd kozotti kiilonbség levezetése a kovetkezs:

. . . . e . 2021. 2020.
Effektiv nyereségado levezetés (millié forint) Lféléy Lféléy
Adozas el6tti eredmény (egyedi tarsasagok) 599 140
Tagvallalatok egyedi eredményére jutd, az addsav alapjan érvényes 54 13

addkulcs (9%) alapjan szamitott add
Eltéré addkulcsok hatasa (nyereségminimum add) 16 18
Adodkulcs valtozas hatasa

Nem levonhaté raforditasok adéhatdsa, értékcsokkenés kiilonbségek,
egyéb add csokkenté tételek hatdsa

Addkedvezmények -39 -24
Korabban ki nem mutatott negativ addalapra targyévben megképzett
halasztott adokovetelés

Targyévi adé kotelezettség 21 14
Negativ adéalapokra korabban megképzett halasztott adékovetelés

-4 12

-6 -5

iy . p o . 42 -1
leirasa, targyévben keletkez6 halasztott adokévetelés
Nyereségado (eredménykimutatas szerint) 63 13
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5.6 El6z6 pénziigyi év éves beszamoldjdnak elfogaddsa a tdrgyidészakban, osztalék
fizetés

A Tarsasag 2021. aprilis 16-an tajékoztatta a befektetGket az Igazgatdtanacs 2021. aprilis 16.
napjan — a veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesit6 szervezetek mikodésére
vonatkozo eltérd rendelkezések Gjboli bevezetésérdl sz6l6 502/2021. (XI1.16.) Korm. rendelet 9.
§ (2) bekezdésében foglalt felhatalmazds alapjan — a Tarsasag Kozgyllése hatdskorében
meghozott hatarozatokrél. Ezek kodziil a 2021.04.16./1. szamu PannErgy Nyrt. Igazgatétanacsi
hatdrozatdval az Igazgatétanacs a veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesitd
szervezetek mikodésére vonatkozo eltérd rendelkezések Ujbdli bevezetésérél szolé 502/2020.
(X1.16.) Korm. rendelet 9. § (2) bekezdése szerinti kozgytilési hataskorében eljarva — figyelembe
véve az lgazgatdtanacs jelentését, az Audit Bizottsag és a konyvvizsgalé véleményét — elfogadta
a Tarsasag EU IFRS-ek szerinti egyedi (anyavallalati) nem konszolidalt 2020. évi mérlegét,
eredmény-kimutatasat, az el6terjesztéssel és a konyvvizsgaldi jelentéssel egyez6en 11 458 381
ezer forintos egymassal egyez6 eszkoz- és forrasértékkel, valamint 3 315 ezer forintos addzott
eredménnyel, azaz nyereséggel. A Kozgy(ilés hatdskorében eljarva, az Igazgatétandcs -
figyelembe véve az Igazgatdétandcs beszdmoldjat, az Audit Bizottsdg jelentését és a
konyvvizsgdldi jelentést - tudomasul vette és elfogadta a PannErgy Nyrt. csoport 2020. évi
gazdalkodasardl szolo, EU IFRS-ek szerinti konszolidalt beszamoldjat 26 733 015 ezer forintos
eszkoz- és forrasértékkel (mérleg-f60sszeggel) és 236 720 ezer forintos addzott eredménnyel,
azaz nyereséggel. A Kozgylilés hatadskorében eljarva, az Igazgatdtanacs elfogadta az
Igazgatdtandcs elSterjesztését, miszerint a Tarsasag Alapszabdlya 56.3 és 58. pontja szerint
osztalékra jogosult részvényesek részére torzsrészvényenként 15 forint, dsszesen legfeljebb 252
823 080 forint osztalékot fizet a targyévi addzott eredmény és a korabbi id6szakok eredményes
gazdalkodasa soran képz6dott, pozitiv egyenlegli eredménytartalék terhére. A targyévi adozott
eredmény teljes mértékben felhasznalasra keril az osztalékfizetésre. Az osztalék kifizetésének
elsé napja 2021. julius 14. Az osztalékfizetésre vonatkozo tulajdonosi megfeleltetés fordulénapja
2021. junius 30.

A Tarsasag 2021. junius 23-i nyilvdnos, a 2020-as Uzleti év utan jaré osztalék kifizetésének
rendjérél sz6lé kozleményében kodzzétette az osztalékfizetés részleteit. Ezt kovetGen 2021.
junius 29-én publikalta a tényleges osztalék Gsszegét, amely alapjan a Tarsasag 2020. évi
osztalékként részvényenként bruttdé 15,15 forintot, azaz a részvényeseknek Gsszesen 252 768
236 forint osztalékot fizet. Az osztalékfizetésre 2021. julius 14-i kezdd id6ponttal keriilt sor.

5.7 Alkalmazottak

A PannErgy Csoport allomanyi létszama a targyid6szak és bazis idGszak végén:

Sajat létszam 2021.06.30. 2020.12.31. Valtozas  2020.06.30.
PannErgy Nyrt. - - - -
Kapcsolt vallalatok 23 27 -4 27
Osszesen 23 27 -4 27

A fenti adatok a PannErgy Csoport foglalkoztatottjainak atlagos statisztikai dllomanyi létszamat
mutatjak, amely csokkenést mutat az el6z6 év végéhez és el6z6 évi féléves adathoz képest.
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2021. junius 30-4n a csoport tényleges munkavallaloi létszama 19 {6, amely egy f6vel meghaladja
a 2020. december 31-i és 2020. junius 30-i 18 fGs tényleges munkavallaléi létszamot. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszdm és az id6szak végi tényleges munkavallaloi [étszdm kozotti
kiilonbség az egyes tagvallalatok kdzotti részmunkaidés foglalkoztatdsokbdl ered.

5.8 A Tdrsasdg tékéjében, vezetésében és szervezetében bekdvetkezett vdltozdsok

2020. december 31-én a jegyzett t6ke 421 millié forint volt, amely 2021. elsé félévében nem
valtozott. A pénziigyi beszamoldkban a jegyzett t6ke a teljes kibocsatasnak megfeleléen, mig a
részvény darabszam a visszavdsdrolt sajat részvények mennyiségével csokkentve kerdil
kimutatdsra.

2021. junius 30-an 4 378 283 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban,
amely 188 313 darabbal tobb, mint a 2020. december 31-i 4 189 970 darab sajat részvény
allomany. A targyidGszaki 188 313 darab sajat részvény novekedés a Tarsasag targyiddszakban
hatalyos sajat részvény visszavasarldsi programjaihoz kapcsolddik, a targyidészakban a sajat
részvények adllomanyaban csékkenés nem tortént.

A sajatrészvény tranzakcidk tekintetében nyilvanos kozzétételek adnak bévebb informaciot,
illetve jelen id6kozi vezetGségi beszdmold 9.2. Sajat tulajdonban 1évé részvények (db)
mennyiségének alakuldsa targyévben (RS2.) fejezetében keril részletezésre a targyidészakban
befejez6dott illetve indult sajat részvény visszavasarlasi program részletei.

A vezet( tisztségvisel6k altal birtokolt sajat részvényekkel kapcsolatos informacidkat a 10.2.
fejezetben a TSZ2. adatlap részletezi.
5.9 Részvényalapu kifizetések

A Tarsasagnal nincs érvényben részvényopcids program, igy ilyen programmal, egyéb
részvényalapu kifizetésekkel kapcsolatban a targyid6szakban sajat részvény mozgds nem
tortént, raforditds nem merilt fel. A Tarsasag a 2021. elsé félévre vonatkozd pénzigyi
kimutatasaiban részvényalapu kifizetésekhez kapcsoldddan kotelezettséget sem szerepeltet.

5.10 Nyilvanossdg, a féléves jelentés prezentdldsdig (2021. szeptember 3-ig) tortént
jelentésebb események

A Tarsasag honlapjan (www.pannergy.com) tobbek ko6zott rendszeres és rendkivili

tdjékoztatdsokat tesz kozzé. A PannErgy Nyrt. ltal nyujtott publikacidk, nyilvdnos informacidk
jelentésen segithetik a Tarsasag mikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és
megitélését, igy azok a jelen beszamoldban kdzzétett informacidk lényeges kiegészitései.

A féléves jelentés forduldnapja utan a féléves jelentés 11. Soronkiviili tdjékoztatdshoz
kapcsolodd adatlapok részében, annak 11.1. A tdrgyiddszakban megjelent Rendkiviili és Egyéb
tdjékoztatdsok (ST1.) fejezetében taldlhatd tdblazatban szerepls, 2021. julius 1. — 2021.
szeptember 3. kozotti id6szak kozé teheté§ datummal megjeldlt jelent6sebb események
torténtek. A hivatkozasok alapjan a teljes informacié hozzaférhet6 a Tarsasadg hivatalos
kozzétételi helyein.
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6 A PannErgy Csoport stratégidja, kérnyezetvédelmi célok

A PannErgy Csoport — mint a térség meghatarozd, geotermikus hét hasznositd tarsasaga -
stratégidjanak kozéppontjdban szerepel, hogy kornyezetbardt, magas Uzembiztonsagu
szolgaltatasaival jelent6s szerepet vallaljon a klimavdltozds megakadalyozasdban,
kornyezetkimél6 beruhdzasaival jelentésen csdkkenthetévé valhatnak az energetikai jellegl

kiadasok.
6.1 A klimavdltozds hatdsa a PannErgy hépiacaira

Az éghajlatvaltozas hazai, egyik jol érzékelhet6 hatasa, az idGjardsi viszonyok - igy a kornyezeti
hémérséklet - folyamatosan hektikus és szélsGséges valtozékonysdga, valamint a
Magyarorszagra historikusan jellemz6 hideg, stabilan fagypont alatti téli hénapok atlagos
hémérsékletének markansan fagypont feletti tartomanyba valé emelkedése. A geotermikus
hétermelés kibocsatasara ezek a valtozasok varhatéan nem hatnak kedvezétlenil, s6t tobb év
atlagdban a tavhGrendszerekbe vald betapldlasara kedvezbek a kilatdsok. Ennek oka - ahogy a
jelentésben megtaldlhatd -, hogy a f(tési id6szakban 2-8 °C fok kozotti kiils6 hémérséklet
tartomanyban idedlis a napi geotermikus hGértékesités. Ezzel 6sszhangban az 4&tmeneti évszakok
esetleges hGigény csokkenését az enyhilé téli id6szakok potencidljdnak novekedése
kompenzalhatja, s6t meghaladhat;ja.

A PannErgy Csoport altal kiszolgalt nagy tdvhGrendszerek energiaigénye lényegesen meghaladija
a beadhaté geotermikus energia nagysagat, igy a ndluk esetlegesen jelentkez6 klimavaltozasbdl
szarmazo hGigényvaltozasok a PannErgy-re a Tdrsasag meglatasa szerint nincsenek és nem
lesznek trendszer(ien érezhetd negativ hatdassal.

A PannErgy elsGdleges célja a jelenleg kihasznalt feletti jelent6s szabad hdékapacitasainak
hasznositdsa, amelyek hatasa tovdbb csokkenti a kornyezeti hémérsékleti valtozasokkal
szembeni érzékenységet.

A szabad hékapacitasok kihasznaldasanak f6bb lehetséges teriiletei:

- meglévd tgyfelekkel energiahatékonysagi és optimalizacios projektek elvégzése;

- hidegenergia projektek — az Ugynevezett ,nyari” hé hasznositasara;

- Uj tgyfelek tavhérendszeren keresztiili kozvetett, vagy a geotermikus rendszerekhez
kozvetlen csatlakoztatasa mind primer, avagy szekunder (visszatérg) agon;

- hé6termelGi hatasfok javitd mdszaki, energetikai és K+F projektek.

6.2 PannErgy a klimavdltozds megakaddlyozdsdnak szolgdlataban

Magyarorszag hasonldan a globdlis eréfeszitésekhez, a klimavaltozds megakaddlyozdsa ellen
aktivan fel kivan lépni, melynek meghatarozé energia iparagi cselekvési terve a 2020.
januarjadban megjelent Uj Nemzeti Energiastratégia ("NES") ami a 2011-es hasonld stratégiat
valtja fel. A NES bemutatja a magyar energiaszektor jov6jét a 2030-ig terjedd idGszakra, egyben
kitekintést adva az azt kovet6 tovabbi tiz évre. A NES figyelembe veszi az Eurdpai Unid azon
elvarasat, miszerint 2050-re 6sszességében klimasemleges gazdasaggal kell rendelkezzenek
tagorszagai.

A NES elkotelezett a dekarbonizdcié mellett, meghatarozd teret adva a zold- ill. egyéb
kibocsatdsmentes energiatermelés tovabbi térnyerésének. A PannErgy altal képviselt
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- Magyarorszag gazfogyasztdsanak, igy egyben energiaimport fliggéségének
csokkentése;

- f(tés terén a tdvhGrendszerek elényben részesitése;

- tavhG6rendszerekben a foldgaz eredet részaranydnak 50 % ala csokkentése;

- tavhd6rendszerekben a geotermikus forrasok és a telepulési hulladékok
hasznositasanak emelése, Z6ld TavhG Program végrehajtasa.

Atfogd szamszer(sitett célként az keriilt megfogalmazasra, hogy a 2017-es 13,3 %-rél a bruttd
végsGenergia-felhasznaldson belil, minimum 21 %-ra nGjon 2030-ra a megujuld energiaforrasok
hasznalatanak részaranya (ezzel kb. 40 %-kal csokken az liveghazhatdsu gdzok kibocsatdsa 1990-
es szinthez képest).

A PannErgy Csoport projektjei a 7. abran feltliintetett lveghazhatdsu CO, gazkibocsatas
csokkenéssel jarultak hozza az élhet6bb kornyezet megGrzéséhez és a klimavaltozas elleni
harchoz. Ennek becsllt értéke 2021. els6 félévében mintegy 55 ezer tonna, amelybél 36 ezer
tonna a targyid6szak elsé negyedévéhez, mig 19 ezer tonna a masodik negyedévhez kdthetd. A
teljes Giveghazhatdsu gazok eddigi becsiilt megtakaritdsa mintegy 599 ezer tonna volt a PannErgy
Csoport altal.
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PannErgy Csoport projektek Giveghazhatasu CO; kibocsatas csokkentése

6.3 Teljes karbonsemlegesség megvaldsitdsa 2021-t6l

A Tarsasag 2021-t6l teljesen karbonsemleges miuikodésre all at. A PannErgy zold
energiatermelGként hosszu ideje a hazai energetikai iparag egyik meghatarozé élharcosa a
karosanyag kibocsatasmentes energiatermelésnek. A Tarsasag biszke rda, hogy a geotermikus
stratégiaja megvaldsitasa 6ta, tobb mint fél millié tonna széndioxid kibocsatasat valtotta ki zold
hétermeléssel. A Tarsasag aktivan kivan hozzajarulni a Parizsi Klimaegyezményben
meghatdrozott célok eléréséhez, olyan onkétes projektekhez valé csatlakozdssal, amelyek a
jelenlegi m(koddésbél adéddé minimalis kibocsatast is kompenzaljdk szdrmazdsi garancia és
karbon kredit formajaban. Ez a gyakorlatban a Greenhouse Gas Protocol szerinti Scope 1 és
Scope 2 kibocsatasi szintek megvaltasaval érhetd el.
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A PannErgy a 2021-es év kezdetével elhatdrozta, hogy nem all meg a kérnyezetvédelem és
fenntarthatésag kdzpontu miikoédésének eddigi fejlesztésénél és a legmagasabb szintet célozza
meg - a teljes karbonsemleges m(ikodést.

A PannErgy Csoport a 2021-el kezd6d6 Gzleti évtdl, a teljes karbonsemlegesség érdekében, nem
csak elemzi helyzetét, hanem aktivan reagal a semleges poziciétél valé minden kedvezGtlen
Iényegi eltérésre. Ezzel 6sszhangban a Tarsasag gépei és berendezései, igy a kutszivattyuk, illetve
egyéb felszini berendezések mikodéséhez sziikséges villamos energia felhasznaldsat megujuld
energiaforrasbdl fedezi, tovabba a Csoport altal hasznalt gépjarmivek karbonkibocsatasat is
semlegesiteni kivanja.

A PannErgy Scope 1-es szintjeit 57 darab VCU (Verified Carbon Unit) beszerzésével, mig Scope
2-es kibocsatdsat 23 000 MWh elektromos dramtermelést képvisel6 szdrmazasi garancia
megszerzésével kompenzdlja. A VCU-k nemzetkozileg elismert “Verified Carbon Standard’
tanusitvannyal rendelkeznek.

6.4 Fenntarthatdsdgi jelentésre vonatkozd informdcidk

A PannErgy Csoport a jogszabdlyokkal 6sszhangban a kozeljov6ében ESG alapelvek mentén
fenntarthatdsagi jelentést tervez kibocsatani, amely megfelel6en bemutatja a Tarsasag pénzigyi
eredményein tul a Csoport fenntarthatdsaghoz, kérnyezetvédelemhez kapcsolddd terveit és
eredményeket.

7 A Tarsasag fobb kockazatai, ezekkel kapcsolatos valtozasok, bizonytalansagok

A geotermikus fejlesztések sajatossdga a kiemelten magas geoldgiai kockdzat, melyet a
vallalatcsoport a minél szélesebb kord foldtani és egyéb szakmai, illetve tudomanyos
informacidk beszerzésével és integralt feldolgozadsaval folyamatosan mérsékelni térekszik.

A PannErgy Csoport f6bb kockazatai az aldbbiakban keriilnek 6sszefoglalasra:

Deviza drfolyam kockdzat

A Tarsasag kiilfoldi devizaban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerz6déses vevé partnerei,
akik felé eurdban torténik a szamlazas a vonatkozé megallapodasok alapjan. Kotelezettség
oldalon szintén rendelkezik eurd alapu kotelezettségekkel, ezek alapvet6en a geotermikus
projektek megvaldsitasahoz igénybe vett, eurd alapu hosszu lejarati beruhdazasi hitelek, illetve
ezen tulmenden szamos kilféldi és belfoldi szallité partnerével eurd alapu az elszamolas,
szamlazas. Ezek a kulféldi devizanemmel érintett eszk6zok és kotelezettségek magukban
hordozzak a devizaarfolyamok, ezen beliil els6sorban az eurd arfolyamanak valtozasabdl adodd
kockazatat, amelyet a lehet6 legnagyobb mértékben prébal a PannErgy Csoport lecsdkkenteni,
elsésorban azzal, hogy az emlitett eurd alapu bevételek minél nagyobb hanyadban fedezzék az
eurdban felmeril6 hitel kotelezettségeket.

A Tdrsasag a tdargyid6szakban eseti jelleggel kotott hatdrid6s deviza Ugyleteket, amellyel
mérsékelte a jov6ben devizaban felmerils kotelezettségeire vonatkozd pénzigyi teljesitésénél
keletkez6 arfolyamveszteség kockazatat. Ezek az ligyletek nem cash-flow fedezeti tgyletek
voltak, a targyévben ezeken az lgyleteken keletkezett nyereségek és veszteségek a féléves
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jelentés konszolidalt pénzigyi kimutatadsainal a pénziigyi bevételek, illetve pénzigyi raforditasok
kozott kerlilnek bemutatasra.

Arkockdzat

A Tdrsasdgnak nincs t6zsdei darukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos
arkockazata. Ugyanakkor ide kapcsolddik, bar jellegét tekintve szabalyozasi kockazat, hogy a
PannErgy Csoport geotermikus h6termeléssel és értékesitéssel foglalkozé tarsasagainal az
értékesitett hGenergia meghatdrozé részének értékesitési ara hatésagi armegallapitds targyat
képezi, melyet az illetékes armegallapito szervezet, a Magyar Energetikai és Kozmi-szabalyozasi
Hivatal (MEKH) rendszeresen, évente fellilbiral és akar mddosit. Ez befolydsolhatja a jov6beni
értékesitési arakon keresztiil a PannErgy Csoport eredményességét. Ennek a kockazatnak a
mérséklését a Tarsasag ugy kezeli, hogy folyamatosan monitoringolja a hatdsagi ar képzést
befolyasold tényezbket.

Kamatkockdzat

A PannErgy Csoport kamatkockdzatat elsGsorban a beruhdzasi céld hosszu lejaratu hitelek
okozzdk. A Tarsasag a valtozd kamatozasu hitelek miatt cash flow kamatkockdzatnak van kitéve,
amit csak részben ellensulyoznak a valtozd kamatozdsu pénzeszkozok, igy a Tarsasag a fix
kamatozasu hitelek miatt valds érték kamatkockazatnak van kitéve.

A Tarsasag devizaban felvett hosszu lejaratu hitelek dllomanya 2021. végén 2 486 millié forint (7
063 ezer eurd) volt, mig a forintban felvett hitelek 6sszege 8 454 millié forintot tett ki. A deviza
hitelek kamatlabai 6 havi EURIBOR alapuak, a forint hitelek kamatlabai kozott jellemzéen
rogzitett 2,50% és 2,40% kamatlabu hitelek taldlhatok, az atlagos sulyozott kamatlab a hosszu
és rovid lejaratu forint hitelek esetében 2,39%, mig az eurd alapl hosszu lejdratu hitelek
esetében 2,56%.

A PannErgy Csoport a kamatkockazati kitettségét dinamikusan elemzi. Ennek soran
folyamatosan kiilonb6z6 pénziigyi modelleket szimuldl a refinanszirozds, a meglévé pozicidk
megujitdsa, az alternativ finanszirozasi forrasok lehet&ségének figyelembevételével. A Tarsasag
ezen forgatokonyvek alapjan szamitja ki a meghatadrozott kamatldbmozgasok eredményre
gyakorolt hatdsat. A Tarsasag az egyes modellekben minden pénznem vonatkozdsaban azonos
kamatlabmozgdst vesz figyelembe. A modellek csak a f6bb kamatozé pozicidkat képviseld
kotelezettségekre keriilnek kidolgozasra.

A Tarsasag a kamatkockazat csdkkentése érdekében a beruhazasi hitelei tekintetében a 6 havi
EURIBOR mérték(i kamatlabu, valtozé kamatozasu hitelei kamatbazisait kamatlabcsere (IRS)
Ugyletekkel, a hitelek teljes hatralevé futamidejére rogzitett kamatlabra cserélte, kihaszndlva a
jelenlegi kedvez6 kamatkornyezetet. Az ligyletek kovetkeztében rogzitésre kerilt kamatlabak a
jovéBbeni piaci kamatemelkedések esetén sem valtoznak, igy annak kockazatat nem viselik. A
kamat csere lgyletek eredménye a targyidészakban a pénziigyi miveletek bevételei, illetve
pénzigyi mlveletek raforditdsai kdzott keriilnek bemutatasra.

Hitelezési kockdzat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazd pénzigyi veszteség kockazata, hogy a Tarsasag vevé
partnere nem teljesit valamilyen szerz6déses kotelmet, ez els6sorban a vevék esetleges nem
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fizetésébdl eredd kockdazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasdg koncentralt, kisszamu tgyfél
részére végzi értékesitési tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciot jelent.

A hitelezési kockazat kezelése csoportszinten torténik. A PannErgy Csoport tagvallalatainak
feladata, hogy a normal lzletmenetnek megfelel§ fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat
megel6z6en az Uj Ugyfeleikkel kapcsolatban felmerilé hitelezési kockazatot kezeljék és
elemezzék.

A PannErgy Csoportnal a hitelezési kockdzat a pénzeszkdzokbdl és pénzeszkoz-
egyenértékesekbdl, pénzintézeteknél és pénzigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl,
letétekbdl, valamint az energia értékesitésekb6l adddd vevdkkel szembeni hitelezési
kitettségekbdl szarmazik, beleértve a kintlévGségeket és azokat a tranzakcidkat, amelyekre a
tarsasag kotelezettséget vallalt. A Tarsasdg a hitelezési kockazat kezelését részletes és
folyamatos vevémindsités és hatékony kintlévGség monitoring tevékenységgel kezeli. A vevék
mindsitésénél a vevd hitelképességét, hitelkeretét a pénziigyi helyzete, pénziigyi adatai, a
multbéli tapasztalatok és az egyéb tényezGk figyelembevételével a PannErgy Csoport Pénzligy
és Treasury csoportja hatdrozza meg.

A Tarsasag a hitelkeretek felhaszndlasat rendszeresen figyelemmel kiséri, a vev6k minden
esetben atutalassal fizetnek vdasarlasaikért. A beszdmolasi idGszak alatt hitelkeret-tullépés nem
tortént és a vezetés szerint ezen felek nem teljesitésébSl nem varhatd veszteség. A vevdi
tartozasok év végi értékelése, az esetleges szikséges intézkedések megtétele egyenként,
vevénként torténik.

Likviditasi kockdzat

A likviditdsi kockazat annak kockazata, hogy a Tdrsasag a pénzigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendé er6forrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tarsasag
likviditdsmenedzselési megkdzelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfeleld likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokdsos, mind feszitett
koriilmények kozott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége merilne fel vagy kockaztatnd a
Tarsasag hirnevét. A megfelel likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt
életciklusahoz igazodd alakitasa lévén valdsitja meg. A cash flow el6rejelzést a PannErgy Csoport
Pénziigyi és Treasury csoportja végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditasi
kovetelményeinek teljesitésére vonatkozd gordils el6rejelzéseket a miikodéshez sziikséges
megfelel6 pénzeszkdz allomany biztositasa érdekében, mikdzben a le nem hivott hitelkeretek
vonatkozasaban mindenkor elegend§ mozgdsteret tart fenn annak érdekében, hogy a Tarsasag
ne lépje tul hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a pénzintézetek felé vallalat addssagszolgalati
mutatdszamokat. Ezek a szallitdi tartozasok pénziigyi rendezésére, hitel torlesztésekre és
szerzGdéses és egyéb bevételek tervezésére épild cash flow elGrejelzések figyelembe veszik a
PannErgy Csoport pénzligyi terveit, a szerz6désben rogzitett mutatdszamok betartasat, a kilsé
szabalyozdi vagy jogi el6irdsokat.

Szabdlyozdsi kockdzat

Az dltalanos szabalyozasi kockazat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabol kiemelendd, hogy
egyes, hGtermeléssel és értékesitéssel foglalkozd projekttarsasagok altal értékesitett hGenergia
meghatdrozd részének értékesitési ara hatdsagi armegadllapitas targyat képezi, melyet az
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illetékes armegdllapitd szervezet rendszeresen felllbiral és akar médosit korlatozva a Tarsasag
eredményességét. A jov6beni értékesitési drak tekintetében igy jelentds bizonytalansag all fenn,
amelyet a Tarsasag a miikodési tevékenységre vonatkozd hatékony operativ kontrolling és
stratégiai kontrolling aktivitassal kezel.

Technoldgiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathatd kockazatot visel mind a geotermikus
energiahordozé kozeg kiszamithatatlan rendelkezésre alldsa és egyben ezen kozeg kezelését
végz6 berendezések nem szokvanyos mikddési kornyezet irdnti toleranciaja kovetkeztében.
Ennek a kockazatnak a mérséklésére a Tarsasag minden geotermikus projektet koriltekintGen,
a megvaldsitast befolyasold, elérhetd 6sszes informacié megszerzését és részletes kiértékelését
kovetben készit eld.

Jarvdny kockazat

P

A 2019-es évben kitort és 2020-ban vilagjarvannya mindsitett COVID-19 virus okozta pandémia
human és gazdasagi vdrhatd hatdsai a tdrsadalom és gazdasagi élet killénb6z6 terileteire és
részvevdire kovetkezményekkel jarnak, ezeknek a hatasa teljes mértékben nem megbecsiilhetd,
igy jelent6s kockdzatot hordoz magaban. A Tdrsasag tevékenységét - annak jellegébdl addddan
— varhatdan a jov6ben is korlatozottan befolydsoljak a jarvany negativ kdvetkezményei, ezt
alatdmasztjak a 2020-as év lizleti év és 2021. els6 félév gazdalkodasanak tényadatai.

o
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8 A pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolddo adatlapok

A tarsasag neve: PannErgy Nyilvdnosan M(ikod6 Részvénytarsasag
Tarsasag cime: H-1117 Budapest, Budafoki ut 56.

Agazati besorolas: Energetika, Vagyonkezelés

Id6szak: 2021. elsé félév id6szaka

Telefon: +3613232383

Telefax: +3613232373

E-mail cim: info@pannergy.com

Befektetdi kapcsolattarto: Gyimothy Dénes

8.1 Altaldnos informdciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan (PK1.)

Igen Nem
S
Konszolidalt I:l
Szamviteli elvek ‘ Magyar ’ ‘ IFRS ’X ‘ Egyéb ‘ |

8.2 Konszoliddcids kérbe tartozo gazdasdgi tdrsasdgok (PK2.)

ey ilaleehl Szavazati  Konszolidacioba Besorolas

Nev Al(a“::::;( € ha(\%?d jog*(%)  bevonas aranya® 2
PannErgy Geotermikus 2072,70 100,00 100,00 100,00 L
Erémvek Zrt.

DoverDrill Mélyfurd Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00 L
Berekflird6 Energia Kft. 24,10 100,00 100,00 100,00 L
Well Research Kft. > 10,00 100,00 100,00 100,00 L
Arrabona Koncesszids Kft. 6,10 100,00 100,00 100,00 L
TT Geotermia Zrt. 6,00 100,00 100,00 100,00 L
Miskolci Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 100,00 L
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 100,00 L
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00 L
Kuala Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00 L

1 A konszoliddcids kérbe tartozd gazdasdgi tdrsasdg kozgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel
lehetdségét biztosito szavazati jog;

2Teljes (L); K6zés vezetésd (K); Tdarsult (T);

3% értékek kézvetetten értelmezendék;

4 A tulajdonosi és szavazati jog ardnyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt.
lednyvdllalatokban Iévé kézvetlen tulajdonosi és szavazati jog ardnydt mutatja. A konszoliddcioba
bevonds ardnya és a tulajdonosi ardny 2020.06.30-i datummal megegyezik, mivel a PannErgy Geotermikus
Erémdvek Zrt-ben a PannErgy Nyrt. tulajdonosi részesedése 100%.

> A Well Research Kft. 2021.06.30-i détummal beolvadt a Miskolci Geotermia Zrt-be, a beolvadds sordn
megszlint, dltaldnos jogutddja a Miskolci Geotermia zrt. lett.
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8.3 Meérlegen kiviili jelentGsebb tételek, kitelezetségek (PK6)

Szerz6déses és beruhazasi kotelezettségek

A PannErgy Csoportnak a targyidGszak végén nincs materidlis szerz6déses beruhdazasi
elkotelez6dése.

Vagyonkezel8i tranzakciokkal kapcsolatos kotelezettségvallaldsok

A Tarsasag a vagyonkezelGi tranzakciok (részesedés-, egyéb eszkdz adasvétel) soran ésszeri
garancidkat vallal a tranzakcid gazdasagi tartalmanak biztositasara. A vallalt garancidkbol
ered6en a Tarsasdg vezetése, legjobb tuddsa szerint varhatd jelentGs teljesitési kotelezettséget
nem valdszinUsit.

Egyéb fluggd kotelezettségek

A PannErgy Nyrt., illetve lednyvallalatai az alabbi fliggd kotelezettségvallalasokkal rendelkeznek
a fordulénapon kilsé felekkel szemben:

Pénzintézeti finanszirozdshoz kapcsolodd eszk6z jogcimkorldtozdsok

Atargyiddszak végén 8 554 millié forint és 2 486 ezer eurd értékl, PannErgy Csoport tagvallalatai
altal kotott kiils6 finanszirozasi szerz6dés kapcsan tortént kilonbozé tipusu, ilyen tgyleteknél
szokvanyos széleskor( biztositéknyujtas a finanszirozé pénzintézetek felé. Ezek jellegiiket
tekintve tobbek kozt jelzalogjog koveteléseken, ingdsagokon, vagyontargyakon, bankszamlakon
biztositékok, illetve kezességvallalasok a finanszirozé pénzintézetek felé.

Pdlydzathoz kapcsolddo fiiggd kételezettséqvallaldsok:

A 358/2014 (XII. 29) Kormanyrendelet és kapcsolddo jogszabalyok alapjan az Eurdpai Regionalis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocidlis Alapbdl és a Kohézids Alapbdl szarmazoé tdmogatasoknal
2015. januar 1-t6l nem koteles biztositékot nydjtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik
legaldbb egy lezart, teljes Uzleti évvel és szerepel a NAV koztartozasmentes addzoi
adatbazisdban. Ez alapjan a PannErgy Csoport mentesil az ilyen, palydzathoz kapcsoldodo
biztositéknyujtasoktol valamennyi, projekt fenntartdsi id6szak szakaszaban 1évé pdlyazatanal.

Eqyéb fliggd kételezettséqvallaldsok (készfizetd kezességek)

A PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt-nek készfizet6 kezességi kotelezettsége van a Miskolci
Geotermikus Projekthez kapcsoldddan az egyik h&atvevd lgyfél felé, az esetleges jovébeni
kareseményekbdl eredé kotelezettségre; a Miskolci Geotermia Zrt. esetében 100 millié forint
Osszeghatdrig, a Kuala Kft. esetében értékhatar nélkil. J6vSbeni pénzkidramlas nem valészinl
ehhez a flggé kotelezettségvallaldshoz kapcsoldddan, ezért nincsen  szlikség
céltartalékképzésre.
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9 A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi kérhoz kapcsolédo adatlapok

9.1 Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati ardny mértéke (RS1.)

Teljes alaptGke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kér megnevezése 2021.01.01. 2021.06.30.
%? %> db %> %> db

Belfoldi intézményi 34,70 43,32 7306202 31,10 39,26 6547 184
Kalfoldi intézményi 8,11 10,13 1708 161 8,07 10,19 1698 983
Belfoldi maganszemély 27,00 33,70 5684997 29,80 37,62 6282 388
Kalfoldi maganszemély 0,41 0,51 85 580 0,27 0,34 56 125
Munkavallalok, vezet6 tisztségviselGk 1,93 2,41 407 000 1,94 2,46 409 505
Sajat tulajdon® 19,89 - 4189970 20,79 - 4378 283
Allamhaztartas részét képezd 7,96 9,93 1675745 7,96 10,05 1675 745

tulajdonos?
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények® - - - - - -
Egyéb 5 - - - 0,07 0,09 14 442
Osszesen 100,00 100,00 21054655 100,00 100,00 21 054 655
1 Kézigazgatési szerv
2 Tulajdoni hanyad
3 A Kibocsato kozgydlésén a déntéshozatalban valé részvétel lehet8ségét biztositd szavazati jog
4 Sajat tulajdon: A térsasag vagy 100%-os tulajdonu lednyvdllalatdnak tulajdona
> Nem megfeleltetett tulajdonosok

9.2 Sajat tulajdonban Iévé részvények (db) mennyiségének alakuldsa tdrgyévben

(RS2.)
2020.01.01. 2020.06.30.  2020.12.31. 2021.06.30.
Tarsasagi szinten 2 256 230 2 669 230 3254 767 3 443 080
Leanyvallalatok ! 935 203 935 203 935 203 935 203
Minddsszesen ? 3191433 3 604 433 4189 970 4378 283

L A tarsasag 100%-os tulajdondban Iévé PannErgy Geotermikus Erémi(ivek Zrt. sajatrészvény dlloménya

2 A Térsasdg 2021. junius 30-a4n publikdlt 4 374 283 darab sajat részvény allomanya és a féléves
jelentésben publikalt 4 378 283 darab sajat részvény allomany kozotti kilonbség iddszak végén tortént
t6zsdei sajat részvény vasarlashoz, leszéllitashoz kapcsolodik.

A targyid&szakban befejezett sajat részvény visszavdsarlasi program

A Térsasag Igazgatdtanacsa 2020. dprilis 30-an hozott 2020.04.30./5. szdmu hatdrozataval - a
veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesit6é szervezetek m(ikodésére vonatkozo eltéré
rendelkezésekrél sz616 102/2020. (IV. 10.) Korm. rendelet 9. § (2) bekezdése szerinti kbzgyilési
hataskorében eljarva — felhatalmazta az Igazgatdtanacsot legfeljebb egymilliard forint értékben

sajat részvény vasarldsara részvényenként legaldbb 1 forint és legfeljebb 750 forint
részvényenkénti arfolyamon. Az elfogadott program keretében az Igazgatétandcs annyi sajat
részvény megszerzésére jogosult, hogy a sajat részvények allomanya a teljes kibocsatott
részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a felhatalmazas hatalya alatt egy id6pontban se haladja
meg. A felhatalmazds a 2020. majus 1-jével kezd6d6 és 2021. dprilis 29-ig terjedd id6szakra szolt,
azzal a kitétellel, hogy a sajat részvényeket kizardlag t6zsdei forgalomban lehet megszerezni. A
Tarsasag 2020. augusztus 7-én megtartott kozgy(ilésén a Kozgydlés 3./2020 (VII.7.) szamu
hatdrozatdval — a veszélyhelyzet megsz(inésével 0Osszefliggé atmeneti szabalyokrdl és a
jarvanylgyi késziiltségrél szold 2020. évi LVIIL. torvény 113. § (4)-(6) bekezdése alapjan — az
Igazgatdtandcs felhatalmazdsa sajat részvény megszerzésére vonatkozd, az Igazgatétanacs
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kozgy(ilési hataskorben meghozott 2020.04.30./5. szamu igazgatdtandcsi hatdrozatat
jévahagyja.

Ennek a sajat részvény visszavasarlasi programnak a keretében 2021. elsé félévében, 2021.
januar 1. és aprilis 29. kozott 9 813 darab sajat részvény vasarlds tortént 750 forintos
részvényenkénti atlagaron. Osszességében a 2021. aprilis 27-én lezarult program keretében a
Tarsasag 595 350 darab sajat részvényt vasarolt.

A targyid6szakban inditott sajat részvény visszavasarlasi program

Az |gazgatdtanacs — a veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesité szervezetek
mikoédésére vonatkozo eltérd rendelkezések Gjbdli bevezetésérdl sz616 502/2020. (X1.16.) Korm.
rendelet 9. § (2) bekezdése szerinti kozgylilési hataskorében eljarva — 2021. aprilis 16-i
dontésével felhatalmazta az lgazgatdtanacsot legfeljebb 600 millid forint értékben sajat
részvény vasarlasara részvényenként legalabb 1 forint és legfeljebb 950 forint részvényenkénti
arfolyamon. Az lIgazgatétanacs a vonatkozd jogszabdlyi kereten beliil, a Ptk. 3:222. § (1)
bekezdésében foglaltak figyelembevételével legfeljebb annyi 20 forint névértéki torzsrészvény
megszerzésére jogosult, hogy a sajat részvények dllomanya a teljes kibocsatott
részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a felhatalmazdas hatdlya alatt egy id6pontban se haladja
meg. A sajat részvény visszavasarlasi program a 2021. aprilis 17-vel kezd6d6 és 2022. aprilis 14-
ig terjedd id6szakra szdl. A részvényeket kizdrdlag tézsdei forgalomban lehet megszerezni.
Ennek a sajat részvény visszavasarlasi programnak a keretében 2021. elsé félévében, 2021.
aprilis 17. és junius 30. kozott 178 500 darab sajat részvény vasarlas tortént, 822 forintos
részvényenkénti atlagdron.

9.3 Az 5%-ndl nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa (az idészak végén)
(RS3.)

Név Nemze- Tevé- Mennyiség Részesedé Szavazati Megjegy-

tiség ! kenység? (db) s(%)®  jog(%)3*  zés®
Benji Invest Kft./ B T 3174010 15,08 19,03 p
FCI Kompozit Kft. ! ’
MVM Magyar Villamos B T 1675745 7,96 10,05 p
Mlvek Zrt.
Soltdt Kft./ B T/M 1151240 5,47 6,90 p

Rencsar Kalman

1 Belfoldi (B), Kulfoldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1),
Gazdasagi Tarsasag (T), Magan (M), Munkavdllald, vezet6 tisztségviseld (D)

3 Két tizedes jegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocsatd kozgy(ilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehet&ségét biztositd szavazati jog

5 Pl.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.
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10 A Kibocsaté szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolddé adatlapok

10.1 Teljes munkaidében foglalkoztatottak szdmdnak alakuldsa (f6) (TSZ1.)

2020.06.30. 2020.12.31. 2021.06.30.
PannErgy Nyrt. - - -
Kapcsolt vallalkozasok 27 27 23
Osszesen: 27 27 23

A fenti adatok a PannErgy Csoport foglalkoztatottjainak atlagos statisztikai dllomanyi létszamat
mutatjak, amely csokkenést mutat a 2020-as év végi és féléves |étszam adathoz képest.

2021. junius 30-an a csoport tartés munkavallaléi létszama 19 f6, ami egy fével meghaladja a
2019. december 31-i és 2020. junius 30-i 18 fGs létszamot. Az atlagos statisztikai allomanyi
létszam és az id6szak végi tényleges munkavéllaléi |étszam kozotti kilonbség az egyes
tagvallalatok kozotti részmunkaidés foglalkoztatasokbdl ered.

10.2 Vezetd dlldsu személyek, és a Kibocsato miikodését befolydsolo (stratégiai)

alkalmazottak (TSZ2.)
Jelleg . . Megbizas Megbizas Részvény
8 Nev Beosztas kezdete  vége/megsziinése tulajdon (db)
IT Bokorovics Balazs  Tag, EInok 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
. 3 Tag, alelnok, 2007.08.31. , _—
IT Gyimothy Dénes megbizott vezérigazgaté (2015.05.05) hatarozatlan ideig -
IT Gyimothy Katalin ~ Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig -
IT Martonfalvay Lilla Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig 100 000
IT Juhdsz Attila Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
IT Rencsar Kalman Tag 2020.04.30. hatarozatlan ideig 307 000
IT Briglovics Gabor Tag 2021.04.16. hatarozatlan ideig -
Részvénytulajdon (db) OSSZESEN: 407 000

! |gazgatdtanacsi tag (IT), Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP)
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11 Soronkivili tajékoztatashoz kapcsolddo adatlapok

11.1 A tdrgyidészakban megjelent Rendkiviili és Eqyéb tdjékoztatdsok (ST1.)
(2021. szeptember 3-ig)

Datum Hir tipusa Targy, rovid tartalom

2021. augusztus 31. Rendkivili tdjékoztatds | Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2021. augusztus 29. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. augusztus 22. Rendkivili tajékoztatas | Sajat részvény tranzakcidk

2021. augusztus 15. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. augusztus 8. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. augusztus 1. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2021. augusztus 1. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. julius 25. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. julius 23. Egyéb tajékoztatds Valtozas a befektetdi kapcsolattartd személyében
2021. julius 18. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. julius 15. Rendkivili tajékoztatdas | Negyedéves termelési jelentés

2021. julius 11. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidok

2021. julius 4. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. junius 30. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2021. junius 29. Rendkivili tajékoztatds | Osztalékfizetés

2021. junius 27. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. junius 23. Rendkivili tajékoztatds | Osztalékfizetés

2021. junius 23. Rendkivili tajékoztatds | Leanyvallalati korben végbemend villalati egyesiilés
2021. junius 20. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. junius 14. Rendkivili tajékoztatds | Alapszabaly

2021. junius 13. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. junius 5. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. majus 31. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2021. majus 30. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. majus 24. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. majus 14. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. majus 14. Rendkivili tdjékoztatds Ej:zf:é-;/;sszavésérlési program részletes
2021. majus 9. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021. majus 2. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2021. majus 1. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2021 dpris 23, | Rendkivii hidkortatss | St esEuény ranzekelea savazatijog mertekének
2021. 4prilis 16. Rendkivili tajékoztatas Ei:ﬁf:é’;’;ssza"ég‘é”é“ program részletes
2021. aprilis 16. Rendkivili tdjékoztatds | Javadalmazasi nyilatkozat

2021. aprilis 16. Rendkivili tdjékoztatds | FelelGs Tarsasdgiranyitasi Jelentés

2021. aprilis 16. Rendkiviili téjékoztatas | Eves jelentés

2021. aprilis 16. Rendkivili tdjékoztatds | Kozgyllési hatdrozatok

2021. aprilis 15. Rendkivili tdjékoztatds | Negyedéves termelési jelentés
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2021. marcius 31. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok, alaptSke

2021. marcius 26. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2021. marcius 26. Rendkivili tajékoztatds | Kozgylilési elGterjesztések

2021. marcius 18. Egyéb tajékoztatds Teljes karbonsemleges mikddés a PannErgy-nél
A PannEray & E——y - anek

2021. marcius 15. Rendkivili tajékoztatds . al,m, r,gy éves rendes kozgy(lése napirendjene
kiegészitése

2021. marcius 5. Rendkivili tajékoztatds | Kozgy(ilési meghivd

2021. februar 28. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2021. januar 31. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél
N : lési jel &s és 2021-es EBITDA

2021. januar 15. Rendkivili tajékoztatds teenglyedeves termelesi jelentes es 2021-es

2021. januar 11. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcio

2021. januar 4. Egyéb tajékoztatds Valtozas a befektetdi kapcsolattartd személyében

2021. januar 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok, alapt&ke

12 A kozzétételre torténd engedélyezés napja

A Tdrsasag féléves jelentésének kdzzétételét a Tarsasag Igazgatdtandcsa 2021. augusztus 31-én
engedélyezte.

Budapest, 2021. szeptember 3.

Gyimothy Dénes

Igazgatodtandcs képviseletében
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13 Nyilatkozat a féléves jelentés jogszabalyi megfelelGsségére vonatkozéan

NYILATKOZAT

A PannErgy Csoport 2021. elsé félévi IFRS szerint készitett konszolidalt jelentéséhez
kapcsoléddan, a 24/2008. (VII.15.) PM rendelet, Féléves jelentésekre vonatkozé 2. sz.
mellékletének 3.3.2. és 3.4. pontjaban szerepld jogszabdlyi elSirdssal 6sszhangban Gyimédthy
Dénes megbizott vezérigazgato, az Igazgatotanacs képviseletében nyilatkozom az aldbbiakrdl:

Az alkalmazhaté szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett, a PannErgy
Nyrt-re vonatkozd, IFRS szerint készitett 2021. elsG félévi konszolidalt jelentés (féléves
konszolidalt beszamold) valds és megbizhatoé képet ad

- a PannErgy Nyrt., mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatd tarsasag és a konszolidacidba
bevont vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint
nyereségérél és veszteségérdl,

- a PannErgy Nyrt., mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatd tarsasag és a konszolidalasba
bevont véllalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl,

- ismertetve a beszdmolasi id6szak alatt bekovetkezett jelentGsebb eseményeket és
tranzakcidokat, valamint azoknak a PannErgy Nyrt. és a konszoliddciéba bevont
vallalkozdsok pénziigyi helyzetére gyakorolt hatasat,

- tovabba ismertetve a pénziigyi év hatralévé hat hénapjat érint6 f6bb kockazatokat és
bizonytalansagi tényezéket.

A PannErgy Nyrt., mint kibocsatd a nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazasardl sz616 2002.
julius 19-i 1606/2002/EK eurdpai és tanacsi rendelet 4. cikke hatalya ala tartozik, mint olyan
nyilvanos részvénytarsasag, amelynek értékpapirjainak forgalmazasa engedélyezett valamelyik
tagdllam szabalyozott piacan, ezért az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban rendeleti formdaban
kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardoknak megfelel6en Aallitotta Ossze az Osszevont
(konszolidalt) féléves beszamolojat.

A 2021. elsé félévi konszolidalt jelentést fliggetlen konyvvizsgald nem vizsgalta.
Budapest, 2021. szeptember 3.

Gyimoéthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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