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Az alap megsziindse miatti kiegészité adatok (a 2014, évi XVIL tv. 4. sz melléklete szerint)
Portfoliéban lévd eszkizdk nyilvintartasi értéke
A portfolidban penzeszkiz talalhato az alap bankszamldjan, melynek dsszege 1.653.116.145 Ft.

Ertékesitett eszkiizok befolyt cllenértéke

Latraszold betét 666 062 Ft
Latraszélo betét kamata 460 Fit
Lek&tbtt betét 1578789277 Fi
LekGlon betét kamata 81 762 849 Ft
Osszesen: 1661218 648 Tt

Jarulékos és cgyéb bevételek
Nem volt.

Kitelezettségek teljesitéséhdl adodé kifizetések:

Kitelezettségek

Bankkdltség 27402 Ft
Alapkezeldi dij 3369 691 Ft
Letétkezeldi dij 3664 010 Ft
Kdnyvvizsgiléi dij 1 041 400 Ft
(sszesen: 8102503 Ft

Végelszamolds sordin felmeriilt kéltségek és felszimitott dijak tételesen

Az Alapkezeld részére 97.704 Ft megszinéskori alapkezelési dij keriilt atutalasra.
Befektetik kiszott feloszthatd téke

A feloszthato 16ke nagysaga 1.653.116.145 Fr.

Egy belektetési jegyre kifizethetd dsszeg

Sajat toke 1653116 145 Ft
Befektetési jegyek darabszama 165229 Db
Egy jegyre jutd feloszthalo 16ke és hozam 10 005,00 Ft
Egy jepyre juto feloszthatd toke 10 000 Ft
Egy jegyre jutd feloszthato hozam 5,00 Tt

Kifizetés kezdd napja és helye

A kifizetés kezdbnapja: 2018. marcius 19,
A kifizetés helye: A letétkezelGknél vezetett igyfélszdmla.
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Vagyonkimutatis

2017.12.31 portfoliébeli 2018.03.07 portielidbeli
{eFt) arany (el't) arany
a) fitruhazhatd értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki cgyenlegek 1579 493 95,6% 1653116 100,0%
c) epyéb eszkdzdk 78 050 4,7% 0 0,0%
d) §sszes eszkdz 1 657 543 100,3% 1653 116 100,0%
e) kbtelezettsépek* 4 604 0.3% 0 0,0%
1) netto eszkozérték 1652 939 100,0% 1653116 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli clhatarolasok Gsszegét is.

Nettd eszkdzérték részletezése
adatok eFt-ban

2017.12.31 2018.03.07
Befektetett eszkdzok 0 0
Pénzeszkzdk 1579 493 1653116
Aktiv id8beli elhatirolasok 67310 0
Szirmaztatott ilgyletek ért. killtnb. 10 740 0
Eszkiozik Gsszesen 1657 543 1653116
Kételezettségek 0 0
Passziv elhatdroldsok 4 604 0
Netté eszkizérték/Sajat toke 1652 939 1653116

Az clmiilt harom iizleti évben szamolt utolsd Gsszesitett nettd eszkbzértck és az egy jegyre jutod
nettd eszkbzérték:

Uzleti év | A nettd eszkozérték Nettd Egy jegyre juté nettd
vonatkozasi napja eszkozénék eszkbzérték
2016 2016.12.31 1601 529 503 9 692,786999
2017 2017.12.31 1 652 945 644 10 003,968093
2018 2018.03.07 1653116145 10 005,000000

A befcktetési alapkezelé mitkddésében bekévetkezett valtozisok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasig neve MKB-
Pannonia Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az ijonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannonia Egészség- és Onsegélyezd Pénztir és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év vépéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezelo Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfolikezelési tevékenységének a megljult MKB-Pannénia
Alapkezeld Zrt. szervezeti kerctébe t&irténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap
kezelését 2017. december i-jétdl, az MNB XX/2017. szami hatirozata alapjan az MKB-Panndnia
Alapkezelt Zrt. végzi.

Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabilyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiaskezelésének bemutatisa

Az alap zartvégii fajtdja miatt az alapban talalhatd eszktzik masodpiaci likviditasa a futamidd lejarta
elott nem relevins. Az alap cszkozeinek fulamideje (lek6tstt betét, opeid) az alap lejaratdhoz kerliltek

hozzdigazitdsra az alap indulasakor.
Az Alap a futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos @ij megdllapedast nem kotitt.
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Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikiban
meghatirozottaknak. Az Alap futamideje alatt olyan tény, kGrilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezeld rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazésit tette volna sziikségessé.

Az Alap nevében alkalmazhatd tokeattétel mértében bekivetkezett viltozisok bemutatisa

Az Alap teljes fulamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazolt, abban villozas nem kivetkezett be.
Az Alap befektetési irdnyelvei

Az erre vonatkozd informdcidk a vezetdségi jelentésben taldlhatoak.
Szarmaztatott iigyletek

Az erre vonatkozod informacio a tevékenységet zir6 beszamold 7. ,Az alap opcios figylete” c.
pontjaban talalhaté meg.
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Yezetdségi Jelentés

Uzleti kbrnyezet

A nemzetkdzi részvénypiacokon jelentdsen emelkediek az drfolyamok 2017-ben. 2018 janudrjanak végén
az amerikai hosszit k8tvényhozamok cmelkedése miatt kozel 10 %-os korrekcié volt tapaszialhaté a
részvénypiacokon. Az SX5E index értéke 2017 folyaman 6,5 %-kal emelkedve 3504 ponton fejezte be a
2017-es évet, 2018 januar végén 3687 ponlon te1dzstt az index, majd innen 3300-3400 pont k&rnyckére
esett vissza a mutatd februdr végére, ami 1,2 %-kal elmarad az év eleji nyitd éntékidl.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat gy hatirozta meg, hogy az Alap tokevédelmét illetve a
mégéties részvényindex teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetdk szimara.

A tdkevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajét tokéjének tilnyomé részét
az MKB Bank Zrt-nél fix kamatozisa pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekieti, melynek kamattal ndvelt énéke
lejaratkor eléri a befekieldk részére kifizetendd védett 16ke, illetve az Alap kdliségeinck cgylittes dsszegét.
A lejaratkori hozam lehetdségét vésdrolt opcids konstrukcié teszi lehetdvé, mely a részvényindex
teljesitményétdl figg, illetve annak részesedési ratdval médositott pozitiv hozama.

Fdbb eréforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos viltozdsok és bizonytalansigok

Az Alap neitd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci ériéket tikrozték.

Az Alap a kibocstast kdvetden bevezetésre keriiit a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likvidit4sa a tGkepiaci virakozisok és a kereslet-kindlat vallozdsanak filggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a tirgyiddszakban nem viltozott. Az Alap kényvvizsgiléja a
tarpyiddszakban nem valtozott.

Tdrgyiddszakban elért eredmények és kilitisok
A mérleg lezdrdsa utdn lénycges csemény az Alap tirgyévi gazddlkoddsdval kapcsolatban nem Kkerfilt
felszinre.

A teljesitmény mérésénck mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jelzi

Az Alap 2017. évi hozama 3,3 %. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkOzéniék valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a tdrgyid6szak soran hozamot nem fizetett.

Az Alap arfolyama 2018. janudr 1-t6] nem valtozott, az azéta cltelt iddre esd hozam 0%.



Tovabbi informdciok

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a tdrvényi
szabdlyozasnak megfelelé foglalkoztataspolitikdt folytat. Az Alap tevékenysége - pénziigyi
befektetések- kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiildn figyelmet az
alapkezeldnek nem kell forditania.

Budapest, 2018. mircius 13.
MKB-PANNGNIA Alapkezeld 2rt

Spfufely: 1056 Bp., Vo utea 38
Teleghely: 1072 Bp,, Nyér ulca 12
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Befektetési Alapkezelé zRt. (sz€khely: 1056 Budapest, Vici u, 38,
cégjegyzékszam: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga, 01-10-047118, addszam: 23452941-2-41
tovdbbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zirtvéglh befckictési alapokat
létrehozo és kezeld gazdasigi tirsasdg, amely a 24/2008 (VIIL.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet)

1. paragrafusa értelmében az dllala létrehozolt és kezelt nyilvdnos, zirtvégid befektetési alap
(tovdbbiakban Alap) tekintetében tdjékoztatasi kotelezetiség teljesitésére kotelezett személynek
mindsiil, az aldbbi

nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjén kijelentjiik, hogy
* az alkalmazhaté szdmviteli eldirdsok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint elkészitett
tevékenységel zard beszamoloja valos és megbizhatd képet ad a kibocsaté (az Alap)
eszkozeirdl, katelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérd| és veszteségérdl,
lovdbbé

* az Alap vezetoségi jelentése megbizhat6 képet ad a kibocsito helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld dlal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok tevékenységet zard
beszdmoléhoz kapesolédédan adtuk ki.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zi.

Székhely 1056 Bp , Vaci uica 38

Budapest, 2018. mércius 13. Telephely: 1072 Bp., Nyér uica 12
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MKB Momentum Tokevédett Szarmaztatott
Befektetési Alap

Tevékenységet zaro beszamolo és fiiggetler
konyvvizsgaloi jelentés

2018.marcius 7.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Momentum Tékevédett Szirmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk az MKB Momentum Tékevédett Szirmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) tevékenységet
z4ré beszamoldjanak kbnyvvizsgilatat, amely tevékenységel zir6 beszimolé a 2018. mircius 7-i
fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkzbk és forrasok egyezd végbsszege 1.653.116 E Ft, az
adézott eredmény 10.917 E Ft nyereség —, és a 2018. janudr 1-t8] 2018. marcius 7-ig terjedd id0szakra
vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli politika jelentds elemeinek 8sszefoglalasat is
tartalmaz6 kiegészitd mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt tevékenységet zir6 beszamolé megbizhatd és valds képet ad az Alap 2018.
mércius 7-én fennéllé vagyoni és pénzilgyi helyzetérdl, valamint a 2018. januér 1-t5] 2018. mércius 7-ig
terjed® iddszakra vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszgon hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000.
évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény™) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentéstink 4
konywvizsgdlo tevékenységet zard beszdmolod kdnywvizsgdlatdért valo felelossége™ szakasza tartalmazza.
Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétol, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A kdnyvvizsgal6i
hivatis magatartisi (etikni) szabalyairl és a fegyelmi eljirdsrol sz6l6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkbzi Etikai Standardok Testiilete &ltal kiadott
JKonyvvizsgalok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai eldirdsoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleménylinkhdz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a tevékenységet zir6 beszimolo 4. oldalra, ahol bemutatésra keriilt, hogy az Alap
futamideje hatdrozott, 2014, marcius 25-t51 2018. mércius 7-ig tartott. Véleményiink nem mindsitett ennek
a kérdésnek a vonatkozisaban.

Kulcsfontossdgii kinyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagh kdnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a tirgyiddszaki tevékenységet zir6 beszimolé altalunk végzett kdnyvvizsgilata
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sordn. Ezeket a kérdéseket a tevékenységet ziré beszamold egésze dltalunk végzett kényvvizsgélatanak
bsszefliggésében és az arra vonatkozé véleménylink kialakitisa soran vizsgaltuk, és ezekril a kérdésekrdl
nem bocsatunk ki killon véleményt.

Kulcsfontessiga kinyvvizsgalati kérdések Kapesolédd kinyvvizsgilati eljarasok

Téke megovasdra vonatkozo igéret

Kibocsitasi  tajékoztatdjaban  kdzzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a téke megdvésara vonatkozo
megfeleléen az Alap tdke megdvisira vonatkozd | igéretre az Alap eszkdzei megfeleld fedezetet
fgérettel kerfilt kibocsatasra. Kockazatot hordoz | nytjtanak-e.

magaban, hogy a befektetdk felé tett, a toke
megdvéasara vonatkozd igéret az Alap eszkdzeibol
biztositott-e. Tovdbbi részleteket lasd a
tevékenységet zArd  beszamolé  kiegészitd
mellékletének 9. “Toke megbvasara tett igéretc.
fejezetében,

Egyéb informdcidk

Az egyéb informéciék az Alap megsziinési jelentésében foglalt informéaciokbél éllnak, melyek tartaimazzik
az Alap 2018. évi vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzik a tevékenységet ziré beszdmoldt és az arra
vonatkozo fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentéstinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelds az egyéb
informaciokért, tovibba a vezetdségi jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly
vonatkozd eldirdsaival dsszhangban torténd elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink
. Vélemény" szakasziban a tevékenységet zar6 beszimoléra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra.

A tevékenységet zird beszimold altalunk végzett kBnyvvizsgélataval kapesolatban a mi feleldsségiink a
fent azonositott egyéb informaciok atolvasdsa és ennek sordn annak meérlegelése, hogy az egyéb
informéciok lényegesen ellentmondanak-e a tevékenységet ziré beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént Ggy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak.

A fenticken til az Alaprol és annak kdrnyezetérd} megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutoti-¢ barmely lényegesnek tekinthetd hibas kdzlés (Iényeges hibas allitas) a
vezetdségi jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kdzlés (hibds 4llitas) milyen jeilegii. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken til az Alaprél és annak kémyezetérdl megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tennfink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e bdrmely 1ényegesnek tekinthetd hibds kézlés (Iényeges hibas allitas) a
vezetdségi jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibds kézlés (hibds éllitas) milyen jellegii. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége a tevékenységet zdrd beszdamoldért

A vezetés felelds a tevékenységet zard beszamoldénak a szamviteli torvénnyel dsszhangban t8rténd és a
valés bemutatas kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a
vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csaldsbél, akar hibabo! eredd lényeges hibas
allitastol mentes tevékenységet zard beszamold elkészitése.



A tevékenységet zaré beszdmold clkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a villalkozis
folytatasival kapesolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozis folytatasanak elvén alapuld
tevékenységet ziré beszamold Bsszeillitdsdért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsinak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallatkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, kériillmény nem 4ll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzilgyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgild tevékenységet zird beszdmold kiinywvizsgdlatiért vald felelossége

A kbnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossigot szerezni arrdl, hogy a tevékenységet ziré beszimolo
egésze nem tartalmaz akér csaldsbél, akar hibabol eredd lényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményilnket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést boesdssunk ki. A kelld bizonyossig
magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti K8nyvvizsgalati Standardokkal és
a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként 1étezd tényeges hibas allitst. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibdbol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozis,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott tevékenységet zird
beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti K8nyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik a tevékenységet zaré beszamol6 akar csalasbol, akdr hibabél eredd
1ényeges hibds allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockédzatok kezelésérc
alkalmas kdnyvvizsgélati eljirdsokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozisihoz. A csalasbél eredé lényeges hibas allitds fel nem
tarisanak a kockézata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat
Bsszejdtszist, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll
feltlirasat.

o  Megismerjitk a kdnyvvizsgilat szempontjabél relevins belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kriilmények kozbt
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljdnak hatékonysigdra vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

o  FErtékeljitk a vezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kzzééielek ésszeriiségét,

s Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsinak
elvén alapuld tevékenységet zird beszdmold dsszedllitisa, valamint a megszerzett kényvvizsgélati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozis folytatdséara
valé képességét illetden. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgdléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a tevékenységet zird
beszimoldban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek ¢ tekintetben nem
megfeleldek, mindsitenink kell véleményilnket. Kdvetkeztetéseink a fiiggetlen kbnyvvizsgaldi
jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jévobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.
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s  Ertékeljiik a tevékenységet zar6 besziamold dtfogd bemutatasit, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy a tevékenységet zard
beszamolbban teljestil-e az alapul szolgdld iigyletek és események valos bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyck tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgdlat tervezett
hatSkérét és iitemezését, a kbnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kdnyvvizsgilatunk sorén éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitdssal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fuggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikéljuk feléjitk mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl ésszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljdk a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések k8zill meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyiddszaki tevékenységet zar6 beszamold kdnyvvizsgalata sordn a legjelentosebb kérdések,
és ennélfogva a kulesfontossdgi konyvvizsgilati kérdések voltak. Konyvvizsgildi jelentésiinkben
ismertetjilk czeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabdly vagy szabalyozds kizérja az adott kérdés nyilvanos
kdzzétételét, vagy ha — rendkivill ritka kériillmények kozdtt — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
konyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszerii varakozasok alapjan annak hdtranyos
kvetkezményei siilyosabbak lennének, mint a kommunikacio kbzérdekil hasznai.

A jelen filggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést eredményezd kdnyvvizsgalat megbizasért felelos partnerénck a
jelentés alairdi mindsiilnek.

Budapest, 2018. marcius 14,

Moinér Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsadd Kft. Kamarai tag knyvvizsgald
1068 Dozsa Gydrgy 0t 84/C Tagszidm: 005027

Nyilvantartasi szam: 000083
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MEB Momentum Tékevédett Szarmaztatott Befekietési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.03.07
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 657 543 1653 116
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Entékpapirok 0 0
2, Enékpapirok értékelési killonbdzete H 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkozik 1579 493 1653116
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értélovesztése { - ) 0 0
3, Kiilfoldi pénzériékre s2616 kivetelések értékelési 0 0
kiildnbozete 0 0
4. Forintkbvetelések értékelési kiilonbbzete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Enékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II1. Pénzeszkizok 1579 493 1653116
1. Pénzeszk6zik 1579 493 1653116
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatdrolasok 67310 0
1. Aktiv iddbeli elhatdrolasok 67310 0
2. Aktiv id6beli elhatirolasok értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szdrmaziatott ligyletek értékelési kiilonb6zete 10 740 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1657 543 1653 116
E.) Sajit toke 1652939 1653116
L. Indulo tbke 1652 290 1 652290
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1652 290 1 652290
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
11. Tokevaltozas (tbkentivekmény) 649 826
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilonbdzete -2902 -2 902
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 10 740 0
3. El6zb év(ek) eredménye -71 321 -7 189
4, Uzleti év eredménye 64132 10917
F.) Céltartalékok 0 0
(G.) Kételezettsépek 0 0
1. Hosszi lejaratu kotelezettsépek 0 0
II. Révid lejarati kitelezettségek 0 0

INI. Kiilféldi pénzértékre 52616 kitelezetiségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idGbeli elhataroldsok 4 604 0

A kiegészitd melléklet a mérleg elvilaszihatatian részét képezi.
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MKB Momentum Tékevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap

Eredménykimutatis
adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01.-03.97.
I.  Pénzilgyi miiveletek bevételei 80 753 14 453
I, Pénzilgyi miveletek raforditdsai 0 0
IMI. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikadési kdliségek 16 621 3536
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 64 132 10917
(I-IIHIII-TV-V-VD)

Budapest, 2018. mércius 13.

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatds elvélaszthatatlan részét képezi.
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MKB - PANNGNIA
ALAPKXEZELG

MKB-Panndnia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vici ulca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészitd melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Momentum Tokevédett Szirmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zirtvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatérozott, 2014. mércius 25, — 2018. mércius 7.
Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I11-97/2014., 2014. januar 27.

Feliigyeleti nyilvintartdsba vétel szdma, kelte: H-KE-III-261/2014., 2014. mércius 25.

Az alapkezel tirsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zdrtkiiriien mak&dé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
2 2014, évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t6l:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkiriien miikido Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38,
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vidci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38,
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgilé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gy6rgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szima: 005027
A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
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Szamviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kinyvviteli nyilvantartdsit az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja 2018. mircius 07.
A mérlegkészités datuma 2018, mércius 12,

A kiinyvviteli szolgdltatas kiirébe tartozo feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelds személy
adatai:

Név: Téth Bélané Regisztralasi szdma: 156257 Lakeim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kitelezb. A tevékenységet zdré beszamolét a Deloitte
Konyvvizsgild és Tandcsadé Kft, auditilja.

A kBnyvvizsgalati dij mértéke 450.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszdmol6jat az MKB-Panndnia Alapkezeld zRt. vezérigazgatdja és vezérigazgaté-
helyettese frja ala.

Vezérigazgatd: Benczédi Baldzs, 1025 Budapest, Zsldkd u, 27/a,
Vezérigazgaté helyettes, Dzsubak Attila, 2096. Urdm, Préshdz u. 3/b.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltdrasénak évében a kiilonbozo ellentrzések sordn, egy adott tizleti
évet érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajit tokét ndveld-csbkkentd - értékének egyiittes
(cldjel nélkili) sszege meghaladja az ellenSrzbit tizleti év mérlegfobisszegének 2 szdzalékat, illetve ha
a mérleg fobsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kbvetelések és kotelezetiségek értékelése sordn
az MNB devizadrfolyamsdt alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolédé szabdlyok
Eszkézok (aktivik)

A) Befektetett eszkdzok
Az Alap hosszii lejaratil bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszimold mérlegében 2 megbizhatd
sszkép érdekében a befektetett eszk8z8k kdzdtt a 2152000, (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg
tagolisahoz képest tj mérlegsor kerilt felvételre.

B) Forgéeszldzok
1. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a killfSldi pénzériékre sz610 kdveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulonapi MNB devizadrfolyamon &tértékeli. Az értékelés sorin keletkezett drfolyam
kiilénbdzet dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kézott szimolja el.

A kdvetelések kbzott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hatéridds Gigyletek
miatt a mésik féllel szemben fennillé kdvetelést.



I1. Ertékpapirok
Az Alap eszkozei kbzott értékpapir nincs.
I1I. Pénzeszkozdk

A pénzeszkdzdk kbzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint folydszamlak,
¢ Deviza folydszamlak,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet nGvekedése és cstkkenése a napi Arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam
kiildnbizetet a pénzfigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben kerill elszémolisra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de tdrgyidoszakot kivetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozd részét szimoja el.

D) SzArmaztatott Gigylelek értékelési killdnbdzete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kitldnbozeteként a hatdridds iigyletek fordulénapi értékelésekor az
iigylet piaci értékének Gsszegét szadmolja el az Alap az értékelési kilonbozet tartalékdval szemben. Az
értékelési kiildnbdzet dsszegét minden értékeléskor a hatdridds figylet piaci ériékére kell kiegésziteni.
Az értékelési killdnbbzetet az figylet zdrasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékival
szemben.

A t6zsdén kivil kdtott hatdridds és opcios iigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni
a lejérati id0 alatt és azok piaci értékét (az Ogylet thrgyat képezd dru, pénzligyi instrumentuménékelés
napi piaci dra és a hataridos kotési ar kiilonbdzetét, illetve az opcid targyat képezé dru, pénziigyi
instrumentumértékelés napi piaci dra és az opcio delta tényezdjének szorzatal, illelve egyéb médon
meghatdrozott piaci értékét) a szirmaztatoit iigyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszimolni az
értékelési kiilonbbzel tartalékdval szemben.

Az opcibs iigyletnél az Alap a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner altal
Jegyzett kétoldali arfolyambél szimitott kézéparfolyam.

Forrdsok (passzivik)
E) Sajat toke
L. Indulé toke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lév befektelési jegyek névérnékét.

Tekintettel arra, hogy a befcktetési alap zirtvégl, az Alap befektetési jegyeit az alapkezel6 a futamidd
alatt nem véltja vissza, és a jegyzési id0 lezdrta utan uj befektetési jegyeket sem hoz forgalomba,

1. Tokevaltozas (tokentvekmény)

a) A visszavasérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a diszkont dron kibocsatott
befektetési jegyek jegyzési ara és az induld toke kdz6tti kiilénbdzet.

b) Az iizleti év eredménye az eredmény-kimutatds tirgyévi eredmény soraban szerepld értékkel
egyezik meg.



F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli tdrvény elbirasainak megfeleloen szimol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszi lejérati kotelezetiségek
A hosszii lejaratd kotelezettségek k6zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belill nem esedékes.
Az Alap tevékenysége sordn jellemzben nem meriil fel hosszi lejaratu kotelezettség.

II. Ravid lejaratih kbtelezettségek

A rovid lejarati kitelezettségek kozoit az Alap a kbvetkezd tételeket tartja nyilvan:
s Kinem egyenlitett beérkezett koltsépszamlak dsszege,

A KilfSldi pénzértékre sz6ld kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az
irdnyaddak.

H) Passziv idobeli elhatirolasok
Passziv id6beli elhatarolasként sziamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kltségeket,

raforditdsokat, melyek jellemzGen a tirgyévet terheld bankkbltség és hozamgarancia/igéret alapjén
iddaranyosan fizetendd hozam Gsszege.

Az eredmény-kimutatés tagolasa, tételeinek tartalma
1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénzilgyi miiveletek bevételeként kerlilnek elszamolasra az Alapnal a kvetkezo tételek:
e Kamatbevételek (lek6titt betét, folydszamla),

Realizélt drfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sorén elszamolt arfolyamnyereség,

Opciés ligylet bevétele,

11. Pénzligyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditisaként kerillnek elszidmoldsra az Alapndl a kivetkezd tételek:
e Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszimolt arfolyamveszteség,
¢ Opcids dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszimolja.

I11. Mitkidési kdltségek

Miikbdési kaltségek kbzbtt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Banki kiltségek,

Kdonyvvizsgdlati dfj.



IV, Mérlegen kiviili tételek
Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids iligyleteket.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatiridds Ggyleteit. A
mérlegfordulénapi piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szirmaztatott
iigyletek értékelési killonbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas k&zott szerepld értékelési
kiilonbdzet tartalékival szemben.

Kdlcsonbe adott, illetve kdlcsbnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapndl
nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01-12.31.  2018.01.01-03.07
Lekdtott betét kamata 80 749 14 453
Bankszimla kamata 4 0
Osszesen: 80 753 14 453

2. Miikidesi kisltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-03.07.

{eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 2643 2667

Letétkezeld dija 1322 239
Forgalmazdknak fizetett dij,

bankkéltség 11 666 58

Egyéb kiltségek 990 572

Konyvvizsgalati dij 940 572

MNB eljérés dija 50 0

Osszesen: 16 621 3536

3. Iddbeli ethatdroldasok részletezése

Alktiv idébeli
elhatiroldsok eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.03.07
Lekotétt betét kamata 67310 0
Osszesen: 67 310 0
Passziv idobeli
elhatiroldsok eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.03.07
Decemberi bankkdltség 7 0
Konyvvizsgalati dij 470 0
Alapkezelési dij 702 0
Letétkezelési dij 351 0
Forgalmazéi dij 3074 0
Osszesen: 4 604 0

4. E riékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolija nem tartalmaz értékpapint.

5. Kotelezettségek részletezése: Nincs fennalld kbtelezettség a fordulénapon.
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6. Portfolic jelentés

Alapadatok

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-326 MKB Momentum Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alnp
Alapkezel6 2017.11.30-ig: MKB Alapkezeld zRt.
Alapkezeld 2017.12.01-tdl: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szimitas tipusa:
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: ) 1 652 938 794 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 003,926635
Darabszim: 165 229
Netté
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
} } %-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
/1. Hiteléllomadny (Gsszes) 0 Hitelezd {nap) 0
12, Egyéb kitelezettség (Gsszes): 0 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dfj miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173, Céltartalékok (Gsszes): i} 0,0%
I/4. Passziv idébeli elhatdroldsok 4 604 302 0,3%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4 604 302 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1i/1, Folyészdmla, készpénz (Gssz): 703 578 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 703 578 0,0%
11/2, Egyéb kdvetelés (sszes): 0 0,0%
I173. Lekétott bankbetétek (Gssz.) /] 0,0%
13,1, Max. 3 ho lekotésii (Gssz.) 1578 789277 95,5%

1571 960274 MKB Bank Zrt.
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6 829 003 MKB Bank Zrt.

11/3.2. 3 honal hosszabb lekotott betét 0,0%
1V/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (Vo)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1. Altampapirok (3sszes): HUF 0 L/} 0,0%
I1./4.2. Garddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.4, Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.6.Kdrpotldsi jegyek (sszes): HUF 0 0 0,0%
1/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok HUF 67 310 361 4,1%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilinbozete HUF 10 739 885 0,6%
1657 543

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 101 100,3%




Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszdma: 1112-326 MKB Momentum Tokevédett
Szirmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld 2017.11.30-ig: MKB Alapkezel6 zRt.
Alapkezeld 2017.12.01-t3l: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa; T-2
Targynap (T): 2018.03.07
Sajat toke: 1653 116 145 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 005,000000
Darabszam: 165 229
Nettd
A tirgynapi netté eschkizériék meghatirozdsa: eszkozérick
%-éban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1, Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
172, Egyéb kitelezetiség (Gsszes): 0 0,0%
Alapkezeléi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeloi dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173. Céltartalékok (ésszes): 0 0.0%
I/4. Passziv idibeli elhatdroldsok 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 0 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1, Folyoszamla, készpénz (6ss53): 1653116145 100,0%
MKB Zri-nél vezetett folydszdmla 1653116145 100,0%
IL72. Egyéb kivetelés (isszes): 0 0,0%
IL/3. Lekotott bankbetétek (Gssz.) /] 0,0%

11/3.1. Max. 3 ho lekorésii (6ssz.) betét



11/3.2, 3 héndl hosszabb lekotort

betét 0 0,0%
II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Osszes): HUF ] 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 0 0 0,0%

I1/4.2, Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt meglestesitd ép.: HUF 0 ) 0,0%
I/4.3. Részvények (osszes): HUF 0 0 0,0%
Il/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 (/] 0,0%
Il/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Kdrpoildsi jegyek (dsszes):  HUF 0 0 0,0%
IL'5. Aktiv idobeli elhatdiroldsok HUF 0 0,0%

1l/6. Szdrmaztatont iigyletek
értékelési kiilonbiézete HUF 0 0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1653 116 145 100,0%




7. Az Alap opcids figylete
Az Alap a lejaratkori hozam lehetségét a Morgan Stanley International Plc.-t6] vésérolt opciGval
biztositja. Az opcid vételdraként az Alap 164.568.084 Fi-ot fizetett. Az opcid szerzddés szerinti értke

1.652.290.000 Ft.
Az opciés konstrukeiéban az Euro Stoxx 50 részvényindex szerepel.

Az opei6s hozam meghatirozisa a m8gbittes részvényindex hé végi teljesitményeibl képzett szintetikus
indexnek a megfigyelési idopontokban mért értékei alapjén t3rténik.

Az opcié 2018. mdrcius 1-jén lejart. Lejiratkori értéke 0 Ft-ban lett meghatarozva, igy hozamot nem
fizetett. Az opcid lejarati hozama nem volt hatdssal az Alap targyévi mérlegére, eredményére.
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8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszim A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.03.07
I| Szokdsos tevékenységbél szirmazé pénzeszkoz-viltozas 125 890 -5 745
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil)
i+ 61 737 -68 451
2 | Elszémolt amortizacié + 0 0
3 | Elszédmolt értékvesztés és visszalras + 0 0
4 | Elszimolt értékelési kiilonbbzet + 0 0
5| Céltartalékkeépzés és felhasznalds killonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye = 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltisanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk6zok dlloményvaltozisa + 65 657 0
9 | Forgdeszkozdk dllomanyviltozisa + 0 0
10 { Rovid lejarati kotelezettségek Allominyvaltozésa + 0 0
11 | Hossz lejérati kitelezettségek llominyvéltozdsa + 0 0
12 1 Aktiv id6beli elhatarolasok dllomanyvéltozdsa + -1 504 67 310
13 | Passziv idObeli elhataroldsok dllominyviltozisa + ] -4 604
II | Befektetési tevékenységh6l szdrmaz6 pénzeszkiz-viltozds 1 445 765 79 368
{Befektetési cash-flow, 14-20. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapfrok eladdsa, beviltasa + 0 0
1% [ Kapott hozamok + 2395 79 368
20 | Rovid lejarata lekStbit betét £ 1443 370 0
III | Pénziigyi miiveletekhdl szarmazé pénzeszkiiz-valtozds 0 0
{Finanszirozasi cash flow, 21-27.sorok)
21 | Befektetési jegy kibocsdlas + 0 0
22 | Befektetési jepy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
23 | Befektetési jepy visszavasarldsa - 0 1]
24 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
25 | Hitel illetve kilcstn felvétele + 0 0
26 | Hitel illetve kélcson térlesztése - 0 0
27 | Hitel illetve kdlesén uidn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok viltozdsa (LTI = 1571 655 73 623
Pénzeszkozok nyitd értéke 7838 1579 493
Pénzeszkdzok zard értéke 1579 493 1653116
Pénzeszk5z6k valtozdsa 1571655 73623




9. Toke megdvdsira tett igéret

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat Ogy hatirozia meg, hogy az, az Alap céljainak elérését,
azaz a védett tokét illetve a meghatarozott részvények teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetd szamara.

A tdkegaranciat és a védett hozamot a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap sajat
tokéjének egy részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkbzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal ndvelt értéke
lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendo t6ke €s az Alap kbltségeinek egylittes Gsszegét.

A toke megdvasara tett igéret értéke: 1.652.290.000,- Ft.
A t0ke megdvasara tett ipéret az Alap lejaratakor teljesiilt.

10. Forgalomban lévi befektetdsi jegyek szdma 2018. mdreius 07-6n: 165.229 db

11. Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkazérték 2018. marcius 07-én:
10.005,000000 Ft/db

Budapest, 2018. mércius 13.

KB PANNONIA Alapkezeld Zr
ekhaly: 1056 Bp, Vic uica 38.
phaly. 1072 Bp, Nyds uica 12

Viallalkh2ds fezetiie (képviselgje)
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