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I. A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja dltalanos informaciék

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezelé neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdlé Tarsasdg neve:

Kényvvizsgdlé neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja
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1111213
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1133 Budapest, Véci 0t 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci 0t 116-118. Balance Hall épilet 4. emelet

RSM Audit Hungary Zrt.,
Kozma Attila Mihaly

1139 Budapest, Véci 0t 99-105.

nyilvénos nyilt vég( értékpapir alap

ABAK-iranyelv alapjdn
abszoldt hozamcél alap

hatdrozatlan

Az Alapkezeld az Alap tkéjét likvid és szdrmaztatott eszkézdkdn valamint dllampapirokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe,

illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszoldt hozamcéld alapokbdl alakitja ki portfélidjat. A

kivdlasztott alapok potencidlis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kdtvények,

bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkdzdk, valamint ezekre és d&rupiaci termékekre vonatkozd szdrmaztatott igyletek. A

hagyomdnyos befektetési alapokisl a széles eszkoztaron 1l abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de — szdrmaztatott igyletek
segitségével — es6 piacon is van lehetéségik hozamot elérni. Fontos jellemzdje még a mdgdttes alapoknak az, hogy teljesitményik

nagymértékben figg az Alap kezelSjének készségeitél, piaci tapasztalataitél.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam
valtozas

Arfolyam

~A"” sorozat

Arfolyam
valtozas

Arfolyam

,B"” sorozat

Arfolyam Arfolyam

valtozas

»,Q sorozat”

Osszesitett
Netté eszkozérték

2021.06.30 1,77% 1,472618 Ft 1,77% 1,472736 Ft 2,43% 1,0689 Ft 1286 528 138 Ft
2020.12.31 -1,10% 1,446938 Ft -1,10% 1,447054 Ft 0,11% 1,0435 Ft 1 468 279 551 Ft
2019.12.31 6,97% 1,463104 Ft 6,97% 1,463221 Ft 4,24% 1,0424 Ft 1971 631 374 Ft
2018.12.28 -2,57% 1,367733 Ft -2,57% 1,367842 Ft 3010016 504 Ft
2017.12.29 -0,88% 1,403868 Ft -0,88% 1,403857 Ft 4357 703 394 Ft
2016.12.31 4,18% 1,416398 Ft 4,18% 1,416398 Ft 4373 631 030 Ft
2015.12.31 -1,63% 1,359540 Ft -1,63% 1,359540 Ft 5451 145 880 Ft
2014.12.31 2,57% 1,382016 Ft 2,57% 1,382016 Ft 14 813 786 062 Ft
2013.12.31 8,41% 1,347393 Ft 8,41% 1,347393 Ft 15715735 434 Ft
2012.12.28 7.50% 1,242869 Ft 7.50% 1,242869 Ft 519 445 423 Ft
2011.12.30 -10,88%  1,156190Ft  -10,88%  1,156190 Ft 235947 179 Ft
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Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adoft naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja és célia 2013. januérjatdl

jelentésen megvdltozott. Az Alap ,Q" sorozata 2019. szeptember 13-an indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.01.04.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %

Atruhézhaté értékpapirok 1422410642 96,73
ACCO PRIZ HUF HUO000716410 47 534 805 53 156 746 3,61
AEGON ALFA HUF HU0000703970 29 936 967 84180 536 572
AEGON MARA | HUF HUO0007 14928 140 998 359 165 985 947 11,29
CON CITADELL HUF HUO0000707948 113 961 190 288 566 485 19,62
CON CLGL HUF HU0000705702 90 001 607 205811 805 14,00
GEN ABS SZA HUF HU0000706833 61414871 84008 911 571
OTP ABSZ A HUF HUO000704457 6219 465 10 634 184 0,72
OTP EMDA HUF HU0000706361 41 068 226 202 148 445 13,75
OTP SUPRA HUF HUO000706379 54 996 122 205 259 166 13,96
OTP UJ EUR A HUF HU0000705827 6576 281 12092715 0,82
RAHA HUF HUO000703699 25188 330 45 042 704 3,06
RIPA HUF HU0000703707 45338172 65 522 998 4,46
Banki egyenlegek 14 910 346 1,01
Folyészamla - HUF 14 910 346 1,00
Egyéb eszk6zok 34 143 938 2,32
Ertékpapir ligyletek elszamolasabdl eredd kévetelések 34 143 938 2,00
Egyéb eszk6z6k 4435 141 0,31
Egyéb kovetelések 4 435 141 0,00
Kovetelések 98 152 0,01
Egyéb kovetelések 98 152 0,00
Osszes eszkdz 1475 998 219 100,38
Kételezettségek -5 538 070 -0,38
Egyéb kotelezettségek -5 538 070 -0,38|
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 1400716 367 HUF
Unitok széma 966 203 657
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,449711 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 69 733 325 HUF
Unitok széma 48 097 670
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,449828 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja Q sorozat
Netté eszkézérték 10 456 HUF
Unitok széma 10 000
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,045600 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.07.01.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 1 243 435 060 96,73
ACCO PRIZ HUF HUO000716410 47 534 805 55 983 689 4,36
AEGON ALFA HUF HU0000703970 29 936 967 89 229 944 6,94
AEGON MARA | HUF HUO0007 14928 118711 211 147 387 091 11,47
CON CITADELL HUF HUO000707948 97 768 190 247 685 639 19,27
CONCLGL HUF HUO0000705702 90 001 607 221 669 098 17,24
GEN ABS SZA HUF HUO000706833 50 833 871 72 461 904 5,64
OTP ABSZ A HUF HUO000704457 6219 465 11 337 506 0,88
OTP EMDA HUF HUO000706361 38 254 226 192 534 667 14,98
OTP SUPRA HUF HUO000706379 31261 212 102 579 572 7,98
OTP UJ EUR A HUF HUO000705827 6 576 281 12 357 345 0,96
RAHA HUF HUO000703699 10 000 000 18 320 490 1,43
RETALON A HUF HU0000703707 45 338 172 71888115 5,59
Banki egyenlegek 41 856 426 3,26
Folyészamla - HUF 41 856 426 3,26
Egyéb eszkézék 2 129 339 0,17
Egyéb kovetelések " 2 152 955 0,17
Osszes eszkéz 1287 444 441 100,15
Kételezettségek -1 959 955 -0,15
Egyéb kotelezettségek -1 959 955 0,15

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték 1228 110 126 HUF
Unitok szama 834 708 844

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,471304 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozériék 57 363 680 HUF
Unitok szama 38 985 211

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,471422 HUF

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkozérték 10 680 HUF
Unitok szama 10 000
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,068000 HUF
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2021.01.02-6n 966 203 657
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek 25 684 448
2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 157 179 261
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.07.01-én 834 708 844

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2021.07.01-én

1228110126

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én 1,471304
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban 16vé befektetési jegyek 2021.01.02-Gn 48 097 670
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek 235 149
2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 9 347 608
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2021.07.01-én 38985211
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én 57 363 680
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2021.07.01-én 1,471422
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja Q sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.02-6n 10 000
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.07.01-én 10 000
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én 10 680
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én 1,068000
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IV. A befekietési alap 6sszetétele

Nagysdgrend:Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhdazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok " 1243 435 060 96,73
ACCO PRIZ HUF HUO000716410 47 534 805 55 983 689 4,36
AEGON ALFA HUF HU0000703970 29 936 967 89 229 944 6,94
AEGON MARA | HUF HUO000714928 118711 211 147 387 091 11,47
CON CITADELL HUF HUO000707948 97 768 190 247 685 639 19,27
CONCLGL HUF HUO0000705702 90 001 607 221 669 098 17,24
GEN ABS SZA HUF HUO000706833 50 833 871 72 461 904 5,64
OTP ABSZ A HUF HUO0000704457 6219 465 11 337 506 0,88
OTP EMDA HUF HUOO000706361 38 254 226 192 534 667 14,98
OTP SUPRA HUF HUO000706379 31 261 212 102 579 572 7,98
OTP UJ EUR A HUF HUO0000705827 6 576 281 12 357 345 0,96
RAHA HUF HUO0000703699 10 000 000 18 320 490 1,43
RETALON A HUF HU0000703707 45 338 172 71888 115 5,59
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat / HUF 1228 110 126
Netté eszkézérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat / HUF 57 363 680| 100,00
Nett6 eszkozérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja Q sorozat / HUF 10 680

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdzétt dtfedések vannak, egy értékpapir t6bb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap tékéjét likvid és szdrmaztatott eszkdzokdn, valamint &llampapirokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe,

illet6leg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekieti. Az Alap tilnyomd részt abszoldt hozamra térekvé alapokbdl alakitia ki

hogy a teljesitményeik kézstti egyiittmozgds jellemzden kdzepes vagy anndl gyengébb. Ezt a diverzifikdciss elényt az Alap alapok alapja
konstrukcidja biztositja.
Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia lényege az abszolit hozamcéld alapok portfélion belili aranydnak és Ssszetételének

meghatdrozdsa. A befektetési jegyek silydnak idészaki valtozdsdt, illetve az abszolit hozamcéli alapok 6sszetételének a véltozdsét az

aldbbi t&blazat foglalja &ssze:

Suly a poriféliéban 2017 2018 2019 2020 20:,:';"55
Befektetési alapok 99,5% 98,7% 98,5% 96,7% 96,7%
Citadella Sz&rmaztatott Alap 14,0% 19,9% 18,8% 19,6% 19,3%
Platina Pi Szérmaztatott Alap 5,0% 4,7% 3,9% 0,0% 0,0%
Hold Columbus Szdrmaztatott Alap 9,9% 8,9% 10,9% 14,0% 17,2%
OTP EMDA Szérmaztatott Alap 5,2% 5,8% 9,3% 13,7% 15,0%
OTP SUPRA Szarmaztatott Alap 10,8% 10,9% 18,4% 14,0% 8,0%
AEGON ALFA Szarmaztatott Alap 12,6% 12,9% 5,2% 5,7% 6,9%
AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 7,0% 11,4% 18,0% 11,3% 11,5%
Accorde Prizma Alap 0,0% 1,6% 2,6% 3,6% 4,4%
OTP Abszolit Hozam Alap 4,0% 0,6% 0,5% 0,7% 0,9%
OTP Uj Eurépa Alap 3,1% 2,9% 0,6% 0,8% 1,0%
Raiffeisen Hozam Prémium Alap 8,6% 7,3% 3,1% 3,1% 1,4%
Raiffeisen Etalon AH Szarmaztatott Alap 11,2% 7,0% 3,2% 4,5% 5,6%
Budapest Paradigma Plusz Alap 3,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Generali IPO Abszoldt Hozam( Alap 3,1% 2,1% 0,0% 0,0% 0,0%
:
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Generali Spirit Abszolit Hozamd Alap 1,9% 2,6% 4,1% 5,7% 5,6%

Széamlapénz és egyéb eszkdz 0,5% 1,3% 1,5% 3,3% 3,3%

V. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezelé tevékenységi korében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be véliozas 2021 elsé felében. Uj izletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett, igy a 2020. év végi 182,5 milliard forintos
dllomany hat hénap leforgésa alatt 201,6 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén

az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,10%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rdl.
VI. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. 2021 elso félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A koronavirus jarvényt kiséré korldtozdsok és szdmottevé gazdasdgi visszaesés ellenére a hazai inflacids mutaték relative magas szinten
tartézkodtak az év elején, igy boritékolhaté volt, hogy a gazdasdg fokozatos Gjranyitdsaval parhuzamosan rég nem létott inflaciés
nyomds fog megjelenni a magyar gazdasdgban. Ez be is kdvetkezett, olyannyira, hogy dprilisban a piaci szereplék és a Magyar
Nemzeti Bank dltal vartndl nagyobb mértékben gyorsult az inflécié: az éves dremelkedési item 3,7%-r6l 5,1%-ra, tdbb mint nyolcéves
csicsra ugrott. A névekvd inflacids kockdzatok kévetkeztében Virdg Barnabds, a Magyar Nemzeti Bank alelncke majus 17-i
nyilatkozatdban kijelentette, hogy a jegybanknak szakitania kell az ultra laza monetaris politikdval és fel kell készilnie egy kamatemelési
ciklus végrehaijtdsdra a nem kivénatos masodkérds inflacids hatdsok elkeriilése érdekében. A kommunikdcidval 8sszhangban jonius 22-i
Ulésén — kozel tiz év elteltével el8szor — alapkamatot emelt az MNB: az alapkamat 0,6%-rél 0,9%-ra nétt, a 2020. tavasza 4ta
irdnyadénak szamité egyhetes betéti eszkdz kamata pedig 0,75%r6l 0,9%-ra emelkedve egybeolvadt az alapkamattal, igy hosszd idé

elteltével ismét az alapkamat valt az irdnyadé jegybanki instrumentumma.

A globdlis és hazai tényezék hatésara nagy kilengéseket tapasztalhattunk a hazai éllampapir-piaci hozamokban az év elsé felében. Az
elsé negyedévben a fejlett piaci kétvényhozamok emelkedésével parhuzamosan a hazai hozamok is érdemben feljebb tolédtak, majd ezt
kévetéen mdjusban — az dprilisi, meglepetést okozé infléciés adat hatésara - Gjabb hirtelen hozamemelkedés kévetkezett be a magyar
kétvénypiacon. A hosszl lejdratd kdtvényhozamok mdjusi emelkedése azonban gyorsan megtorpant, miutdn az MNB jelezte, hogy
hatdrozottan fellép az inflaciés kockdzatokkal szemben. Osszességében az év elsd felében jelentés mértékben, 70-100 bézisponttal
feliebb keriiltek a hazai elvart kdtvényhozamok a 3-20 éves lejérati szegmensben. A legnagyobb, 100 bézispontos elmozdulast a 3 éves
lejératd kdtvény referencia-hozamdban kévetkezett be az MNB vérhatéan agressziv monetdris szigoritasénak kdvetkeztében. Az 1 éves és
azon belili lejératt dllampapirok hozama ennél j6val kisebb mértékben, 20-30 bazisponttal nétt, elsésorban a likviditasbéség és a szik

kindlati oldal kdvetkeztében. A MAX Composite index értéke kdzel 2,6%-ot esett az elsé félévben.

A nemzetkdzi kétvénypiac

Az elsé negyedévben az dtoliottsagi szdmok fokozatos ndvekedésével pdrhuzamosan a piaci szerepldk tobbsége az Ggynevezett
Jreflaciés trade”-re poziciondlta magdt, vagyis, hogy a vélsagbdél valé gyors — a monetdris és fiskdlis politika intenziv tdmogatésa dltal
fotott — kildbalés az inflacié érdemi gyorsuldsat fogja okozni. Ez a helyzet pedig az elmilt években megszokotthoz képest akér tartésan

magasabb dremelkedési itemet vetitett elére. A reflacios varakozds a hosszo lejdratd kétvények hozamdnak jelentds emelkedésével jart
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egyitt a kordbbi extrém alacsony szintekrél. Az amerikai hozamok emelkedése atterjedt mds orszagok piacaira is, felfelé hizva ezzel az
alacsony hozamkérnyezetet. Az elvart hosszi kétvényhozamok annak ellenére emelkedtek nagymértékben, hogy a globdlis jegybankok
(élikén a Federal Reserve-vel és az Eurépai Kézponti Bankkal) téretlenil folytatték tavaly megkezdett nagydsszegli kétvényvésarldsi

programjaikat.

A mésodik negyedévben azonban megtorpant, ezt kdvetéen pedig megfordult a fejlett piaci hosszi lejaratid kétvényhozamok felfelé
menetelése, melynek t6bb oka is volt. Egyrészt a piaci szereplék tilzottan elére szaladtak a reflaciés varakozdsaikkal, igy érett egy
technikai jellegi korrekcié. Mdsrészt a nagy jegybankok tovabbra is kitartottak extrém laza monetéris politikdik mellett, hangsilyozva,
hogy az inflécié megugrdsa vérhatéan atmeneti lesz, igy nincs szikség azonnali beavatkozésra a részikrél. Végezetil pedig a
koronavirus mutdcisinak - kéztik a nagyon fertézé delta varidnsnak — terjedése elbizonytalanitotta a befektetdket a vilaggazdasag
kilatésaival kapcsolatban, igy erésédott a kereslet a biztonsdgos eszkdznek tekintett dllampapirok irdnt. A mdsodik negyedévben
tapasztalt elvarthozam csckkenés ellenére dsszességében igy is feliebb keriiltek az elvart hozamok az elsé félévben: az USA-ban 40-60,

az eurddvezetben pedig dtlagosan 30-40 bdzisponttal tolédtak feliebb a hozamgérbék 5-30 éves lejaratt szegmensei.
A hazai/régids részvénypiac

2020-ban a koronavirus jarvany az egész vildgon a részvénypiacok esését hozta, és ezen belil a kdzép-keleteurdpai régié teljesitménye
a leggyengébbek kozstt volt, év végéig nem is tudta a lemaraddsét lehozni, a régié legnagyobb t8zsdei cégeit reprezentdlé CETOP index
11,6%0s veszteséggel zdrta az évet. Ugyanakkor a tavaly november elején indult részvénypiaci felivelésben pontosan ez a régié
nyGijtotta legerdsebb teljesitményt, ami az idei elsé félév folyamdn is folytatédott. Mig tavaly a gazdasdgi ledllas elsésorban a ciklikus
szektorokat érinfette negativan, amelyek a régiés indexekben felilreprezentdltak, és ez igy hozzdjarult a gyenge teljesitményekhez, addig
az idei évben a ciklikus papirok voltak a felilteljesitdk. Az oltottsag emelkedésével és a gazdasdgi korldtozasok felolddséval az egész
régids gazdasag meglédult, ami maga utdn hizza a régids vdllalatok pénzigyi teljesitményét is. Az idei évben a kézép-keleteurdpai
régié részvénypiacainak teljesitménye a legjobbak kézétt van, a CETOP index csaknem 14%-ot emelkedett, a legjobb elsé féléves
teljesitményt pedig a romdn értéktézsde nydjtotta csaknem 21%-os emelkedéssel. A magyar piac szintén j6l szerepelt, a forintban mért

csaknem 12%-os teljesitmény euréban mintegy 3%-kal magasabb volt.
A nemzetkdzi részvénypiac

Az elsd félév pozitiv hangulatban telt majdem az &sszes piacon, ugyanakkor a fejlett piacok lényegesen felilteljesitettiék a fejlédd
piacokat. Mikézben Amerikdban komoly gazdasdgi fellendilés indult a koronavirus elleni véddoltdsok beaddsdval és a jarvannyal
kapcsolatos korlatozdsok pérhuzamos feloldésaval, addig a fejl6d6 orszdgokban az oltottsdg szintie még alacsonyabb, és idérél idére a
hatéségok kénytelenek voltak jabb korlatozésokat bevezetni a jarvény fékentartdsdra. A feilddsd piacok kéziil a legnagyobb, a kinai piac
mind&ssze 3%+kal emelkedett az elsé félévben, mikozben az S&P 500 emelkedése 14% felett volt. A ciklikus papirok relativ erejének
megfeleléen mind az S&P 500 index, mind a legnagyobb eurépai véllalatok részvényeit reprezentdld Euro Stoxx 50 index feliilteljesitette
a Nasdaq index-et, ami 13%kal emelkedett az elsé félév folyaman. Februar-mdrciusban volt ugyan egy kisebb megingds, amit elsésorban
az amerikai hosszi lejdratd kétvényhozamok emelkedése valtott ki, a vezetd jegybankok tovdbbra is tdmogatéd monetdris politikdja tovabb

segitette a részvénypiaci emelkedést.

Féleg az amerikai piacon volt szembedtlé a vdllalati eredmények komoly javulasa, ami sok esetben a tavaly bevezetett takarékossagi
intézkedések pozitiv hatdsainak, valamint a beindulé kereslet pozitiv hatdsdnak 6sszeadédasébsl adédott. Az S&P vdllalatainak
dsszesitett eredménye a jelenlegi vérakozdsok szerint 42%-kal fog emelkedni 2021-ben, és ezzel mér 23%kal fogja meghaladni a
koronavirus eldtti 2019-es év Ssszesitett eredményét, tehdt elmondhatd, hogy ezek a vdllalatok mér messze maguk mégétt hagytdk a
jarvany negativ hatdsait. Az elsé félév részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége volt a ,mém” részvények megjelenése, ahol a
Reddit-en és egyéb online féorumokon megjelend kisbefekteték 6sszehangolt magatartésaval kordbban nem létott mérték( és gyorsasagi

arfolyammozgésokat tudtak kivéltani. Féleg az intézményi befekteték dltal shortolt részvények keriiltek a kisbefektetdk célkeresztigbe, ami
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egy bizonyos forradalmi izt is adott a tdmaddsaiknak, mivel az arfolyamemelkedések jelentés veszteségeket okoztak ezeknek az

intézményi befektetéknek.
Arupiaci véltozasok

A gazdasdgok Gjranyitdsaval, a gazdasagi aktivitds ndvekedésével az drupiacok is pozitiv elsé félévet zartak 2021-ben. Az olaj a
legerésebb drupiaci termékek kozétt volt, az arfolyama 40% felett emelkedett a félév folyamadn. A tavalyi év elsd félévével szemben,
amikor Szaid-Ardbia az amerikai palaolaj termelSk kiszoritésat célozva jelentdsen novelte a termelését a jarvany miatt éppen dsszeomld
kereslet ellenére, és ezzel negativ tartomdanyba hajtotta az olajarakat, az idei évben a vartndl gyengébben ers6dé olajkereslettel sem
tartott 1épést a kindlat novekedése, igy az drak folyamatosan erdséditek. A kinai olajimport 3%-kal esett az elsé félév folyaman,
ugyanakkor ez nem a gyenge fogyasztds, hanem a tavaly felhalmozott készletek ledolgozdsa miatt kévetkezett be, tehdt a piaci kereslet
elébb-utébb tényleg be fog indulni. A gazdasagi aktivitds névekedése az ipari nyersanyagok drait is emelte, jelentésen emelkedett az
aluminium, a vasérc és a réz dra. A mezdégazdasdgi termékek drainak emelkedése pedig az ultralaza monetdris politika mellett az
inflacié rémének megjelenésével fenyeget. Az drupiaci termékek kdzil a nemesfémek a kivételek kézé tartoztak a félév folyaman, az
arfolyamok csdkkentek, ami vélhetéen elsésorban az emelkedd hozamkérnyezetnek tudhaté be, mivel az infléciés hedge-ként torténd

befektetések tovabbra is relativ magasan tartjék az érfolyamokat.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok
A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordn.

Az Alapkezelé 2021 jiniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amit az MNB 2021. jdlius 22-én
szUletett hatdrozataval hagyott jéva. A médositott kezelési szabdlyzat hatélyba 1épésének idépontja 2021. augusztus 23. A vdltozasok
érintik az Alap nevét, befektetési politikdjat és kockdzati profiljat is. A fébb véltozésok:

- az Alap neve Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja névre médosul,

- médosul a befektetési cél, a stratégia, a lehetséges befektetési eszkdzok kére és a devizdlis kitettség,

- médosul a fenntarthatésdgi kockdzatok az alap teljesitményére gyakorolt valészini hatdsai értékelésének eredménye,

- az Alap meglévd sorozatai ,E” jell, euroban denomindlt és ,U” jeli, USA dollarban denomindlt sorozatokkal egészilnek ki.

A fenti véltozasok kezdeményezése az Alap 2021 elsé felében megvaldsitott befektetési politikajét és iddszaki teljesitményét nem

befolydsolta.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t6rténd visszavdsarlasi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021 elsé felében.
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VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodédsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezels

Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljgrasrdl. Az Alapban 2021.06.30-an nem voltak illikvidnek minésitett eszkdzak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezefett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdlidsi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazoftt kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap befektetési politikdjanak 2013. januéri vdltozdsa nyomén a fenti kockdzati besorolds az alap elmdlt 5 évbeli hozamadatain
alapul. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba torténé besoroldsa &sszefiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentés része abszolit hozami alapokba keril befektetésre, ugyanakkor az Alapkezeld diverzifikdlt portfolié dsszedllitésdra

torekszik.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programidt hasznélta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szamitdsahoz.

VIil. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé
véltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciék ujbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 96,74%

Raiffei
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IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2021 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Budapest, 2021. augusztus 30.

Simon Péter Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetés Alapkezel& Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja befektetési alap altal 2021. jGlius 01-én tartott befektetési
alapok jellemzoi

Alap

Benchmark

Maximum
Alapkezelési dij /

teljesitmény dij

Folyé
koltségek
(év, amelyre

vonatkozik)

Alapkezelo

Befektetési politika

Citadella Szdrmaztatott
Befektetési Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

2,25% /
20%

1,89%
(2020)

Hold
Alapkezelé Zrt.

Az Alap potencidlis befekietési terilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és
nemzetkdzi részvények illetve kdtvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek,
devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozéd
szdrmaztatott Ugyletek. Az Alap célja hosszi tédvon az dllampapirok dltal biztositott
hozamndl jelentdsen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockdzat véllalasa mellett,
déntden a hatdridds piacokon torténd spekulativ kdzéptavi pozicidk segitségével. A
tdbblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatd instrumentumokat is
vasarol és ad el, alapvetden globdlis makro-fundamentdlis elképzelésekre tamaszkodva,
erételiesen haszndlva a technikai elemzés fegyvertdrat is. Tekintve, hogy az Alap
tokedttételt is felvehet, és révid (eladési) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap kockdzata
magasabb lehet, mint egy dtlagos részvényalapé.

Raiffeisen Hozam Prémium
Szdrmaztatott Alap

(A sorozat)

Nincs

1,50%

1,63%
(2020)

Raiffeisen
Befektetési

Alapkezeld Zrt.

A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap célia, hogy kdzepes kockdzatvdllaldssal
az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2 szazalékponttal meghaladé hozamot érjen
el 0gy, hogy kdzben az Alap értékvesztését elére meghatarozott médon korldtozza. Ennek
érdekében az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles korébdl vélasztia ki az dltala
megfelelének tartott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és betéteken felil
egyéb kamatozd eszkdzokbe (mint pl. véllalati kdtvényekbe), szdrmaztatott tgyletekbe,
mds befektetési alapok jegyeibe és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap olyan
stratégidt kdvet, melynek célia, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti
lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Raiffeisen Index Prémium
Szarmaztatott Alap

(A sorozat)

30% MSCI World
Részvény Index +
10% MSCI Emerging
Markets
Részvény Index +
60% ZMAX Rovid
Magyar Allampapir

Index

3,00%

1,68%
(2020)

Raiffeisen
Befektetési

Alapkezelé Zrt.

A Raiffeisen Index Prémium Alap célja, hogy az eszkdzosztalyok széles kérébdl vélogatva
maximdlis t6kendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, mas befektetési
alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozé eszkdzokbe egyardnt fektethet, akdr piaci
esésre jatszd pozicidkat is tarthat. Az Alap hosszd tavi befektetési célio az Alaphoz
rendelt referenciaindex kaltségekkel korrigdlt teljesitményének meghaladasa.

Az alap 2020. augusztus 246 referenciaindexszel rendelkezik:
30% MSCI World Részvény Index + 10% MSCI Emerging Markets Részvény Index + 60%
ZMAX Révid Magyar Allampapir Index

X
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Hold Columbus Globdlis
Ertékalapt  Szdrmaztatott

Befektetési Alap

RMAX 100%

2,25%

2,20%
(2020)

Hold

Alapkezeld Zrt.

Az Alap célia az é&llampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése
addiciondlis kockdzat véllalédsa mellett. Tébblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockézatd instrumentumokat is vésdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis
elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapl idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezeld
az egyes értékpapirok kivélaszidsandl értékalapt szemléletet kdvet, alacsonyan érazott
eszkdzdket vésarolva a portfélidba. Ennek érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be
alacsonyabb kapitalizéciéjo részvényekbe, ahol a kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban
vezethet alulértékeltséghez. Befektetési terilete nagyobbrészt a fejlett tékepiacok: Nyugat-
Eurdpa, Egyesilt Allamok, de azsiai és maés fejlédd piacok részvényei is bekerilhetnek a
portfélidba.

Accorde Prizma Alap (A

sorozat)

RMAX 100%

2,00% /
20%

1,92%
(2020)

Accorde

Alapkezeld Zrt.

Az Alap rugalmas, a vdltozd befektetési lehetéségekhez igazodé stratégiat alkalmaz,
amely jellemz8en - de nem kizardlag - részvényekbél, indexekbél, kotvényekbdl és
devizakbdl, illetve az ezekre vonatkozé derivativakbdl dll. A fenti, vagy barmilyen egyéb
mds eszkdz haszndlatat és azok ardnydt az alapkezeld a sajdt aktudlis piaci megldtasa és
ériékitélete szerint dinamikusan, akdr révid idétavon belil is dtalakithatia. Az alap
egyardnt profitdlhat az egyes értékpapirok drfolyaménak novekedésébdl  és
csdkkenésébdl. A befektetési ddntéshozatalban az alap a hangsilyosabb fundamentdlis
megkdzelités mellett a technikai elemzésre is tdmaszkodik.

OTP Supra Szdrmaztatott
Befektetési Alap

ZMAX 100%

2,00% /
20%

2,12%
(2020)

OTP

Alapkezeld Zrt.

Az OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap célia a kockdzatmentes hozamot
meghaladé megtériilés elérése. Ennek érdekében az Alapkezeld abszoldt hozam stratégiat
kdvet, az Alap portfolidjat aktivan kezelve. Az Alapkezeld az Alap vagyondt legszélesebb
lehetséges  befektetési  terileten és globdlisan  fektetheti be: bankbetétekbe,
dllampapirokba, véllalati és eszkozfedezeti kotvényekbe, devizdkba, befektetési jegyekbe,
egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és drupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozé szdrmaztatott igyletekbe. Az Alap az OECD
orszagok korén kivil is vallalhat deviza és egyéb kockdzatokat, emellett felvehet nem
befektetési mindsitési hitelkockdzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdnyos hosszd
pozicidkon kivil az Alap felvehet révid pozicidkat is, amely esetben az dresésbél
profitdlhat Az Alap kifejezetten kockdzatos, kildndsen a szdrmaztatott Ugyletek és a
tokedttételes poziciok felvételének lehetdsége miatt. Az Alap befektetései nem kéthetdk

elére meghatdrozott piacokhoz, eszkézosztdlyokhoz, vagy piaci régidkhoz.

OTP EMDA Szdrmaztatott
Alap

ZMAX 100%

2,00% /
20%

2,22%
(2020)

OTP

Alapkezelé Zrt.

Az OTP EMDA Szdarmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, elsésorban
feltorekvd piaci katvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel a
kockazatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érien el. A befektetés targyat képezs,
figyelembe vehets pénziigyi eszkdzok fé kategéridi: dllampapirok, bankbetétek, reps és
forditott repd igyletek, jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
pénzpiaci eszkdzdk, dtvalthatd kétvények, részvények, egyéb kilfldén kibocsatott
értékpapirok, deviza, szdrmaztatott eszkdzok, mas befektetési alapok dltal kibocsatott
befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.

Raiffeisen
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OTP Uj Eurépa Alap

(A sorozat)

ZMAX 100%

2,00% /
20%

2,13%
(2020)

OTP

Alapkezeld Zrt.

Az Alap célia, hogy a befektetknek lehetdséget nyoljtson arra, hogy a kedvezd
értékeltségl kibocsatok részvényeibe t6rténd befektetésen keresztiil részesedjenek a kdzép-
kelet-eurdpai régié és a feltdrekvd eurdpai orszagok részvénypiacainak feljesitményébdl.
A befektetés targydt képezd, figyelembe vehetd pénziigyi eszkézok f6 kategéridi:
dllampapirok, bankbetétek, repd és forditott repd Ugyletek, jelzdloglevelek, egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, pénzpiaci eszkézdk, dtvdlthaté  kdtvények,
részvények, egyéb kilflddn kibocsatott értékpapirok, deviza, szdrmaztatott eszkdzok,
mds befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok, kockazati t6kealap-jegyek.

OTP Abszoldt Hozam Alap

(A sorozat)

ZMAX 100%

2,00% /
20%

2,14%
(2020)

OTP

Alapkezeld Zrt.

Az OTP Abszoldt Hozam Alap nem rendelkezik szigord befektetési korldtokkal, igy az
aktudlis piaci helyzet alapjan, aktivan mozgathatja akdr teljes vagyondt a pénzpiaci és a
részvény jellegl befektetések kozétt. Az Alapkezelé arra torekszik, hogy kivélassza a
részvénykockdzat vdllaldsdra alkalmas idészakokat és csakis akkor fektessen
részvényekbe, amikor azok vdrhatéan jelentés hozamot biztositanak. Kifejezetten
kedvezétlen részvénypiaci kilétasok esetén az Alap révidre is eladhatja részvényeit (short
pozicid), igy a részvények drfolyam-csdkkenésekor is tbblethozamhoz juttathatia
befektetsit. Az Alap befektetései kdzott hatdridds tgyletek is szerepelhetnek, azonban
kizarélag a kockazatok mérséklése és a hatékony portfolié kialakitasa céligbdl, igy
t6kedttétel nem megengedett.

Aegon  Alfa  Abszolot
Hozamg Befektetési Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

2,25% /
20%

2,10%
(2020)

Aegon

Alapkezeld Zrt.

Az Alap célia, hogy komoly kockazatvallalés és derivativ pozicidk aktiv hasznélata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap portfélidja kialakitdséra a fedezeti
alapok dltal haszndlt specidlis befektetési stratégidkat alkalmazza. A javasolt minimdlis
befektetési idé: 1 év. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetéséget ldt, az
Ssszes igénybe veheté befekietési eszkdzt - hazai és kilfsldi kdtvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandé megvésdrolni, vagy eladni, akér a
torvényileg engedett maximdlis keretekig, amely az Alap szdmdra kétszeres t6kedttételt
engedélyez. Az Alap befektetési déntéshozatali mechanizmuséban a fundamentdlis,
drazdsi, technikai, és behaviordlis - pszicholdgiai tényezdket mérlegeli. A likviditas
biztositasanak érdekében az Alap az AKK dltal a Magyar Allam nevében kibocsatott
4llampapirokat kivénja portféliéjaban tartani.

Aegon  Maraton  Aktiv
Vegyes Alap

(I sorozat)

RMAX 100%

0,75% /
20%

0,88%
(2020)

Aegon

Alapkezeld Zrt.

Az Alap célia, hogy az dltala felvett pozicidk segitségével, megfeleld kockdzati limitek
mellett az &rfolyamok vdltozdsabdl t6kendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az
Alap alulériékelt, foként részvény és kotvény tipusi eszkdzok vételébdl és tolértékelt
eszkdzok eladdsabdl kivan adott kockdzati szint mellett minél magasabb hozamot elérni.
Az Alap kildnb6zd eszkdzdkben levé kozép és hosszd tavi trendek kombindcidit
haszndlva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vdsdrolhat, vagy
kolcsonvétel utan adhat el révidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés igyletek
segitségével vehet fel vételi, illetve eladdsi pozicidkat, valamint opciés iigyleteket kéthet.
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Generali  Spirit  Abszol0t
Szédrmaztatott  Alap (A RMAX 100%

sorozat)

1,75% /
20%

2,77%
(2020)

Generali

Alapkezel& Zrt.

A Generali Spirit Abszoldt Szarmaztatott Alap dllampapir bdzisbél kiindulva keresi a
megfeleld befektetési célpontokat a vildg t8kepiacain, ennek kévetkeztében a portflié
mindenkori sszetételében a kockdzatos eszkdzsk ardnya 0%-100% kézétt mozoghat. Az
Alap mind vételi, mind eladdsi pozicidkat felvehet, az Alap éltal alkalmazhaté tékedttétel
maximdlis mértéke kétszeres. Az Alap féldrajzi orientdltséga globdlis, az eszkdzosztalyok
tekintetében pedig minden eszkdzoszidly portfélidba vdlogatésa megengedett. A
befektetések kozott ennek megfeleléen kétvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci pozicidk is szerepelhetnek, stratégiai és taktikai jelleggel egyardnt.

Forrds: az alapok 2021. jonius havi jelentései, a jelentés készités idSpontjaban elérheté legfrissebb KlID-ek, az aktudlis Kezelési Szabdlyzatok
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