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Befektetési politika és cél

Az Alap célja, hogy akar magas kockazatvallalas mellett a kdtvénypia-
con torténé befektetések révén hosszutavon a pénzpiaci kamatokat Ié-
nyegesen meghaladé hozamot érjen el. A portfolié atlagos hatralévé fu-
tamideje 5-10 év kdzo6tt van. Az Alap eszkdzeit allampapirokba, allam
altal garantdlt értékpapirokba, vallalati- és hitelintézeti kétvényekbe,
jelzaloglevelekbe, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint ezek repo ligyleteibe,
illetve bankbetétbe fekteti.
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* A folyo koltség mértéke a targyévet megeldz6 naptari évre vonatkozik. Amennyiben ez
az utolsé Uzleti év koltségeit figyelembe véve nem allapithaté meg, akkor az Alapkezel6
az altala kezelt befektetési alapok folyo koltségeinek gyakorlatabdl és a kovetkez6 évre
vonatkozo varakozdsaibdl kiindulva adja meg azt.

Arfolyamalakulds az elmult 5 évben

Portfolié 6sszetétel (%

‘

Allam- / llami garancids kétvények 92,74 2533
Vallalati / 6nkormanyzati kétvények 5,99 2431
Jelzaloglevelek / Hitelintézeti ktvények 1,07
Bankbetétek 0,67 2329
OTC szarmaztatott tigyletek eredményei 0,40 2,228
Pénzeszkdzok* -0,87
2,126
* PénzeszkdzOk: magaba foglalja a megvaldsult egyenlegeket, kdveteléseket és
kotelezettségeket, dijak 65 ad6k mértéket 2,024
1,922
1,820
Legnagyobb visszaesés* -36,80
Arfolyamingadozas** 4,97 L71s
Nettd kockazati kitettség 100,47 1,617
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Elmult 5 naptari év teljesitményének alakulasa

Teljesitmény

hozam inflacio hozam 30,0%

Ev (%)* (%) Id6tav (%)* 25 0%
2015 330 0.87  YTD 125 50,0%
2016 4,46 177 1ho -0,24 15,0%
2017 7,66 213 3ho -0,02 10,0%
2018 -3,83 274  6h6 0,72 5.0% ﬂ
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2024 3,69 4,58 . .

i . ) » o i —— Inflacié: CPI HUF
* Azok az évek kerllnek megjelenitésre, ahol az alap a teljes év soran m(kodott
** Even belll nem évesitett, éven tdl évesitett netté hozamok

A portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkézok: 2035/A MAK

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. dltal el6irt portfdlio jelentésnek mindsil, mely az adott hénap utolsé nettd eszkdzértéke alapjdn tartalmazza az alap eszkézeinek a portféliobefektetési eszkdzfajtak,
illetve a befektetési politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok (kibocsatok) felsoroldsat, az alap dsszesitett
és az egy jegyre jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befekteték szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett
hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi
koltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak informacids célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tandacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok
megismeréséhez és a megalapozott befektet6i dontése meghozataldahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informdcicjat, Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatdt, melyek az alap
forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az Erste Alapkezel6 Zrt. honlapjan megtekinthetdek.
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