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Befektetési politika és cél
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Az Alap célja, hogy feltdrekvd piaci globalis, regionalis és tematikus
részvényalapokba tortén6 befektetéseken keresztlll hosszu tavon a
globalis részvénypiacok teljesitményét meghaladé hozamot biztositson
befektetSinek. Az Alap a cost averaging (bekertilési koltség atlagold)
stratégiat alkalmazza a részvénypiaci kitettség kiépitése soran. Ennek
keretében a befektetési politika hatdlyba Iépését kbvetGen az Alap havi
gyakorisaggal tervez globalis, szektoralis és tematikus
részvényalapokat vasarolni, minden hénapban az Alap aktudlis nettd
eszkbzértékének 6-10 szazalékat kitevé mértékben. Az Alap
részvénykitettsége igy fokozatosan emelkedik, amig eléri a hosszutavu
célként kitlizott 80-100%-ot. Ez a stratégia biztosithatja, hogy a teljes
részvénykitettség kiépitésére Kkit(izétt 10-15 hodnapos id6tavon a
részvényvételek az id6szak atlagos arfolyamahoz kozeli szinteken
valésulnak meg, ezdltal csokkentik a teljes részvénykitettség
megvételének id6zitési kockazatat. A hosszutavu célt jelenté 80-100%-
0s részvénykitettség elérését kovetéen az Alap nem koveti a cost
averaging stratégiat kizardlagos jelleggel, de tamaszkodhat arra. Az
Alap a részvénualapok mellett banki betétekbe, diszkont
kincstarjegyekbe, rovid lejaratd allampapirokba és rovid lejaratu
kotvényekbe, illetve ilyen eszkdzdkbe fekteté befektetési alapokba
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Portféliomenedzser Kovacs Istvan
Nett6 eszkozérték (HUF) 1918 378 827
Arfolyam 1,1852

Forgalmazas teljesitési nap
(visszavaltas)

Folyd koltségek (%)* 3,01

* A folyo koltség mértéke a targyévet megel6z6 naptari évre vonatkozik. Amennyiben ez
az utolso Uzleti év koltségeit figyelembe véve nem allapithaté meg, akkor az Alapkezel6
az altala kezelt befektetési alapok folyo koltségeinek gyakorlatahdl és a kdvetkezd évre
vonatkozo varakozdsaibdl kiindulva adja meg azt.
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Arfoluamalakulds az elmult 5 évben

Részvény alapok 99,65 1227
A P Al*
Pénzeszkdzok 0.35 1201
* Pénzeszk6zOk: magdba foglalja a megvaldsult egyenlegeket, kdveteléseket és 1,176
kotelezettségeket, dijak és adék mértékét !
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Kockazati mutatok (% 1124
Legnagyobb visszaesés* -18,79 1099
Arfolyamingadozas** 13,90
Nettd kockazati kitettség 100,38 1,073
* Az indulds 6ta a legmagasabb dron vasarolva és azutan a legalacsonyabb dron eladva
realizalt hozam 1,047
** Az arfolyamingadozas egy évre visszatekintve a napi hozamok szérasanak évesitett
értéke
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Teljesitmény Elmult 5 naptari év teljesitményének alakulasa

Ev |nf(lgj£5|o ldGtav hgyziﬂ 16,0%
2015 YTD 061 40%
2016 1h6 375 120%
2017 3h6 1,05 10.0%
2018 6 hé -055  80%
2019 1év 670  6.0%
2020 36v 4,0%
2021 56v 2,0%
2022 ndulastol 879 00% L4 2021 2022 2023 2024
2023

hozam inflacio
2024 14,70 4,58 . .

* Azok az évek kerlilnek megjelenitésre, ahol az alap a teljes év soran mikodott
** Even bellll nem évesitett, éven tul évesitett netté hozamok

Inflacié: CPI HUF

A portféliéban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok:
Emerging Market Opportunities C EUR

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. dltal el6irt portfdlio jelentésnek mindsil, mely az adott hénap utolsé nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portféliobefektetési eszkdzfajtak,
illetve a befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoridk szerinti bemutatasat, a portfélicban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkzok (kibocsatok) felsoroldsat, az alap 6sszesitett
€s az egy jegyre jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befekteték szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett
hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi
koltségeket. A portfélid jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mindsuinek ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok
megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése meghozataldahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacicjat, Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyek az alap
forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az Erste Alapkezel6 Zrt. honlapjan megtekinthetek.
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