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2024. EVI BEFEKTETESI POLITIKAJA

l. Altalanos iranyelvek és célok

1. A Pénztar az eszkdzeit — a befektetési lizletmenet Portfolidkezel6hdz vald kihelyezésével -
mindenkori jogszabalyi rendelkezések keretei kdzott fekteti be, biztositva

a Pénztar folyamatos fizet6képességének fenntartasat,

a befektetések 6sszhangjat a Pénztar rovid lejaratu és hosszu tavu kotelezettségeivel,
kockazat-hozam optimalis viszonyat,

Uzletpolitikai érdekeit.

2. Az egészségpénztari tevékenység céljanak és a pénztartagok érdekeinek megfeleléen a
befektetések kivalasztasat a fedezeti és mikodési tartalék esetében a rovid és hosszu tava érdekek
otvozése jellemzi, ennek megfeleléen a Pénztar

e elsdsorban révidebb hatralévd lejaratu instrumentumokat vasarol az értékpapirpiacon,
e masodsorban hosszabb hatralévé lejaratu kétvényekben helyezi el az eszkdzeit, igazodva a
hosszu lejaratu kotelezettségek portfolion bellli varhaté jovébeli aranyahoz.

A likviditasi tartalékot a Pénztar teljes egészében rdvid lejaratu kamatozo eszk6zokben tartja, tekintettel
arra, hogy e tartalékba kertl6 pénzeszk6dzok jelentés részben rovidtavon felhasznalasra kerilnek. A
likviditasi tartalék befektetésének legfontosabb célja az atmenetileg rendelkezésre allé6 pénzeszk6zdk
befektetésével kamatbevétel elérése.

3. A Pénztar a kibocsatok, az értékpapirfajtak és a futamiddk tekintetében is megosztja
befektetéseit annak érdekében, hogy az egyes befektetések egyedi kockazatait a lehet6é legnagyobb
mértékben csokkentse.

4. A Pénztar a fenti elvek alapjan pénztari tartalékonként meghatarozza az un. stratégiai
eszkodzosszetételt, valamint, az azt tukr6z6 referencia indexet, tovabba a stratégiai dsszetételtél valo
eltérések legnagyobb megengedett mértékét, megszabva ezzel a Portfolidkezel§ szamara a
befektetések és a felvallalhaté kockazatok kereteit, lehetévé téve vele a portfolidkezelGi teljesitmény
folyamatos ellen6rzését és mérését.

5. A Pénztar a befektetési politikajanak tartalmi kivonatat igény szerint a pénztartagok és a
Pénztarba belépni kivané maganszemélyek rendelkezésére bocsatja. A kivonat a befektetési politika
altalanos iranyelveit, céljat és stratégiai eszkdzosszetételét tartalmazza.

6. A Pénztar hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasa mellett, a mikodési alapbdl
tulajdonosi részesedést is szerezhet, szarmazékos lgyleteket viszont kizarélag fedezeti célbdl kéthet.

7. Sajat vagyonkezelésre vonatkozo eljarasi szabalyok:
A Pénztéar sajat vagyonkezelési tevékenységének ellatasahoz befektetésekért felels vezetst alkalmaz.
A befektetésekeért felel6s vezetd késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit.
A befektetésekért felelés vezetd sajat vagyonkezelés keretében koteles tdbb hitelintézettdl ajanlatot
kérni a legkedvezébb betételhelyezés érdekében. A hitelintézetektél kapott ajanlatok értékelése, és ezt
kovetben a betételhelyezés, a likviditds, valamint a koltség-haszon elv figyelembe vételével (a
kulénb6z6 bankok altal adott kamatok mértéke, valamint az atutalasi dijak és a felmeruld tranzakcios
illeték) torténik meg.
A betét elhelyezés menete a sajat vagyonkezelés keretében:

e egyedi kamat kérése a meghatarozott 6sszegre, idészakra, pénztari alaphoz kapcsoléddan

e a hitelintézetektdl kapott ajanlatok értékelése



o szlkség esetén befektetési szamla nyitasa a legjobb ajanlatot kinald hitelintézetnél
e az egyedi kamat elfogadasa a lekotési megbizas elkildésével.

A Pénztar kivételes, slirgés esetben atmeneti jelleggel ligyfélterminalon keresztil, hirdetmény szerinti
kamat mellett betétlekotést eszk6zol azért, hogy a pénzforgalmi szamla egyenlege ne haladja meg a
targyévet megel6z6 év negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos pénztari szolgaltatasok
20%-kal novelt értékét. Ebben az esetben térekszik arra, hogy a lehet§ leghamarabb atadja
vagyonkezelésre, illetve sajat vagyonkezelés keretében elkilonitett alszamlan helyezi el.

. A befektetési eszkozok

A Pénztar és a Portféliokezel6 a jogszabalyban meghatarozott eszkézcsoportok teljes kérébe jogosult
befektetni a pénztari vagyont. A Pénztar Igazgatétanacsanak dontése alapjan a Pénztar és a

Portfolickezel6 az alabbi eszkdzfajtakba fektethet:

Fedezeti alap:

Eszkdzok Célérté | Minimu Maximu Referenci
k m m aindex

Pénzeszk6z6k

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 10%

Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti 0% 0% 100%

betétszamlan lek6tott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok (kbtvények)

Magyar allampapir - éven bellili atlagos hatralévé | 50% 10% 100% RMAX

futamideji

Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévd 50% 10% 100% MAX

futamideji

Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség 0% 0% 15%

teljesitéséért a magyar allam készfizet6

kezességet vallal

a) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé 0% 0% 10%

szervezet - a hitelintézet kivételével - altal

nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény (ideértve

a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

b) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0% 0% 10%

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és egyéb

értékpapir,

¢) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal 0% 0% 10%

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény.

d) Nem magyarorszagi székhely( kibocsato altal | 0% 0% 10%

forintban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapir, amennyiben legalabb egy nemzetkozi

hitelmindsit6 altal adott hitelmindsitéssel

rendelkezik és a min8sités befektetési fokozatu

(legalabb BBB-, Baa3)

Az a)-d) pontokban foglalt értékpapirok 0% 0% 30%

Osszesitett ardnya

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 0% 0% 25%

altal kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott

jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

a) Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, 0% 0% 15%

pénzpiaci alap

b) Magyarorszagon bejegyzett kotvényalap 0% 0% 15%

Az a)-b) pontokban foglalt értékpapirok 0% 0% 25%

Osszesitett aranya

Egyéb eszk6z6k

Repo ligyletek | 0% | 0% | 20%




Mikodési alap:

Eszko6zok Célérté | Minimu Maximu Referenci
k m m aindex

Pénzeszk6z6k

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 10%

Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti 0% 0% 100%

betétszamlan lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kbtvények)

Magyar allampapir - éven bellili atlagos hatralévé | 50% 10% 100% RMAX

futamideji

Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé 50% 10% 100% MAX

futamideji

Ertékpapir, melyben foglalt ktelezettség 0% 0% 15%

teljesitéséért a magyar allam készfizet6

kezességet vallal

a) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo 0% 0% 10%

szervezet - a hitelintézet kivételével - altal

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény (ideértve

a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

b) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0% 0% 10%

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és egyéb

értékpapir,

¢) magyarorszagi helyi Snkormanyzat altal 0% 0% 10%

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény.

d) Nem magyarorszagi székhelyi kibocsaté altal | 0% 0% 10%

forintban kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6

értékpapir, amennyiben legalabb egy nemzetkozi

hitelmindsit6 altal adott hitelmindsitéssel

rendelkezik és a mindsités befektetési fokozatu

(legalabb BBB-, Baa3)

Az a)-d) pontokban foglalt értékpapirok 0% 0% 30%

Osszesitett aranya

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 0% 0% 25%

altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott

jelzaloglevél

Magyarorszdagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

a) Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, 0% 0% 15%

pénzpiaci alap

b) Magyarorszagon bejegyzett kotvényalap 0% 0% 15%

Az a)-b) pontokban foglalt értékpapirok 0% 0% 25%

Osszesitett ardnya

Egyéb eszk6z6k

Repo ligyletek | 0% | 0% | 20%

Likviditasi alap

Eszk6zok Célérté | Minimu Maximu Referenci
k m m aindex

Pénzeszk6z6k

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 10%

Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti 0% 0% 100%

betétszamlan lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (ktvények)




Magyar allampapir - éven bellli atlagos hatralévé | 100% 80% 100% RMAX
futamideji

Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé 0% 0% 20%

futamideji

Egyéb eszk6z6k

Repo ligyletek | 0% | 0% | 20% |

1. Tulajdonosirészesedések

A Pénztar adminisztraciés és nyilvantartasi feladatait ellaté gazdalkoddé szervezetben tulajdonosi
részesedést szerezhet, az erre vonatkozé dontés meghozatalakor az Gzletpolitikai cél mellett elvaras a
jovébeni megtérilés. A tulajdonosi részesedés megszerzése, valamint a tulajdonosi képviselet
kérdésében torténd dontéshozatal az Igazgatétanacs hataskorébe tartozik.

2. Pénzforgalmi szamla, betét

A Pénztar a targyévet megel6z6 év negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos pénztari
szolgaltatasok értékét legfeljebb 20%-kal meghaladd 6sszeget tarthat a pénzforgalmi szamlan.

A Pénztar és a Portféliokezeld hitelintézeti betétszamlan helyezhet el betétet.

Az egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon
hitelintézet altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyuttes értéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 20%-at.

Az egy csoporthoz tartozé hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szamla, az azoknal elhelyezett
betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozdé szervezetek altal kibocsatott, forgalomba hozott
értékpapirok egydttes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at.

3. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

A hitelviszonyt megtestesit6 eszk6z6k folyamatos kamatjovedelmuk révén csdkkentik a kockazatosabb
eszk0zOk arfolyamanak valtozasabol eredd hozamingadozasokat. A Pénztar a felhalmozott pénztari
vagyon értékének megbrzése és biztonsaga érdekében a magyar allampapirt és az olyan értékpapirt
részesiti elényben, melyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért az allam készfizeté kezességet vallalt.
A fedezeti és miikodési tartalék esetében a Pénztar az alabbi — hitelviszonyt megtestesitd - eszkdzdkbe
is befektethet:
a) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank éltal kibocsatott értékpapirt),
b) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és egyéb
értékpapir,
¢) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény.
d) Nem magyarorszagi székhelyi kibocsaté altal forintban kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, amennyiben legalabb egy nemzetkozi hitelmindsitd altal adott hitelminésitéssel
rendelkezik és a mindsités befektetési fokozatu (legalabb BBB-, Baa3)

Az a)-d) pontokban foglalt értékpapirok 6sszesitett maximalis aranya a befektetett pénztari eszk6zok
maximum 30 %-a lehet.

Az a) és d) pontban foglalt értékpapirok alpontonként szamitott részardnya nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkd6zok 10-10%-at.

Ugyanazon kibocsaté kildnbdzé értékpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes
pénztari eszkdz 10 %-at.

4. Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
A Portfélickezel6 az altala kezelt — a Pénztar befektetési politikajanak megfelelé kockazatu — befektetési

alapok nevében kibocsatott — hazai allampapir alapu — befektetési jegyeket is elhelyezheti a
portfolidban.



5. Jelzéaloglevél

A jelzaloglevél dsszesitett maximalis aranya a befektetett pénztari eszk6zok maximum 25 %-a lehet,
azzal a kitétellel, hogy ugyanazon kibocsatéd kilonbdz6 értékpapirjainak egylttes részaranya nem
haladhatja meg az 6sszes pénztari eszk6z 10 %-at.

A 2-5. pont szerinti eszk6z0k maximalis hatralévé futamideje 10, 25 év lehet.

A Portfolidkezel6 a targynegyedévet kovetdé honap 20. napjaig tajékoztatast nyujt a portfoliéban [évé
nem allampapir tipusu eszkdzokrél a Pénztar lgazgatdtanacsa részére.

Figyelemmel arra, hogy a befektetési Uizletmenet részleges kihelyezése okan a Portféliokezeldn kiviil a
Pénztar maga is jogosult befektetni, a jelen Befektetési politikdban és az iranyadd jogszabalyokban

meghatarozott befektetési korlatozasok betartdsa érdekében a Pénztar haladéktalanul tajékoztatja a
Portfolickezel6t az altala végrehajtott befektetés(ek) részleteirdl.

lll. A stratégiai eszkozosszetétel
1. Az egyes tartalékok referencia indexei
A Pénztar egyes alapjai az alabbi tékepiaci indexek:

Az egyéni szamlak tartalékai, azaz a fedezeti alap és a mikddési alap esetében:
50% RMAX+ 50%MAX|

A likviditasi alap esetében: 100% RMAX

2. Befektetési korlatokl

2.1 A portfolid Osszetételét az eszkdzok piaci értéke alapjan kell meghatarozni. Az egyes
befektetési eszkdzok aranyanak szamitasakor azok — a befektetési alapokra vonatkozd torvényi

2.2 A 2.4 pontban foglalt korlatozasoknak ugy kell megfelelni, hogy a portfolidban 1év6 befektetési
jegy helyébe az azt kibocsatdé befektetési alap eszkdzeit kell aranyosan behelyettesiteni. A
Portfoliokezel§ altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktualis 6sszetételét, egyéb alapok esetében
az utolsd kdzzétett dsszetételt kell figyelembe venni.

2.3 A megengedett legnagyobb eltérések a referencia index dsszetételétél:

Az egyéni szamlak tartalékai, azaz a fedezeti alap és a miikédési alap esetében:

e A mi(ikddésitartalék terhére tulajdonosi részesedés kizardlag a Pénztar részére adminisztracios
és nyilvantartasi feladatokat ellaté gazdalkodo szervezetben szerezhetd.

e A tulajdonosi részesedést jelentd befektetés a Pénztar tevékenységét tartdésan - legalabb egy
éven tul — szolgalja a mikodési tartalék befektetett eszkdzeként (tartés hozam elérése,
miikodési kiadasok csokkentése céljabol vasarolt tulajdoni részesedés).

e A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok korrigélt atlagos futamideje felfelé legfeljebb egy
évvel térhet el a referenciaindex korrigélt atlagos futamidejétél. A valtozé kamatozasu
értékpapirokat a duration szempontjabdl agy kell figyelembe venni, mintha a koévetkezd
kamatfizetéskor lejarnanak.

e A Pénztar a referencia indexet alkotd egyedi értékpapirok aranyatdl valo eltérésekre nem szab
korlatot. A portfolidba a Il. pontban megjeldlt eszk6zok helyezhetdk el.

L A jogszabalyokban el@irt korlatozasokon feliil alkalmazandé szabalyok



A likviditasi alap esetében:

o Likviditasi tartalék hitelviszonyt megtestesité eszkdézokbe, valamint bankszamlan elhelyezett
pénzeszkozokbe fektethetd be.

e A likviditasi tartalék hitelviszonyt megtestesité eszkdzeinek portfolidja korrigalt atlagos
futamideje nem haladhatja meg az egy évet.

e A Pénztar areferencia indexet alkoté egyedi értékpapiroktdl valé eltérésekre nem szab korlatot.
A portfoliéba a Il. pontban megjeldlt eszkdzok helyezhetdk el.

2.4 Az egy szervezettel szemben fennallé hitelviszonyt megtestesité eszkdzdk — ide nem értve a
jelzalogleveleket és az allam altal garantalt értékpapirokat - értéke nem haladhatja meg az adott
szervezet sajat tékéjének, ill. biztositok esetében a sajat téke tartalékokkal, bankok esetében pedig a
sajat téke alarendelt kdlcsontékével névelt 6sszegét. A hat hdnapnal hosszabb lejarati eszkdzoket a
fenti limit szempontjabdl kétszeres 6sszegben kell szamitasba venni.

2.5 A Portféliokezel6 és a Portféliokezeld csoportjanak mas tagja altal kibocsatott eszk6zok értéke
nem haladhatja meg a portfoli6 mindenkori értékének 10%-at.

3. A megengedett aranyoktol valo eltérés esetén kovetenddé szabalyok
3.1 Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Portféliokezel6 olyan ugylete(ke)t kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozd, jogszabalyban
vagy a befektetési politikdban megszabott befektetési korlatozasokat, akkor a korlatozas
megsértésének észlelését kdvetben haladéktalanul kbteles az tgylettel ellentétes iranyu tgyletet kotni
(legalabb a befektetési korlatot meghaladd, de legfeljebb az eredeti ligyletben szereplé mennyiségre).
Ha a Portfdlidkezel6 az emlitett limitet a portfolio piaci értéke 0,5%-anal nagyobb mértékben vétkesen
Iépi tal, koteles Pénztar altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére
megtériteni.

Figyelemmel arra, hogy a befektetési Gzletmenet részleges kihelyezése okan a Pénztar maga is jogosult
befektetésre, a Portféliokezel6t nem terheli felelésség a limit tullépéséért, ha az a Pénztar altal eszkdzolt
olyan befektetés miatt vagy arra tekintettel kdvetkezik be, amely befektetésrdl a Portfolibkezelének nem
volt tudomasa.

3.2 A kezelésbe adott vagyon 6sszegének valtozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabalyok abbdl addéddan sériiinek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon dsszege
hirtelen megvaltozik, akkor a Portfoliokezel6 koteles ésszer( idén - de legfeliebb 30 napon belll -
helyreallitani az el6irt aranyokat.

3.3 A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a PortfolibkezelGvel egyeztetve, a valtozas
mértékének fliggvényében allapitia meg, hogy mely id6pontig kell attérni az Uj befektetési aranyokra.

3.4 A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Ha a lll. pontban foglalt befektetési szabalyok abbdl addéddan sérilnek meg, hogy a portfélioban Iévé
kilénb6z6 tipusu értékpapirok ar aranyai hirtelen megvaltoznak, akkor a Portfoliokezel6 koteles ésszeri
idén - de legfeljebb 30 napon belll - olyan miveleteket végezni, hogy a portfoli6 megfeleljen az elbirt
limiteknek.



4. A referencia-portfolié hozamatél valé jelentds eltérés esetén kévetendé szabalyok
Amennyiben az adott tartalék hozama egy negyedéven belil legalabb 1%-kal kedvezbtlen irdnyban
eltér a referencia-portfoli6 hozamatdl, a Portféliokezel6 a negyedéves jelentésében kulon kételes
beszamolni az elmaradas okairdl és annak megsziintetése érdekében tervezett [épéseirdl.
Amennyiben az adott tartalék hozama egy negyedéven belll legalabb 2%-kal kedvez6 iranyban eltér a
referencia-portfoli6 hozamatol, a Portféliokezel6 a negyedéves jelentésében kilon koteles kitérni a
tobblethozam elérésének okaira, elemezve a portfoli6 Osszetétel — a megengedett limitekhez

viszonyitott - alakulasat. Pénztar kilonds figyelmet koteles forditani arra, hogy Portfélickezeld nem
vallalt-e a megengedettnél nagyobb mértékii kockazatokat.

5. Hatalyba léptet6 rendelkezés
1. Jelen befektetési politika 2024. augusztus 23. napjan Iép hatalyba, egyidejileg a Pénztar
Igazgatotanacsa altal a 11/2024. (1. 13.) szamu hatarozattal elfogadott, 2024. prilis 01. napjan
hatalyba Iépett Befektetési politika hatalyat veszti.
2. Zaradék

Jelen Befektetési politikat a Pénztar Igazgatotanacsa a 60/2024. (VIII. 22.) IT sz. hatarozataval fogadta
el.

OTP Orszagos Egészség- és Onsegélyez6 Pénztar

Fuggelék

A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASANAK, TELJESULESE ERTEKELESENEK ES
MODOSITASA-
NAK FELTETELEI
1. A befektetési politika meghatarozasa

o A Pénztar éves befektetési politikajanak tervezetét minden évben, a kdvetkezd naptari évre
el6ére, a Pénztar vonatkoz6 éves pénzligyi tervében elbirtak teljesitése érdekében a varhatéd
piaci viszonyok figyelembe vételével a Pénztar és a Portfolidkezeld egylttesen dolgozza ki.

A befektetési politika elkészitéséért felelés: a Pénztar befektetésekért felelés vezetbje és a
Portfoliockezeld.

Hataridd: a naptéari évet megel6z6 év november 30.

e A Pénztar az éves befektetési politika tervezetet - esetleg tobb variacidban is -
jovahagyasra a Pénztar Igazgatétanacsa elé terjeszti.

Az elbterjesztés elkészitéséért felelés: a Pénztar befektetésekeért felelés vezetdje
A befektetési politika jdvahagyasaért felelés: a Pénztar Igazgatétanacsa

Hataridd: A targyévet megel6z6 év december 31.



2. A befektetési politika teljesiilésének értékelése

A Pénztar a befektetési politika teljesitésének értékelését minden naptari negyedévet
kévetben, a negyedéves zaras keretében, év végén pedig az éves zaras keretében elvégzi.
Ennek soran dsszeveti a pénzlgyi és szamviteli rendszerben rendelkezésre allé6 adatokat a
letétkezel8i igazolassal, tovabba a portféliokezelbi jelentéssel, megvizsgalja a befektetett
portfolio Osszetételét, kiszamitja az adott negyedévre vonatkozé hozamrata értékeket és
megallapitia a szamviteli hozam értéket. Ezt kovetéen kapott adatokat elemzi és
Osszehasonlitja a befektetési politika adott negyedévre (évre) tervezett konkrét értékeivel.

A Pénztar az adott naptari évben megvaldsitott befektetési politikaja értékelésének
eredményeérdl, a befektetési politikatdl valo esetleges eltérésrol, elbterjesztést készit a Pénztar
Igazgatotanacsa részére az éves beszamolo elbterjesztésével egyidejlleg. Az elbterjesztés
része a Portfoliokezel6 altal rendelkezésre bocsatott, befektetési lizletmenetrdl szol6 jelentés
is.

A befektetési politika teljesitésének értékeléséért felelés: a Pénztar

Az elbterjesztés készitéséért felelds: a Pénztar befektetésekért felelés vezetbje

Hataridd: a targyévet kévetd 90. nap

A befektetési politika éves teljesitése értékelésének jovahagyasaért felelds: az Igazgatotanacs.

3. A befektetési politika médositasanak feltételei

A befektetési politika médositasara akkor keriilhet sor, amennyiben

e A tbkepiaci viszonyok tartdsan megvaltoznak;

o A befektet6i piaci varakozasok tartésan ellentmondanak a befektetési politikaban
meghatarozottaknak;

e A Pénztar rvid, vagy hosszulejaratu kotelezettségei tartdsan megvaltoznak.

A befektetési politika médositasat kizarolag a Pénztar Igazgatétanacsa rendelheti el
javaslat alapjan, vagy sajat hataskorben.

A befektetési politika megvaltoztatasara javaslatot tehet:

e a Pénztar Ugyvezetd igazgatdja;

e a Pénztar befektetésekért felelés vezetdje;

e a Portfélickezeld szervezet;

e a Pénztar Uigyvezetd igazgatdja és a Portfoliokezel® szervezet egyuttesen;
e a Pénztar Ellen6rzd Bizottsaga.

A befektetési politika médositasara el6terjesztésben kell javaslatot tenni az lgazgatétanacs
felé.

4. A Pénztar befektetési tevékenységének ligymenete

A Pénztar eszkbzeinek befektetésével a tulajdonosi részesedés (lizletrész) megszerzésének
kivételével az OTP Alapkezel6 Zrt-t, letétkezeléssel a MBH Bank Nyrt.-t bizta meg.
Tulajdonosi részesedés megszerzésérél, annak kezelésérél, valamint értékesitésérél az
ugyvezetd igazgaté javaslata alapjan az Igazgatétanacs dont.



A Pénztar befektetni kivant eszkdzeinek vagyonkezel6hdz torténd kihelyezését, annak
nyilvantartasat, tovabba elszamolasat és kdnyvvezetését a Pénztar végzi.

A Pénztar a fenti két szervezet részére - a befektetési tevékenység jogszabalyi el6irasoknak
megfeleld hatékony és zavartalan megvaldsitdsa érdekében - részletes eljarasi rendet és
ugymenetet alakitott ki, amelyet mindkét szervezettel szerz6désben rogzitett. Az eljarasi rend
és Ugymenet szerz6dés szerinti betartasat a Pénztar folyamatosan ellenérzi.

A befektetési tevékenység végzésével kapcsolatos ugymenetre vonatkozd részletes
eléirasokat és feladatmegosztasokat az Eljarasi rend tartalmazza.

A Pénztar befektetési tevékenységét végzé szervezetei kivalasztasanal az alabbi
kovetelményeket vette figyelembe:

¢ Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatdésagi engedélyekkel;

e Feleljen meg a jogszabalyi el6irasok 6sszeférhetetlenségi kbvetelményeinek;

e Legyen megfeleld gyakorlata a pénztari befektetések kezelésben, megbizhaté
referenciakkal rendelkezzen;

e JO hiri, t6keer6s szervezet legyen; rendelkezzen a szolgaltatdas nyujtasahoz
szikséges személyi és targyi feltételekkel;

e Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaltatas nyujtasahoz megfelel6 szakmai
képesitéssel és felkésziiltséggel;

e Szolgaltatasanak ellenértéke felelien meg a Pénztar és az altalanos piaci
elvarasoknak.

A Pénztar a befektetési tevékenységét végzo szervezeteit folyamatosan ellendérzi és az
elvégzett szolgaltatast, valamint annak mindéségét rendszeresen értékeli és elemzi.
Ennek soran az alabbiak maradéktalan teljesitését varja:

e Ajogszabalyok és hatarid6k - érintettek altali - pontos és teljes korl betartasat;
e A szerz6désben vallalt kbtelezettségek megvaldsulasat;

e A befektetési politikdban el6irtak maximalis teljesitését;

e A Pénzugyi tervben meghatarozott mutatok teljesitését;

e A Pénztar vagyonanak biztonsagos és hatékony ndvelését.

A Pénztar befektetési tevékenységét ellaté szervezetek dijazasa az alabbi mutaték alapjan
torténik:
e Portféliokezelb szervezet:
a portfoliokezelésre atadott eszkdz, atlagos havi allomanya alapjan alapdij és az
elért hozam és a referenciaindex hozama pozitiv kulénbsége utan sikerdij;
o Letétkezel szervezet:
a portfélickezelésre atadott eszkdz, atlagos havi allomanya alapjan.

A Pénztar befektetési tevékenységét végzd szervezeteinek kivalasztasa, értékelése és
dijazasa, a szerz6dések megkotése az Igazgatétanacs kizardlagos joga.



