BEFEKTETESI POLITIKA

1. AzELMU Nyugdijpénztar ( tovibbiakban : Pénztar ) befektetéseinek célja, alapelvei

1.1 Altalénos rendelkezések

A Pénztar befektetési politikaja a vonatkozéd jogszabélyi rendelkezések, kiilonésen az Onkéntes
Kdlesonos Biztosito Pénztarakrél sz616 1993. évi XCVLL térvény ( tovabbiakban : Opt. ), valamint az
Onkéntes kolesonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl sz616 281/2001. ( XIL
26. ) Korményrendelet ( tovabbiakban : Obr. ) 4ltal meghatérozott hatalyos el6irdsok alapjan késziilt.
A befektetési politika 6sszhangban van a pénztar belsd szabélyzataival.

A befektetési politikdban lefektetett alapelvek, szabalyok a Pénztar egészére érvényesek.

1.2 A Pénztar befektetéseinek célja, alapelvei, pénztdrtagi és pénztari érdekek

A 16 cél a t6ke és a bevételek redlértékének gyarapitésa, szem elétt tartva a pénztartagok legfbb
erdekét, a biztonsigot. A kockazatmegosztis érdekében a Pénztar Jjelenleg négy vagyonkezelt
alkalmaz.

A befektetési tevékenységét a Pénztar ugy alakitja, hogy a Pénztar folyamatos likviditasanak
fenntartasa mellett a tag ( ill. kedvezményezett ) kérésére a szolgaltatést biztositani tudja.

A Pénztar a mikodési €s a likviditasi tartalékot kiilon portfoliéban kezeli ( Concorde II. portfolié ).
Az alacsony kockédzat miatt az Pénztér az egyéni és a szolgaltatasi szamlikat egységesen, ugyanigy
kezeli.

A Penztar a vagyont elssorban magyar 4llampapirokba, értékpapirokba, Magyarorszégon kibocsatott
¢és forgalomba hozott részvényekbe, kiilfoldi és belfoldi betétbe, befektetési alapok jegyeibe,
kotvényekbe, ingatlanbefektetési alapjegyekbe, jelzaloglevelekbe és egyéb eszkozokbe fekteti, a 4.
pontban felsorolt megkdtésekkel és stlyokkal . Az eldbbi befektetési formak ésszerd kombinalasa,
valamint a befektetési formakon beliili szektoridlis, teriileti és instrumentalis megosztas révén a
Pénztar igyekszik kihasznalni a piaci tendencidkbél fakadé elényoket, mikdzben a befektetések
kockazatat cs6kkenti.

2. A befektetési politika meghatirozisa, ellendrzése, médositisa

A befektetési politikat a Pénztar Igazgatotanicsa hatarozza meg.

A befektetési politikaban foglalt rendelkezések végrehajtasaért, a szabalyok teljesiiléséért az IT elndk
felelés. A befektetési politika teljesiilését az Ellendrzé bizottsag kijelolt tagja ellenérzi.

Az Igazgatétandcs a dontéseknél figyelembe veszi az Osszhangszabélyt (281/2001. Korm.rend. 2. sz.
mell. (1) bek. ) pontja ).



A vagyonkezel6k a kdzvetett befektetési instrumentumok alkalmazéasa soran kételesek biztositani az
Osszhangszabiély betartasat.

A Pénztar Igazgatotandcsa a befektetési politika végrehajtasat, eredményeit folyamatosan értékeli, az
értékelésrol az éves beszamolot elfogado kozgytilésen ad szamot.

A Pénztar Igazgatotanacsa évente, a pénziigyi tervet elfogadd kozgyiilést megelézden dontést hoz a
befektetési politika fenntartdsa vagy modositasa kérdésében, és err6l a kozgyiilést tajékoztatja . A
befektetési politikdit az Igazgatétandcs indokolt esetben barmikor egyhangti dontéssel
megvaltoztathatja, illetve a Pénztar vagyonkezeldi is tehetnek javaslatot.

A befektetési politika megvaltozasarol a Pénztar vagyonkezelGit irasban értesiteni kell. A
vagyonkezelOknek az értesités kézhezvételét kovetd 90 napon beliil biztositaniuk kell a befektetési
politikanak valé megfelelést.

3. A Pénztar szolgaltaté6i

A Pénztar a vagyonanak kezelését kdzvetve, befektetési szolgaltatokon keresztiil valositja meg.

A Pénztéar a jogszabalyi eldirasoknak megfelel6en egy letétkezeldt alkalmaz. A Pénztar letétkezelGje
az UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Pénztar vagyonkezeldinek szama négy.

A Pénztar a szolgaltatoi kivélasztiasahoz palyazatot ir ki.

A pélyazatok elbirdlasdnak szempontjait az Igazgatdtanics a palyazat kiirasakor rogziti ( ar,
referencidk, garancialis kérdések, stb. ), és azoknak Osszhangban kell allniuk a pénztartagok
érdekeivel.

A vagyonkezeld kivélasztiasa esetén elsOdleges szempont a szakmai tapasztalat, valamint a
vagyonkezel6 korabban elért eredményei hasonlé befektetési politikat alkalmazé pénztarak esetében.

Letétkezeld valasztas esetén az Igazgatotanacs a szolgaltat6 piaci jo hirét, megbizhatosagat tartja szem
elott.

Cég neve, cime Eldiranyzott megosztis
CIB Alapkezel6 Zrt.(1027 Budapest, Medve u. 4-14.) 32%
Generali Alapkezel6 Zrt. ( 1066 Bp., Teréz krt. 42-44) 22%
Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (1011 Bp, F6 u. 14.) 28%
Concorde Ertékpapir Zrt. 18%

1123 Bp., Alkotas u. 55-61. B. ép. 7.em. 6:

Az elbiranyzott megosztas az egyenld ardny a vagyonkezelok kozott, de a vagyonkezeldi teljesitmény
€s a dijazas alapjan az Igazgatotanécs ezt feliilbiralhatja.

A Concorde Ertékpapir Zrt. és a Generali Alapkezelé és-az-AmundiAlapkezeldZrt- abszolit hozamra
térekvo befektetési stratégiat folytat.



A Concorde Ertékpapir referenciaindexe: az RMAX index+100 bézispont, a Generali Alapkezeld
referenciaindexe:  5%BUX+10%S&P500+5%EuroStoxx50+10%CETOP+5%MSCI EM+(65%
RMAX + 100 bazispont).

A CIB Alapkezel6 Zrt. és az Amundi Alapkezeld Zrt. benchmark kévetd vagyonkezelést folytat.

Az Amundi Alapkezel6 referenciahozama: 75% MAX+ 10% CETOP+ 10% MSCI World+ 5% MSCI
EM

A CIB Alapkezeld referenciahozama: 60% RMAX+ 15% MAX+ 2% BUX+ 4% CETOP+ 10% MSCI
World+ 6% MSCI EM+ 3% DBLCDBCT

A Pénztar letétkezel6je és vagyonkezeldi a hatilyos jogi szabélyozas és a megkotott szerz6dések
alapjan végzik tevékenységiiket, melyet az IT elndk folyamatosan ellenériz.

A vagyonkezeld a szerzbdésben, illetve a jogszabdlyban meghatarozott kereteken belil sajat
hataskdrben jogosult donteni a befektetési tevékenységrsl.

A vagyonkezel6i dij megallapitdsa a hatdlyos szerzddések szerint torténik, a vagyonkezel6k a sajat
kezelésben lév6 befektetési dlloményra nem szdmithatnak fel dijat.

A vagyonkezeld az ligyleteir6l a szamviteli trvénynek megfelel$ bizonylatot készit, melyet legalabb
heti gyakorisaggal kiild meg a Pénztarnak. Emellett koteles a szerzédésben meghatéarozott havi és évi
beszamoldkat hataridére eljuttatn.

A vagyonkezel$ munkéjét az Igazgatétanacs akkor tartja elfogadhaténak, ha a szolgaltato hatdridére
eleget tesz a fenti kotelezettségeinek, a tudomdsukra jutott adatokat és informacidkat bizalmasan
kezeli, és a masik fél el6zetes irdsos felhatalmazasa nélkiil nem szolgaltatja ki ( kivéve a hatdsagi
megkeresést ), valamint a piaci viszonyhoz mérten az elvarhaté hozamot eléri az Igazgatotanacs altal
kialakitott befektetési keretszabalyok betartasa mellett.

A Pénztir a vagyonkezel6k befektetési tevékenységét a letétkezel6tdl kapott adatok, kimutatisok
figyelembevételével értékeli, oly médon, hogy az egyes vagyonkezelSk altal elért eredmények redlisan
Osszemérhetdek legyenek.

A letétkezeld gondoskodik a letéti drzésbe atadott értékpapirok letéti Srzésérdl, ellatja az értékpapirok
letéti drzésével, valamint az értékpapiriigyletek lebonyolitasaval kapcsolatos technikai teenddket.

A letétkezeld a Pénztarak mikddésérdl és gazdalkodasardl rendelkezd jogszabéalyokban el6irt
kotelezettségének eleget téve folyamatosan figyelemmel kiséri a Pénztar vagyonkezelését ellatd
szervezetek tevékenységét, és ellendrzi, hogy a pénztari vagyon a pénztar gazdalkodasat szabalyozé
mindenkor érvényben 1év jogszabalyok adta keretek kozott keriiljon befektetésre.

A letétkezels a jogszabalyokban eldirt rendszerességgel és médon meghatérozza a pénztari eszkdzok
piaci értékét.

Az Igazgatotandcs megfelelonek értékeli a letétkezeld munkajat, amennyiben a szolgaltatd az érvényes
Eljarasi rendben foglalt teendSit maradéktalanul teljesiti, a vagyonkezeldi alszamla
keészpénzegyenlege utén jaré kamatot jovairja, a pénztarak gazdalkodasat szabalyozo6 kormanyrendelet
alapjan meghatérozza a Pénztar eszkdzeinek piaci értékét.

A Pénztar Igazgatotanacsa haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezeld vagy a vagyonkezel$Gk
jogszabalysértésérol vagy szerzédésszegésérdl megbizonyosodik. Enyhébb esetben a Pénztar felhivja
az illet6 szolgéltatét az elbirdsok megszegésének azonnali kikiiszobolésére; sulyosabb esetben
intézkedik a szolgaltatoval kétott szerz6dés felbontasarol, illetve sziikség esetén mas jogi Iépéseket
tesz.



A Pénztér a letétkezel6vel, illetve a vagyonkezeldkkel kotott szerzédéseken keresztiil gondoskodik a
piaci 4tlagnak megfeleld, vagy a Pénztir szdmara ennél kedvezdbb dijazas megéllapitisara,
amennyiben ez dsszhangba hozhat6 a biztonsagos szolgaltatoi tevékenységgel.

A sajét kezelésben 1évo befektetési alapok dijazasat az érvényes vagyonkezel6i szerz6dések rendezik.

4.a. A Pénztar befektetéseinek referenciai, keretszabalyai

A Pénztar portfolidjara vonatkozd befektetési aranyok és referenciaindexek a Pénztar likviditasi és
fedezeti tartalékdra egyarant érvényesek. A munkaltatoktdl befolyé mitkédési adomanyokat a Pénztar
bankszamlan tartja, ebbdl fedezve a miikdési kiadasokat, a bér,- és jarulék koltségeket. A tagdijakbol
keletkez6 miikddési bevételek a miikédési tartalékba keriilnek, amelyre ugyanazon befektetési
szabéalyok vonatkoznak, mint a masik két tartalékra. Sziikség esetén ( pl. szolgéltatasok teljesitése,
feltigyeleti dij kifizetése, stb. ) a Pénztar napi miikodéséhez nélkiil6zhetetlen 6sszeget a bankszdmlajan
tart.

A teljes pénztari portf6liora vonatkozé befektetési szabalyok az alabbiak:

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 20%

Befektetési szamla 0% 0% 20%

Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti

O, 0, 0,
betétszamlan lekotott pénzosszeg 0% 0% 15%

Hitelviszonyt megtestesitd eszk6zok,
bankbetét és dontéen ilyen tipusu
eszkozoket tartalmazé befektetési alapok

jegyei

0% 75% 100% | 55%RMAX +20%MAX

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(k6tvények)

Magyar allampapir 50% 65% 100% 45%RMAX +20%MAX

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

0% 0% 15%
K(lfdldi allampapir 0% 0% 30%




Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljiesitéséért kulfsldi allam készfizetsé
kezességet vallal

0% 0% 15%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 15%
hozott kétveny
KUilféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet o o o
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 15%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal o o o
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 15%
Kilfoldon  bejegyzett  hitelintézet  altal o o o
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 15%
Magyarorszagi helyi énkormanyzat altal o o o
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 10%
KUlféldi dnkormanyzat 4ltal nyilvanosan o o o
forgalomba hozott kétvény 0% 0% 0%
Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0% 0% 15%
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet Altal o o o
kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 0%
Kockézati részvényarany o6sszesen 10% 25% 40% 156%CETOP+10%BUX




Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget
vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellli,
barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra tértén bevezetésére és a
bevezetésnek nincs toérvényi vagy egyéb
akadalya.

0% 0% 40%
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget
vallalt az altala adott értékpapir fél éven
belili, barmely tézsdére vagy
értékpapirpiacra térténé bevezetésére és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya
0% 0% 10%
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Koétvényalap 0% 10% 20% 10% RMAX
Kodzép-eurdpai (ideértve a
Részvényalap | hazai) részvényekbe fektett 0% 10% 25% 10% BUX
befektetési alap, ETF
Nemzetkdzi részvényekbe o o o
fekietd befektetési alap, ETF 0% 0% 15%
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Abszolut hozama alap 0% 0% 10%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 10%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Maganttkealap 0% 0% 0%




Kockazati tékelap (kockazati tokealap jegy) 0% 0% 0%

Kiilf6ldon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye 0% 15% 30% 15% CETOP

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%

Koétvényalap 0% 0% 5%
Nemzetkdzi

Részvényalap | részvénypiacokat célzo 0% 16% 30% 15% CETOP
befektetési alap, ETF

Arupiaci alap 0% 0% 5%

Abszolit hozamu alap 0% 0% 0%

Szarmaztatott alap 0% 0% 5%

Ingatlanalap 0% 0% 5%

Vegyes alap 0% 0% 0%

Magantékealap 0% 0% 0%

Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%

Egyéb kollektiv befektetési értékpapir

pl. T6kegarantait alapok, tékevédett alapok 0% 0% 5%

befektetési jegyei, ETF egyiittesen)

Egyéb eszkozok

Ingatlan 0% 0% 0%

Hataridés ligyletek (kitettség o o o

nagységa)*** 0% 0% 50%

Opciés ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 0%

Rep’o ugyletek (szallitasos vagy forditott 0% 0% 10%

repd)

Swap ligyletek 0% 0% 0%

Egyéb, tzsdén vagy mas szabalyozott 0% 0% 0%

piacon jegyzett értékpapir




A fedezeti céltartalék referenciaindexének dsszetétele:

RMAX 55%
MAX 20%
CETOP20 15%
BUX 10%

A Pénztar a referenciaindexet megkozelitéleg tudja megallapitani, tekintettel arra, hogy a négy
vagyonkezel6 teljesen eltérd szerz6dés és befektetési keretrendszer szerint dolgozik.

A szerz6dések harmadik fél (masik vagyonkezel$ ) részére titkosak, a konkrét adatok a Pénztar
székhelyén megtekinthetdek.

Valtozas esetén az Igazgatétanics médositja a befektetési politikat.

A vagyonkezelési szerzddésekben rogzitett minimum €s maximum aranyok, illetve referenciaindexek
Osszességében Osszhangban allnak a teljes pénztiri portfoliéra vonatkozé aranyokkal, illetve
referenciaindexszel.

A Pénztar Igazgatétanacsa a 3% mértéki referenciaindextdl valé negativ eltérést még elfogadhatonak
tartja, amennyiben a piaci kériilmények ezt indokolték; ennél nagyobb eltérés esetén az Igazgatotanacs
az érvényben 1év6 vagyonkezeldi szerz6dés Wjratargyalasat kezdeményezi.

A miikodési és likviditasi céltartalék referenciaindexe: 100% RMAX,
4.b. A Pénztari portfolié lejirati szerkezetének meghatirozasa:

A lejarati szerkezet meghatdrozdsanal a Pénztar jelenleg kell6 szabad mozgisteret biztosit a
vagyonkezeldk szdmara. Nagyobb mértékli pénztari kifizetés esetén a Pénztar a befektetési politika
ezen pontjat modositja a felmeriilt igényeknek megfeleléen. A kockézat minimalizdldsa miatt az
Igazgatétanacs a hosszabb tavi befektetéseket preferlja, valamint elvarja a vagyonkezelktél, hogy a
veszteséggel torténd eladds lehetoségével csak indokolt esetben éljenek, és ezt egyeztessék a Pénztar
vezetdségével.

A Pénztar a kilfoldi részvények teljesitményét az MNB hivatalos deviza-k6zéparfolyamanak
segitségével értékeli.

Az egyes vagyonkezeldi szerzédések a fentiektdl eltéré aranyokat tartalmazhatnak, a fenti aranyoknak
a Pénztar egészére kell érvényesiilniiik.

A vagyonkezelési szerzédésekben kiko6tott korlatokat annak figyelembe vételével kell a Pénztirnak
meghatiroznia, hogy a vagyonkezel6k kizardlag a sajat kezelésben 1év6 vagyonrdl rendelkeznek
informacioval, ugyanakkor a Pénztar egészére vonatkozo befektetési limitnek e ténytdl fiiggetleniil
meg kell felelni.

Az egyes vagyonkezel6i szerzddésekben rogzitett és jelen szabalyzatban meghatdrozott aranyoktél
valo eltérést a Pénztar letétkezeldje jelzi az IT elnok felé.

A Pénztar egészére vonatkozd megfelelést a letétkezelé a szamviteli térvénynek megfelelé konyv
szerinti €rtéken vizsgélja. A vagyonkezel6i szerz6désben meghatarozott keretszabalyok betartasat a
letétkezeld a vagyonkezeld altal kezelt portfolidrész piaci értékén ellenérzi.

Amennyiben a Pénztar portfolié Osszetétele a befektetési politikaban, illetve a vagyonkezeldi
szerzédésekben rogzitett hatarokat atlépi, a letétkezel6 haladéktalanul gondoskodik az IT elndk irdsos
tajékoztatasardl. Ezt koveten a Pénztar Igazgatotanacsa meghozza a sziikséges dontéseket.



A letétkezeld az elbirdsoknak torténé megfelelésrdl is irdsban értesiti a Pénztart.

A befektetési politika tartalmi kivonata a Pénztir Igazgatotandcsa 4ltal meghatérozott célokat,
alapelveket, a szolgaltatok megnevezését, a befektetés fébb keretszabdlyait és a referenciaindexeket
tartalmazza, amelyet a Pénztar az ij belépSkkel ismertet.

5. SFDR rendelet

Az SFDR rendelet hatélya kiterjed az ELMU Nyugdfjpénztarra is (tovabbiakban: Pénztar), mint
pénziigyi piaci szereplére és az 4ltala kezelt portf6lié(k)ra, mint pénziigyi termékre.

Az SFDR Rendelet alapjan a pénziigyi termékek esetében a kévetkezd besorolasok az iranyaddak:

6. cikk

Az adott pénziigyi termék nem mozdit elé kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, illetve
ezek kombindcidjat és nincsen meghatirozott fenntarthatésigi célia. Ebben a kategoriaban az
ESG integraciordl — azaz a fenntarthatosagi kockézatok befektetési folyamatokba vald

integralasarol, illetve ennek hozamra gyakorolt hatdsarol, szintjérdl - kell tajékoztatast nyujtani.

8. cikk

Az adott pénziigyi termék - egyéb jellemzdk mellett - kisrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdéket,
illetve ezek kombindci6éjit mozditja el6, és a befektetési célbol kivalasztott vallalkozasok
helyes villalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek.

9. cikk

Az adott pénziigyi termék célkitiizése a fenntarthaté befektetés, és ehhez megfelelé indexet
jeloltek ki referenciamutaténak. Amennyiben nincsen kijel6lt referenciamutat6, akkor pedig
magyarazat szikséges célkitilizés elérése érdekében alkalmazandé médszertanrol.

Az egyes besoroldsok megértéshez néhany definicié kiemelése sziikséges az SFDR Rendelet 2.
cikke €s (20) preambulumbekezdése alapjan:

* Fenntarthatosdgi tényezok: komyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi
jogok tiszteletben tartisa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kiizdelemmel
kapcsolatos kérdések.

* Fenntarthatosdgi kockdzat: olyan koryezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy
koriilmény, melynek bekdvetkezése, illetve fennéllésa tényleges vagy potencialis, lényeges
negativ hatést gyakorolhat a befektetés értékére.

" F0obb kdros hatds: abefektetési dontések azon hatésai, amelyek negativ kvetkezményekkel
jarnak a fenntarthat6sagi tényezokre nézve.

Az egyes besorolasi kategoriak kiilonbozé mélységii informaciok kozzétételét jelentik a Pénztar
szamara az adott portfoli6 tekintetében. Az informacick kizzétételi szintjét ( a Portfoliokezeld
részérdl ) pedig a kovetkezd dsszefoglald abran mutatjuk be:



A pénziigyi termékeket (Portfolick, Alapok) érinté nyilvanosségra hozatali kotelezettség
harom szinten jelenik meg az SFDR alapjan

Szerzédéskotés elGti Weboldalon térténd Idészakos jelentésekben
kozzététel kizzetétel tortend kozzététel

(6. cikk) {10. cikk) (11. cikk)

A Pénztar Portfélidkezel altal kezelt portfélioja az SFDR 6. cikke ala tartozik.
Ez azt jelenti, hogy a Portfoliokezeld a Pénztar elvardsa szerint
* ESG dimenzidk figyelésével a fenntarthatésagi kockazatokat integralta a bels6
befektetési folyamataiba,
= A4ltalanos kizarasi politikdkat alkalmaz,
= megalkotta a szilkséges Fenntarthatsagi politikajat.

Jelen szabalyzat a 2021. oktéber 1-én 1ép hatalyba.

ELMU [ IDE .
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