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Mez6 Nyugdijpénztar befektetési politikaja

A Mez6 Nyugdijpénztar (tovabbiakban: Pénztar) Igazgatiitaa tekintettel a Pénztar
vagyonat éririt rendkivil 6sszetett befektetési tevékenyseg sénanyre juttatando
pénztartagi érdekekre a 1993. évi XCVI. torvényr(ekvabbiakban: Opt.) és a
281/2001. (XII. 26.) Kormany rendeletnek megfééel, azok szabalyozasait a bennik
foglaltak szerint kiegészitve az alabbi befektepéditikat alakitja ki és fogadja el:

1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei

A Pénztar szolgaltatési kotelezettségének minékioatyabb teljesitése, illetve ezzel
O0sszefuggésben a tagi, munkaltatdi tagi és tamodaefizetések, adomanyok
értékének megobvasa, lebetg szerinti gyarapitasa érdekében rendelkezékye al
szabad eszkozeit a Pénztar likviditasanak és hosézl fizebképességének
folyamatos fenntartasa mellett a vonatkoz6 jogdyakés jelen befektetési politika
korlatozasait is figyelembe véve befekteti. A Pantiefektetési tevékenysége soran
tokéjének biztonsagara torekszik, kockazatviseléglamddsaga alacsony, ezért
kinyilvanitja, hogy olyan meérték hozam elérésére torekszik, amelyhez vallalando
kockazat mértéke akkora, amely biztositja, hoggliegp az inflacio mértékét érje el a
nettd hozamrata. A Pénztar befektetési tevékenysigbonyolitdsaban résztwev
kozremikddoktol elvarja ugyanakkor, hogy a vallalt kockazat miétéek megfell
leheth legmagasabb hozam elérése érdekében legjobb kudasunt a vonatkozo
jogszabdlyok és jelen befektetési politika figyebawetelével mindent tegyenek meg.
A Pénztar befektetéseinek Osszetételét a kocké&idikentése érdekében mind a
tokepiac szegmensei, mind a kibocsatdk, mind pediégaaatok szempontjabol széles
kéraen diverzifikalni kivanja, ezért a Péenztar befedsetizletmenetének ékiepiaci
viszonyok alakulasat szakért médon kovei, minél koltséghatékonyabb
bonyolitasaval e tevékenység végzesére jogositdé MiBedéllyel rendelkéz
vagyonkezdit biz meg és szamara a Befektetési politia érinto részeit
Vagyonkezelési iranyelvekbe foglalja.

2. A befektetési politika meghatarozasa

A Pénztar befektetési politikajat az lgazgatotandekhatalmazasa alapjan az
igazgatotanacs elndke késziti el. Az igazgatotaréinéke a befektetési politika
kialakitasanal koteles leldsteget adni a Pénztar vagyonképgaiek a befektetési
politika kialakitasaban torténrészvételre. Az igazgatétanacs elndke a befektetés
politika elkészitésébe a vonatkozO pénztari szabédk betartdsaval — kilonos
tekintettel a pénztartitkok kezelésére vonatkozé@bélyokra — kil szakérdt,
tanacsadot is bevonhat. Az igazgatétanacs elndbefektetési politikara vonatkozo
javaslatat az Igazgatotanacs felé toftéibterjesztését megedéen véleményezteti a
Pénztar Elle6rzé bizottsagaval is. Az igazgatotanacs elndke azaakdkeszitett
befektetés politikai javaslatot a bevont szakénresetleges mddositasi javaslataival
egylutt ebterjeszti az Igazgatotanacs szamara.

Az lgazgatétanacs egysierszavazati tobbséggel dont a befektetési politika
elfogadasardl. Az lgazgatdtanacs altal elfogadatteltietési politikat és annak



modositasait ismertetni kell a Pénztar soron ka#tkKozgyilésével, illetve annak
mindenkor hatalyos tartalmi kivonatdt a Pénztarb@légmi szandékozdé
maganszemeéllyel.

3. A befektetési politika teljesiilésének értékelése

A Pénztar befektetési politikaja teljestléséneklatesét legaldbb évente egyszer az
lgazgatotanacs az Ellérzé bizottsag diterjesztése alapjan koteles elvégezni. Az
ertékelés soran meg kell vizsgalni, hogy:

» a kialakitott befektetési politika megvalositasaitsgte-e a pénztari vagyon
befektetési céljainak elérését;

* a befektetési Ugyletmenet, a befektetési portfolidkszetétele, szerkezete
0sszhangban volt-e a befektetési politikdban ésogszpbalyokban &irt
rendelkezésekkel, az esetleges eltérések megszimtedrdekében milyen
intézkedések torténtek;

» a befektetési portfoliok hozama a hozzajuk rendd#irencia indexekitéshataron
beluli kdrnyezetében alakultak-e, illetve hogy mititak az esetleges eltérések
okai;

e az értékelt idszakban tortént-e a befektetéseket érmendkivili esemény, ezek
milyen hatassal voltak a portfolié szerkezetérehégamara, illetve tortént-e
karenyhib intézkedés;

A befektetési tevékenység eredményeinek értékelkgman javaslatot kell tenni a

befektetési politika fenntartasara, esetleges nitakzsra.

A befektetési politika megvaldsulasanak értékelézeeves beszamolo elfogadasat
megebzéen ismertetni kell a Pénztar Kildottkoaggsével is.

4. A befektetési politika modositasa

A befektetési politika esetleges modositasara —nagikeen rendkivili esemény ezt
nem indokolja - a Pénztar Igazgatétanacsa a beésktpolitika megvaldésulasdnak
ertékelése kapcsan évente egyszer ad megbizasizeéaPbefektetési politikajanak
eléterjesztéséért felé 2. pontban meghatarozott tisztségvigelek, szakébjenek,
aki a befektetési politika meghatarozasara vond@ikazabalyok szerint az
értékelésben leirt modositasi javaslatok figyelemiggelével késziti el az Uj
befektetési politikara vonatkozo éetrjesztését. A modositott befektetési politika
elfogadasarol az lgazgatotanacs egyszeavazati tobbséggel dont.

Rendkivali  korilmények  bekovetkezése esetén a tedet  politika
megvalositasaban részt ¥y a befektetési tevékenység bonyolitdi jelzik ezek
fennalldsat a Pénztar lgazgatétanacsa felé és lgivastesznek a szikséges
intézkedésre, valamint a befektetési politika réwilk modositasara. Rendkivili
kordlmeények kilondsen:

e az értékpapifizsde forgalmanak rendkivili arfolyammozgasok miatti
felfiggesztése, vagy ha ez fenyeget;

* a portfolicban €6 értékpapirok kibocsatoinal bekdvetkezrendkivili
események;



* a Pénztar vagyonkezgtnél bekdvetkez rendkivili események.

Az lgazgatotanacs ebben az esetben a befektetéiskgpaendes moddositasanal
ismertetett eljarassal dont a rendkivili modosilasAmennyiben a rendkivili
modositasi eljaras lefolytatasara nincs mod (picsira elég id) ugy a befektetési
tevékenység vege a Pénztar kdrosodastdl vald megovasa érdekéhanlsgjobb
szakmai belatasa szerint cselekedhet. Kirlsgyonkezél esetében a vagyonkeéel
megbizasi szebédésében rogziteni kell, hogy a Vagyonkezelési eégk
megsertésével a Pénztarnak okozott kart a vagyeiikiedteles megtériteni.

5. Feladatmegosztas a befektetési tevékenység végreasaban

A befektetési tevekenyseg feligyeletét a Pénztavikéletében az igazgatdtanacs
elnbke végzi, igy6 altalanosan jogosult és koteles a vonatkozo shatga
szerddések feltételeit a Pénztar érdekeit képviselvérdgtalni, illetve ennek soran
szakérd kozrenikodéseét (pl. jogasz, befektetési tanacsadd) veigéybe. A
szolgaltatokkal kotertdmegbizasi szeérések és azok mddositdsainak alairasarél az
igazgatotanacs elndke oetriesztése alapjan a Igazgatotanacs dont. A Réamzta
szerddéses viszonyban allo szolgaltatok kozotti munkareeis megszervezését a
Pénztar koordindlja, ellérzi a szolgaltatok kozotti eljarasi és lebonyoliténdek
kialakitasat, valamennyi szolgéltatdjatol szaman é&ek elkészitesét.

Pénztarunk vagyonkezgé az ERSTE AlapkezélZrt (Vagyonkezdi).
5.1.A Pénztar és a Vagyonke#elozotti feladatmegosztas

A Pénztar és a Vagyonke#ekozotti feladatmegosztast a vagyonkézehegbizasi
szerddeésben az aldbbiakkal 6sszhangban kell szabalyozni:

A Pénztar feladata

* A Pénztér jelen befektetési politika Vagyonkétdrint részeit Vagyonkezelési
iranyelvekbe foglalja és azt haladéktalanul eljjataa Vagyonkezéhoz. A
Vagyonkezeél megbizasi szebdésében rdgziteni kell, hogy a Vagyonkezelési
iranyelvek a Vagyonkez&laltali kézhezvételt kovéen a szerés mellékletéve
valnak;

* A Pénztar a Befektetési politika Vagyonkezelési nyeglveket érini
modositasairdl egyeztet az érintett Vagyonk&zd| szamara vélemény
nyilvanitasi leheiséget biztosit;

* A Pénztar befektetés céljabol atadni kivant eszkddpittatjia a Vagyonkezél
rendelkezése alatt allé pénz-, illetve értékpapirdara, amennyiben a
Vagyonkezd) igényt tart r4 az atadasrél azt mégéen irasbeli értesitést kild;

* A Pénztar egyuttfikddik a Vagyonkezélvel annak érdekében, hogy a
Vagyonkezel tevékenységét a jogszabalyidiehsoknak, a Vagyonkezelési
iranyelveknek és a Pénztar egyéb szabalyzatainalgfeleéen minél
eredményesebben végezhesse;

* A Pénztar folyamatosan figyelemmel kiséri a Vagymdb altal bonyolitott
befektetési Uzletmenetet, ennek érdekében a Ietrejtranzakciokrol a
Vagyonkezeitsl folyamatos tajékoztatast kér. Havonta kér jelshtébefektetett



alloméany alakuldsarél, ho végi allomanyardél, a izddtl hozam meértékél, a
portfolié piaci eszkozertékélr és az elért hozamrol. A Pénztar negyedévente
irasban, esetenként szébeli prezentacioval is bedtatja a Vagyonkezél a
tokepiac fejleményeill és az alkalmazott stratégia eredmérifeir

A Pénztar amennyiben az elienés sordn a Vagyonke#elrészésl a
vagyonkezdli szerdés, a Vagyonkezelési iranyelvek, a vonatkozo jalgalyok
megseértésére bukkan az eset sulyossagatobéingiplszolitia a Vagyonkezila
kihAgds megszintetésére. A szabdlyok igidétl vagy a Pénztar érdekeit
sulyosan seéft esetleg szandékos megszegése esetén a Pénzgyamkezeli
szerddést rendkivili felmondéassal megszintetheti;

A Pénztar a Vagyonkezelértesitése és javaslata alapjan dont a befektetési
politika rendkivili moédositasanak indokoltsagar@d enegteszi a szikséges
intézkedéseket;

A Pénztar amennyiben a vagyonkételij szamitasaval kapcsolatosan nem emel
kifogast a dijat hatariide megfizeti a Vagyonkezelrészére az altala megjeldlt
szamlara tortéhatutalassal.

A Vagyonkezeb feladatai és feléssége

A vonatkoz6 szabalyok — kilonds tekintettel a Vatkgzelési iranyelvekre -
alapjan a Vagyonkez&l meghatarozza a Pénztar befektetéseinek 0Osszetételé
lejaratat és nagysagrendjét, valamint portfolié télgpk szerinti megosztasat,
szervezi €s lebonyolitja a Pénztar befektetésidigy] azaz a Pénztar javara illetve
terhére értékpapirokat vesz és elad,;

A Vagyonkezed vezeti a kezelésébe &tadott befektetett pénztmkoeOk mas
ugyfeleibl és sajat vagyonatdl elkilonitett, a beszamolasielkzettségét
alatamaszto nyilvantartasat;

A Vagyonkezed a Peénztar kulon felhivasa nélkil is folyamatosagkbztatja a
Pénztarat a portfoliojat eéribeen l|étrejow tranzakcidkrél, eleget tesz havi és
negyedéves beszamolasi kotelezettségének. Jelbetiseszerepeltetett piaci
eszkozerték és hozamadatok kiszamitasat a 281/2AD126.) Kormany rendelet
mindenkor hatélyos rendelkezései szerint végzi;

A Vagyonkezed a rendelkezésére allékepiaci prognozisok, elemzések alapjan
egyuttmikddik a Pénztarral a befektetési politika aktuddigaban, évente értékeli a
befektetési politika végrehajtdsanak eredményeijaeaslatot tehet a befektetési
politika modositasara,

A Vagyonkezed a néla, adkepiacon, vagy a portfoli6ban bekévetkazndkivili
eseményekil haladéktalanul tdjekoztatja a Pénztarat, karostoti&alo megovasa
érdekében intézkedési javaslatot tesz, amennyibigks8ges javasolja a befektetési
politika rendkivili médositasat. Rendkivili esetlsagat legjobb szakmai belatasa
szerint mindent elkbvet a Pénztar karosodastdl vaégévasa, karenyhitése
erdekében.

A Vagyonkezed a Polgéari Torvénykodnyv altalanos szabalyai szdeldl a Pénztar
altal atadott vagyon ertékének miexpséert. A Vagyonkezgl kartéritési
felelosséggel tartozik az atadott vagyonban bekovetkeydin vagyonvesztésert,
amely sajat hibajabdl, vagy mulasztasabdl eredtvidl amely a vagyonkezel
megbizasi szeérés, a vonatkozé jogszabalyok, a Vagyonk@eelvonatkozé és
altala kézhez vett Vagyonkezelési iranyelvek, vadgdenztar egyéb a Vagyonkezel
altal ismert szabalyzatanak Vagyonkézaltali megseértésébered,;



A Vagyonkezeab negyedéves gyakorisaggal dijszamitast végez ékealapjan a
vagyonkezdii dijrol szamlat allit ki, melynek elfogadasa esekiegyenlitéséil a
Pénztar intézkedik.

5.2.A Pénztar és a Letétkedetozotti feladatmegosztas
Pénztarunk letétkezge a Unicredit Bank Zrt

A Pénztar és a Letétkedelkozotti feladatmegosztast a letétkéremegbizasi
szerddésben az aldbbiakkal 6sszhangbat tavtalommal kell szabalyozni:

A Pénztar feladatai

A Pénztar értékpapir portfolidjanak kezelése, talés nyilvantartasa céljabol
vagyonkezdinként elkulonitett értékpapirszamlakat, illetve ékepapir letéti
szamlakat nyit, melyek felett az egyes vagyonkiaedk rendelkezési jogot
biztosit, illetve ezirant a Letétkesekl rendelkezik;

A Pénztar a befektetési tligyletmenetével kapcsofaogmozgasok nyilvantartasa
céljabdl a Letétkezéhél vagyonkezéhként elkilonitett befektetési alszamlakat
nyit, mely felett az egyes vagyonkeiaiek rendelkezési jogot biztosit, illetve
ezirant a Letétkezéhél rendelkezik;

A Pénztar az egyes vagyonkedek érvényes Vagyonkezelési iranyelveket
eljuttatja a Letétkezéhdz és felhatalmazza, hoggyegtagadja a Vagyonkedel
altal kezdeményezett olyan tranzakciék végrehdjtasdanely a hatalyos
jogszabalyokat sértik.Az ilyen tranzakciok megtagadasarél a Pénztar a
Letétkezebtdl kilon felszolitas nélkil haladéktalanul értegiteés;

A Pénztar ismétidé indokolt tranzakcid6 megtagadas, vagy rendkivilyesi —
kiloénos tekintettel a Vagyonkesdekl bekovetkeZ rendkivili eseményekre —
koérilmények bekovetkezése esetén kéri a Letétbw@tetriekpapirszamlajanak
zarolasat és intézkedhet a Vagyonkézeakendelkezési joganak azonnali
visszavonasarol;

A Pénztar a vonatkozo6 jogszabalyok szerinti, dalbdgp havi gyakorisaggal piaci
A Pénztar amennyiben a letétkduetlij szamitasaval kapcsolatosan nem emel
kifogast, a dijat hatarédben megfizeti a Letétkezelrészére az altala megjeldlt
szamlara tortéhatutalassal.

Pénztéar birtokaban Iéwertékpapirok kélcsénbe nem adhatok.

A Letétkezeb feladatai

A Letétkezeb a Pénztar megbizdsa alapjan szamara vagyobkézel
elkllonitett értékpapirszamlakat, értékpapir letégdmlakat és befektetési
alszamlakat vezet, melyek felett rendelkezésekgfadoel a Pénztar erre
felhatalmazott Vagyonkeztdl;

Ellenésrzi a Vagyonkezék tevékenységét, azok jogszabalyoknak, a
Vagyonkezelési iranyelveknek és a Pénztar eérdekewa&d megfelelését.
Jogszabalyba Utkézmegbizasok esetén a Letétkézal Pénztar kilon kérése
nélkil is visszautasitja az érintett tranzakcidsolgyolitdsara adott vagyonkediel
rendelkezést és haladéktalanul értesiti a Pénztarat



A Letétkezeb a Pénztar kulon felhivasa nélkil is a jogszabalgékmegfelel
gyakorisaggal, de legalabb havonta elkésziti ésratBr részére megkuildi a Pénztar
portfolidjanak piaci eszkdzértek szamitasat a 28112 (XIl. 26.) Kormany rendelet
mindenkor hatélyos rendelkezéseinek megbele]

* A Letétkezeb negyedéves gyakorisaggal dijszamitast végez éskealapjan a
letétkezebi dijrol szamlat allit ki, melynek elfogadasa esetéegyenlitéséil a
Pénztar intézkedik.

* a Letétkezél a jogszabalyi limitsértést azonnal kételes heljitegtni, valamint a
jogszabalyséét befektetési aranyok megallapitasa esetén a Lesdbthek a
Pénztaron tul a Vagyonkeseks az MNB-t is értesiteni kell.

5.3.A Vagyonkezed és a Letétkezélkozotti feladatmegosztas

A Vagyonkezeb és a Letétkezéla kozottiuk kialakitand6 egyuttikodéssl a Pénztér
erdekeit figyelembe véve eljarasi rendet dolgozkiaknelynek elkészitését a Pénztar
koordinalja. Az eljarasi rendben az alabbi felakatyégzésének madjat, febskit és

a hozzajuk kapcsolddoé hatéfieet kell szabalyozni:

» értékpapir tranzakciok lebonyolitasa és az ezekapesol6do értesitések kuldése
(khlonos tekintettel a transzferkérelmek teljesités kapcsolatos hatafikre és
feleléssegekre);

» értékpapirok hozamanak elszamolasa, esedékessegrddBse;

» egyidben elkészitertd jelentések egyeztetése (allomany- és piaci esrézé
szamitas egyeztetése);

* aletétkezdli ellensrzés és beavatkozas rendje.

6. A befektetési tevékenység végrehajtasaban résztiv
6.1.Kivalasztas

A Pénztar befektetési tevékenységében résékedwartkoti meghivasos palyaztatas
atjan valasztja ki. A bevonni kivant szolgaltatokkatarozatlan idéj szerddest kot,
melyben legfeljebb 90 napos rendes felmondasi fdgad el. A szewéseket a
jogszabalyok valtozasainak megféleh folyamatosan ,karbantart(tat)ja”. Rendkivli
eseteldl eltekintve a Pénztar széeses kapcsolatait évente kivanja értékelni és
felllvizsgalni. A Pénztar megbizasi sz@test kizarélag a jogszabalyokban
meghatarozott Osszeférhetetlenségi szabalyokat sérh, a szikséges MNB
engedélyekkel rendelkézszolgaltatokkal kot és ennek meglétéa szolgaltatokat
kuldon nyilatkoztatia. A Pénztar befektetési tevélsgigébe csak olyan
Vagyonkezealket von be, amelyek tulajdonosi hattere ékeellatottsaga szilard,
szakértelméhez, tapasztalataihoz és Uzleti jO édrdtétség nem férhet, targyi és
szemelyi feltételei alapjan képes a ra vonatkozd@ydakezelési iranyelvekben
foglaltak betartdsara és megvalésitasara. Fentigikelémbevételével az egyes
szolgaltatok kivalasztasanak leglényegesebb egyetnpontjai:

A Letétkezeb kivalasztasa

» tokeellatottsag;



e (zleti j6 hirnév, esetleg flggetlen it ajanlasa;

* nyugdijpénztéari letétkezé@ltapasztalatok, referenciak;
e mikddtetett elleirzési rendszer;

» szamitastechnikai hattér,;

» Kkoltségek, dijazés.

A Vagyonkezeb kivalasztasa

A Pénztar befektetési Uzletmenetének székékoltséghatékony, biztonsagos
bonyolitasa érdekében vagyonkétel kivan megbizni. A vagyonkeZel
kivalasztasanak leglényegesebb szempontjai:

» tokeellatottsag, eredmény;

e (zleti j6 hirnév, esetleg flggetlen it ajanlasa;

* nyugdijpénztari vagyonkez#ltapasztalatok, referencidk, korabbi években elért
hozamok;

* vagyonkezelési dontési mechanizmus;

* mikddtetett elleirzési rendszer;

» szamitdstechnikai hattér;

o Kkoltségek, dijazés.

6.2.Ertékelés

Az lgazgatétanacs évente egyszer attekinti $déises viszonyban allo szolgaltatoi
tevékenységének eredményességét és dont addesek fenntartasardl, vagy Uj
palyazat kiirasarol. Az értékelésnél az alabbi gmertok szerint vizsgalja a
szolgaltatok teljesitményét:

» a szerddésben rogzitett jelentési és értesitési kotekxmgainek teljesitése, az
atadott jelentések pontosséga, részletezettségbataridk betartasa;

o egyuttmikodeési készsége a tbbbi szolgaltatoval,

* aPénztar részélraz adott szolgaltatoval kapcsolatot tartok szkiyevéleménye;

* az adott szolgaltat6 dijszabasa és a piac akhegllyzete.

Fentieken tulmeten a Vagyonkezélértékelésének szempontjai:

» az adott Vagyonkez&laltal kezelt portfoli6 hozama és a hozza rendd#rencia
index viszonya, az esetleges eltérések oka;

* az adott Vagyonkez&laltal tett szakmai javaslatok (pl. a befektetésiitifza
kialakitdsahoz, rendes és rendkivili médositastdibpvaslatai) helytallosaga.

Dijazas

A Pénztar szefméses kapcsolatainak kialakitasakor atlathato ettb@lgi viszonyok
megteremtésére, teljesitményaranyos, a mindenkadi piszonyoknak megfelél
szamara legkedvébb Osszetétél és meérték dijazas elérésére térekszik. Dijfizetési
kotelezettségeinek gyakorisagat igyekszik Osszhamgtartani negyedéves tagi
elszamolasi gyakorlataval,éskegitve ezzel a tagok igazsagos teherviseléséticken



alapjan szolgaltatoival folytatott targyalasai sorfelhasznalva alkupoziciéjat az

alabbi iranyelvek érvényre juttatasat kivanja elérn

e a targyaldsok soran igyekszik felmérni az adottekemység szolgaltatojanal
felmerib koltségeit és olyan dijtétel kialakitdsaban értdekamely ezekre
fedezetet nyujt, eldtb kdvetkeden ,ingyen” dolgoz6 szolgaltatoval nem kot
szerddést;

* a Pénztar szolgaltatéival negyedéves dijelszamotpsikorlat kialakitasara
torekszik.
dijazas: Vagyonkezél a Pénztar tulajdonat kégezszkdzok kezelése utan a
pénztari vagyon piaci eszkdzeértékére vetitett &S %-os dijazas illeti meg. A
vagyonkezelési dij az Opt. 49. § (2) bekezdésejalapmaximum a kezelésre
atadott vagyon napi brutt6 piaci értékei szamtdaganak 0,8 szazaléka lehet.

7. A befektetési portfoliok 6sszetétele és a hozzajukndelt referencia indexek

Az Igazgatotanacs a befektetési politika jelen Zejében targyalt a Pénztar
kockazatviselési képessé@éls a kepiac aktualis helyzetéblevezethet portfolid
Osszetételt és annak Kkorlatait, valamint a befégietés jaradékszolgaltatasi
portfolichoz rendelt referencia indexeket az évesteégzend értékelés soran
felllvizsgalja és Ujra megallapitja. Tekintve, hogy Pénztar befektetési
tevékenységének legfontosabb céljai kozott szerdpayly a Pénztar befektetett
tokéjének legalabb nomindlis értelemben vett értékétprizze, ezért a portfolio
kockdzatos és kockazatmentes elemei egyméashoz nyisatb ardnyanak
megallapitasakor ugy kell eljarni, hogy a portfolknckazatmentes elemeinek
legkedvestlenebb esetben valés#Bithet hozama lehéteg fedezze a portfolid
kockazatos elemein ugyanezen esetben elszendeddstesegeket.

Eszkdzosszetétel - aranykorlatozasok
A Pénztar stratégiai eszkdzallokaciojat az aldbbidtint hatarozza meg:

Pénztér a targyi eszktzokben le nem kotdtkdalési tartalék, valamint a likviditasi
tartalék eszkozeit pénzeszkdzben tartja.

Figyelemmel arra, hogy pénztarunk Alapszabalyadgkazolgaltatas folyositasat is
lehetivé teszi a pénztartagok szamara, a Pénztar a Veeyelh rendelkezésére
bocsatott vagyont az alabbi portfolioba osztja:

l.) Befektetési portf6lid
Il.) Jaradéekszolgaltatasra fedezetet nyujto Szolgaltabdalék

A Pénztar mikodésének, novekedésének jelenlegi szakaszabaeleiiglpe véve a

jelenlegi korsszetételt, az egyéni szamlak ésobgsltatasi szamlak allomanyanak
varhatd alakulasat befektetési portfolidjat az biabefektetési eszkdzok, illetve
befektetési eszkdzcsoportok kdzott kivanja megasataalabbi portfolibban:



Eszkdzcsoportok

D)

Befektetési
portfolio
limitek

D)

Befektetési
portfolio
célérték

1)

Szolgaltatasi
tartalék
limitek

II.)

Szolgaltatasi
tartalék
célérték

Befektetési
portfolio
referencia
index

Szolgaltatasi

tartalék
referencia
index

Bankbetét , hitelintézeti
betétszamlan
elhelyezett pénzdsszeg

0-40%

0%

0-50%

0%

Pénzforgalmi és
befektetési szamla

0-15%

0%

0-20%

0%

Repo tgylet

0-20%

0%

0-20%

0%

Hitelviszonyt
megtestesit 6
értékpapirok

30-100 %

66%

50-100 %

100%

Magyar allampapir

és olyan értékpapir,
amelyben foglalt
kotelezettség
teljesitéséért a magyar
allam készfizet6é
kezességet vllal
0sszesen

30-100%

66%

50-100%

100%

Magyar allampapir,
melynek hatralévé
futamideje egy évnél
rovidebb

0-25%

6%

25-100%

50%

Magyar allampapir,
melynek hatralévé
futamideje egy évnél
hosszabb

30-100%

60%

25-100%

50%

66% MAX
Composite

50% RMAX +

50% MAX

Ertékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar
allam készfizet6é
kezességet vallal

0-100%

0%

0-100%

0%

Kilféldi allampapir

0%

0%

Ertékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség
teljesitéséért kulfoldi
allam készfizet6é
kezességet vallal

0%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet
kivételével - 4ltal
nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény *

0-10%

0%

0-10%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan
forgalomba hozott
kotvény *

0-25%

0%

0-25%

0%

Kilféldon bejegyzett
gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével -
altal nyilvanosan

0%

10

0%




Eszkdzcsoportok

D)

Befektetési
portfolio
limitek

D)

Befektetési
portfolio
célérték

1)

Szolgaltatasi
tartalék
limitek

II.)

Szolgaltatasi
tartalék
célérték

Befektetési
portfolio
referencia
index

Szolgaltatasi
tartalék
referencia
index

forgalomba hozott
kotvény

Kilféldon bejegyzett
hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény

0%

0%

Magyarorszagi helyi
onkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvényMagyar

0%

0%

Kilféldi Gnkormanyzat
altal nyilvanosan
forgalomba hozott
kotveny

0%

0%

Jelzaloglevél 6sszesen

0-25%

0%

0-25%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0-25%

0%

0-25%

0%

Kulféldon bejegyzett
jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

Teljes részvényarany a
részvény alapu
befektetési jeggyel
egyutt

0-30%

15%

0%

5% BUX +

10% MSCI

World Index
(HUF)

Budapesti Ertéktézsdére
vagy mas elismert
értékpapirpiacra
bevezetett
Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba
hozott részvény

0-10%

5%

0%

Hazai részvény alapu
befektetési jegy 6sszesen

0-10%

0%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett, hazai
részvény alapu
befektetési jegy

0-10%

0%

0%

Kulféldon bejegyzett,
hazai részvény alapu
befektetési jegy

0%

0%

5% BUX

Tbzsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kulfoldon
kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott
részvény

0-20%

0%

0%

Nemzetkdzi részvény és
részvény alapu
befektetési jegy, illetve
ETF Osszesen

0-20%

10%

0%

11

10% MSCI
World (HUF)




Eszkdzcsoportok

D)

Befektetési
portfolio
limitek

D)

Befektetési
portfolio
célérték

1)

Szolgaltatasi
tartalék
limitek

II.)

Szolgaltatasi
tartalék
célérték

Befektetési
portfolio
referencia
index

Szolgaltatasi
tartalék
referencia
index

Magyarorszagon
bejegyzett, nemzetkozi
részvény alapu
befektetési jegy, illetve
ETF

0-20%

0%

0%

Kulféldon bejegyzett,
nemzetkozi részvény
alapu befektetési jegy,
illetve ETF

0-20%

10%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett ingatlan
befektetési alap
befektetési jegye

0-10%

9%

0-10%

0%

4,5% ZMAX +
4,5% (RMAX
+ 29%)

Magyarorszagon
bejegyzett, szarmaztatott
ugyletekbe fekteté alap
befektetési jegye

0%

0%

Kulféldon bejegyzett,
szarmaztatott ligyletekbe
fektet6 alap befektetési

jegye

0%

0%

Pénzpiaci, likviditasi,
kotvény tipusi alap
befektetési jegye, illetve
ETF 6sszesen

0-20%

10%

0-10%

Magyarorszagon
bejegyzett, pénzpiaci,
likviditasi, kétvény tipusu
alap befektetési jegye,
illetve ETF

0-20%

0%

0-10%

0%

Kulféldon bejegyzett,
pénzpiaci, likviditasi,
kotvény tipusu alap
befektetési jegye, illetve
ETF

0-20%

10%

0-10%

0%

5% JP
Morgan
EMBI Global
Core Index +
5% JP
Morgan
CEMBI
Broad
Diversified
Core Index

Magyarorszagon
bejegyzett, arupiaci
befektetési jegy, ETF,
kollektiv befektetési
értékpapir

0%

0%

Kulféldon bejegyzett,
arupiaci befektetési jegy,
ETF, kollektiv befektetési
értékpapir

0%

0%

Befektetési jegy
0sszesen

0-60%

29%

0-20%

0%

Magyar allampapir és magyar allam altal garantaétk@apirok dsszevont maximum
ardnya nem haladhatja meg a 100%-ot csak techmilsa@dmolasi okokbodl (pl:

lejaratok, aukciok) maximum 7 munkanapig. A befedde politika mddositasabol
ered limitsértések helyredllitasara 7 munkanap all etkerzésre.
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A Vagyonkezed a befektetési dontések meghozatala soran a femttek
figyelembevétele mellett szabadon dont az egyekrikbbefektetések vontkozasaban.
A befektetési tevékenysége sordn a vagyonkee&l fokozott figyelmet kell arra
forditania, hogy hataris tgyletet csak fedezeti célbdl kdthet, spekulac&g kotées
nem megengedett. Amennyiben a Vagyonkeimifektetési tevekenysége soran az
altala vagyonkezelt befektetési alap befektetégiyge vasarolja a Pénztar
portfélidjaba, ugy - a keis dijterhelés elkerlilése végett az eddigi gyakualat
megfeleben - a Vagyonkezél altal vagyonkezelt befektetési alap befektetési
jegyeinek allomanya utan a Pénztar részére vagyeikelijat nem szamithat fel.

8. A referencia index 0sszetétele és a referencia hoz&iszamitasanak maédja

A portfolié stratégiai eszkozallokacidjaval Osszhlaan a Pénztar befektetési
teljesitményének értékelését a portfolio és azhbalébszetétdl referencia indexek
hozamanak dsszevetésével kivanja elvégezni:

I.) Befektetési portfolié

Ref.: 66% MAX Composite + 5% JP Morgan EMBI Global Core Index + 5% JP Morgan
CEMBI Broad Diversified Core Index + 5% BUX + 10% MSCI World Index (HUF) +
4,5% ZMAX + 4,5% (RMAX + 2%)

Il.) Szolgéltatasi tartalék
Referencia index: 50% RMAX + 50% MAX
A portfolié6 hozama:

A pénztar egészére vonatkozdsdakos (negyedéves, éves) hozamratat az al&ishilyas
modszer alapjan kell szamitani:
R=(@1+ rl)*(l + rz)*...*(l + rt)-l

R = a pénztari portf6lié itszakos hozama

r=a pénztari portfolié napi hozama

ahol,
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illetve ahol,

rn=at napi idsulyozasu hozam

Pt = a pénztari vagyon t. napi zaro brutt6 piacilérté
CFt = t. napi pénzmozgas, azaz a nem portfoliokezeekhpcsolddd be-, illetve kifizetés

(elojeles) nettd érteke

b) A napi teljesitményt legalabb 8 tizedes jegyidkddl szamolni és a negyedéves, éves
hozam szamitasakor nem szabad kerekiteni. A kisatinmiegyedéves, éves hozamot két
tizedes jegyre kell kerekiteni.

c) A brutté hozamratat a kereskedési koltségeklglbk) levonasa utan kell szamitani.

d) A nettd, illetve brutté hozamrata kdzotti kil@elgként az adott édzakra vonatkozo
befektetési vagyonaranyos koltségeket kell figyélewenni.

A referencia index hozaménak kiszamitasa:

Az idészakos (negyedéves, éves) referenciaindex hozamatabbi modszer alapjan kell
szamitani:
R= (1+r1)*(1+r2)*...*(1+rn)-1

v ¥ Ianiin—{aain-1 - foseaim = Lamin - ) " I'Il'.' _{.'_'I_.i:i--- -0 " .!r:'-'_.’-. | - f'-' "
.Ir.'.l"-.'i..' ’ Jr.'ili'." - l) J'r.'""li':l [ .!r.'- Wair - |

ahol

R = a referenciaindex éves, negyedéves hozama
r,=a referenciaindex havi hozama

BMk = a k. referenciaindex

IBMk(n) = a k. referenciaindex n. havi zar6 indexértéke

X, Y, z...s = a BM1, BM2, BM3...BMk sulya a portfiithoz kijel6lt referenciaindexekhez
X+y+z+...+s=100%

9. A befektetési portfoliok tsszetételére vonatkozo kidtozasok betartasa

A befektetési portfolid szerkezetére vonatkozo jadpglyban és jelen befektetési
politikdban foglalt korlatozasokat a befektetésivétenyseget veégrehajtd
valamennyi kdzretitkddé koteles megismerni €s betartani.

Ugyletkotés altal okozott eltérés

Amennyiben a Vagyonkezelaltal kotott valamely Ugylet eredményeként a
portfolié 6sszetétele olyan mértékben megvaltoanaely 10%-nal nem nagyobb
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mértékben sérti a jelen Vagyonkezelési iranyelvakbeneghatarozott

korlatozasokat, de nem sérti a vonatkozo6 jogszakBbn foglalt korlatozasokat,
akkor a Pénztar Letétked@ az érintett tranzakcidét a Vagyonkezeltasitasa

alapjan vegrehajtja - amennyiben ez egyéb modon s@tn sulyosan a Pénztar
érdekeit (pl. a piacitél jeletisen eltéd kotési arfolyam miatt).

A Letétkezeb a korlatozasok megsértéseére felhivja a Pénztar\ésgyonkezél
figyelmét. A Vagyonkezél koteles a korlatozdsok megsértésének megsziintetése
erdekében 5 munkanapon belll intézkedni, vagy ay®agezelési iranyelvek
modositasat kezdeményezni. Amennyiben a VagyonkeaeNagyonkezelési
iranyelvek modositasat kezdeményezi, akkor a kmréEok megsértésének
megszintetése érdekében a Pénztar irdsbeli vaddszaegérkezéséig nem
koteles intézkedni.

Amennyiben a Vagyonkezelaltal kotott valamely Ugylet eredményeként a
portfoli6 dsszetétele olyan mértékben megvaltoamely sértené a vonatkozo6
jogszabdlyokban foglalt korldtozasokat, vagy 10%rad&yobb mértékben sértené
a jelen Vagyonkezelési iranyelvekben meghatarokottatozasokat, akkor a
Pénztar Letétkez&le az érintett tranzakcidé végrehajtdsat megtagadjeerél
haladéktalanul értesiti a Pénztarat és a Vagyohiteze

A kezelésbe adott vagyon 6sszegének valtozasaktiabtt eltérés

Amennyiben a kezelésbe adott vagyon mértekéne&zdda miatt (vagyonatadas,
illetve vagyonkivonas) a portfoli6 Osszetétele alymértékben megvaltozna,
amely mar sérti a jelen Vagyonkezelési iranyelvekbeneghatarozott
korlatozasokat, akkor a VagyonkezeBO napon belil koteles a korlatozasok
megsertésének megszintetése érdekében a szikségesétali Ugyletek
megkotésével intézkedni.

A befektetési politika valtozasa altal okozott edt

Amennyiben a befektetési politika valtozasa mialfagyonkezeire vonatkozo
Vagyonkezelési iranyelvek is oly mértéekben moédoskiirhogy ennek a Pénztar
értékpapir-portfoliojanak aktualis 0Osszetétele néstel meg, akkor eféil a
Vagyonkezel a modositott vagyonkezelési iranyelvek kézhezeétkbvet 5
munkanapon belll tajékoztatja a Pénztarat és aség@k portfolio atalakitas
mertékeédl fliggéen javaslatot tesz az atalakitdstadtamara. Ennek elfogadasaral,
illetve modositasardl a Pénztar értesiti a Vagyneke

A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott elgérée

Amennyiben a piaci arfolyammozgéasok miatt a poidfazerkezete megsérti a
jelen Vagyonkezelési iranyelvekben foglalt korldsakat, akkor eft a
Letétkezed az értékelés napjat kdoveelss banki napon értesiti a Pénztérat és a
Vagyonkezeit is. A Vagyonkezél koteles a korlatozasok megsértéséenek
megszintetése érdekében 30 napon belll intézkedni.

10. Fenntarthatosagi nyilatkozat

A pénzigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthggadéapcsolatos kozzeétételékr

sz0l6 Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2RR&8delete (tovabbiakban:
.Rendelet”) értelmében, tevékenységeik jellébétiggéen a Rendelet hatalya ala
tartoz6 pénzigyi piaci szeréghek, amennyiben pénzigyi termékeket allitangk el
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nyilatkozniuk kell a befektetési déntéshozatal soatkalmazand6 fenntarthatdésagi
kockazatok integralasarol, a fenntarthatdésag szatjgtml karos hatasok figyelembe
vételédl, a fenntarthatd befektetési célokrdl, vagy a keémeti vagy tarsadalmi
jellemzok elomozditasardl.

A fenntarthatdésagi kockazat olyan kornyezeti, watai vagy iranyitasi esemény
vagy koralmény, melynek bekovetkezése, illetve &l@sa tényleges vagy
potencialis, lényeges negativ hatast gyakorollegtfektetés ertékeére.

A fenntarthatésagi kockazatok nem tekint@adkilon kockazattipusnak, mivel

azoknak tukroadnitk kell a megléy kockazati kategoriakban, tekintettel arra, hogy
azok befolyasoljak azokat a meghéwkockéazatokat, amelyeknek a portfolié
potencialisan ki van téve.

Az Erste Alapkezeb Zrt. (Vagyonkezel), mint a Pénztar vagyonanak kezdle a
kovetked relevans fenntarthatdésagi kockazatokat azonaaitott

= Az éghajlatvaltozas hatasainak enyhitésével, dmijkdvaltozashoz vald
alkalmazkodéassal és az alacsony szeén-dioxid-kit@esagazdasagra vald
attéréssel, a biodiverzitas védelmével, a hatékemiforras-gazdalkodassal,
valamint a hulladék- és egyéb szenrdgrag-kibocsatassal kapcsolatos
kornyezeti kockazatok.

= A munkalgyi és biztonsagi feltételekkel, az elignmaunkatgyi normak
betartdsaval, az emberi jogok tiszteletben tarisags a termelés
biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatok.

= Az irdnyitdsi kockézatok, amelyek a vallalat vézetestileteinek
atvilagitasaval, a vesztegetés és a korrupcio tHdere iranyulo
intézkedésekkel, valamint a vonatkozé torvényeketrleletek betartasaval
kapcsolatosak.

A kozvetlen befektetésekre alkalmazandé minimaliévekelmények jelentik
Vagyonkezeg) altal kezelt valamennyi portfoliora vonatkozé alepp kornyezeti
fenntarthatosagi kdvetelményeket. A minimalis kélmenyek betartasa érdekében
az Vagyonkezél harom kategoriaban alkalmaz tiltélistat a kibo6kkal szemben:

Szénbanyéaszat

A szénbe tortéh befektetés szigora korlatozasaval a Vagyonkerelzzajarul az
Uveghazhatasu gazok nagy meéitékibocsatasa elleni intézkedésekhez, valamint
hosszutavon annak a piacrél todéaszoritasahoz.

Fegyvergyartas ées fegyverkereskedelem

A vitatott fegyverek (gyartasanak es kereskedelkignkizarasa, amelyeket
nemzetk6zi egyezmeények tiltanak az altaluk a clakkossagnak okozott oOriasi
szenvedés miatt.

Fokozott atvilagitas

A tarsadalmi és etikai elvek betartasa érdekébeviagyonkezel kizarja azon
kibocsatokat is befektetései kozul, amelyek gyemmetkaval, pornografiaval
kothetek 0ssze, valamint kizarja az élelmiszer-spekutatgyletek kotesét.
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A fentiekben ismertetett kovetelmények érvényeddlnakkor is, amikor a
Vagyonkezel az Erste cégcsoport altal kezelt befektetési &mpodsarol. Azon
esetekben pedig, amikor Vagyonkézelem az Erste cégcsoport kezelésében léev
befektetési alapokat kivanja megvasarolni a keaaitfolioba, a megvasarolni kivant
alapok kivalasztasakor torekszik a fentiekben isetett kdvetelményeknek valo
megfelelésre.

Ezen minimalis kévetelményeknek toréémegfelelést a VagyonkezeErtékpapir
Jovahagyasi Folyamatanak keretében valdsitja meg.

A fenntarthatésaggal kapcsolatos nyers adatdig@gét és elemzését a Vagyonkézel
tulajdonosa (Erste Asset Management GmbH) latjaeBhez kul§ szolgaltatok
adataira is tamaszkodik. Tekintettel arra, hogyethasznalt adatok hidnyosak,
pontatlanok lehetnek, illetve dbrdulhat, hogy ideiglenesen nem eédieel, ezeért
fennall annak a kock&zata, hogy egy értékpapirty vegy kibocsatot nem lehet
megfeleben besorolni.

A Vagyonkezed a fenntarthatdésagi kockazatok befektetési donbesektorted
integralasakor a cégcsoport szinten kidolgozoftsainssitési modelljét, az un.:
ESGenius-t alkalmazza. Ennek a tsfiési modellnek célja, hogy a piacon uralkodd
fenntarthatésagi iranyzatokat (etika-orientalt niegtites ill. kockazati nézet)
kombinalja és egy 0Osszetett statisztikai ésgamot allitson él a kibocsatokra. A
kulonbo® szolgéaltatok adatainak otvozesével csokkefithetadathianyok kockazata
és elvégezhétaz eltéé nézetek hitelességének ebierese.

A sajat mirdsitési modell soran figyelembe vett kritériumokat Brste Asset
Management GmbH fenntarthat6sagrol szolé kézikomgxalmazza, amely az alabbi
helyen tekinthet meg:

https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/fenhé&iosag

A portfélibkezelés soran felhasznalni kivant értgkpok kivalasztasakor a
Vagyonkezel a fenntarthatdsédgi kockazatokra kiemelt hangdiéigez.

A fenntarthatésagi kockazatoknak az egyes portféli@amara gyakorolt varhato
hatasanak éte tekint értékelése azt eredményezi, hogy a porfolio titjEnye
eltérhet a hasonl6 Osszetétel hasonld6 befektetési startégiat megvaldsitd
portfélioketol ill. alacsonyabb megtérilést erhidbizonyos piaci idszakokban.
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A Vagyonkezeld allaspontja szerint, a fenntarthat6sagi kockazatok figyelembevétele
pozitivan befoly4solhatja a hozamot, mivel azon kibocsatok értékpapirjai, amelyek
magasabb fenntarthatésdgi kockézattal birnak, alacsonyabb sullyal keriilnek be a
befektetési portfolioba, igy enyhithet6k vagy teljesen elkeriilhet6k az ardnytalanul
gyenge eredmények az esetleges fenntarthat6sagi kockézati esemény bek&vetkezése
miatt.

A Pénztir Igazgatétanicsa jelen Befektetési politikat 2022. julius 27. iilésén
megtargyalta, és IT. 17/2022 (VIL27) .sz. hatirozatival elfogadta. Jelen

Befektetési Politika 2022.w&§ztus 1. napjatol hatalyos.
L = 4 3 ﬂﬂﬁ

Pécs, 2022. 07.27. /5 a/‘\(i
Bayerné Modr Valéria Zsuzsanna

Igazgatétanics Elnike
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