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Az Allianz Kétvényalap bemutatdasa

Az Alap célia, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzligyi célia a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott  hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam
dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2025.07.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7918975 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtéjo kotvény, értékpapir befektetési alop
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

2009. november 02.
kozepes

Az alap induldsa
Kockdzati szint:

Alapkezeld Allianz Alapkezelé Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF  Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban (évé eszkdzdk
kibocsatdja a Magyar Allam.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

Allianz Kotvenyalap

Az elmult id8szak eseményei

Az USA juniusra vonatkozd munkaerdpicaci adatai dsszességében kedvezden
alokultak, a mezdgazdasagon kivill foglalkoztatottak  széma  nétt, a
munkanélkiliségi rata csokkent. Az inflécid is lényegében csak a vértnak
megfeleléen emelkedett, az inflacios varakozdsok pedig jelentdsen estek. A Fed a
jaliusi Ulésen sem nydlt a kamatokhoz viszont a kdzleményben kiemelték a
mérséklddd gazdasdgi aktivitdst, illetve kettd szavazo tag is a dontés ellen volt: 6k
negyed szdzalékpontos vagdst szorgalmaztak.

Az USA kereskedelempolitikdja még mindig vdltozékony, e miatt a piaci
bizonytalansdg tovabbra is magas. Az EU elérte a kordbbi vamok mérséklését, de
ezek a szintek is nagyban rontjdk az EU iparcikkek (ezen belll a gépjarmivek)
versenyképességét,ami hazdnk szdmdara is kedvezdtlen.

Az eurdzéna juniusi inflacids adata tovabbra is konzisztens az EKB céljdval (sét
azzal pontosan megegyezd, 2% volt), az inflacidés vdarakozésok tovabb
mérséklédtek. Az EKB a juliusi kamatddntésén nem nydlt az irdnyaddnak tekintett
betéti kamatratdhoz (2% maradt). A sajtotdjékoztatd enyhén szigorl hangvételt
Gtott meg, mivel a ndvekedési kilatdsok tekintetében most optimistdbb az EKB, a
vamok dezinflacids hatdsa tobbszér elhangzott, és hangsilyoztdk, hogy a
jelenlegi kamatszint megfelel a jegybanki céloknak.

A fejlett piaci hozamok a hénap sordn inkdbb emelkedtek, a japén 10 éves
hozam is Gjabb mdsfél évtizedes csicsot ddntdtt, ahonnan hé végéig valamelyest
visszakorrigdlt.

A magyar inflacié ismét kissé emelkedett, a vérakozdsokkal Gsszhangban. Az
MNB-nek igy nem is volt mozgdstere a kamatok csokkentésére. A kereskedelmi
bankok kételezé tartalékratdjat ugyanakkor 10%-rol 8%-ra csdkkentették, ami
onmagdban lozitd épés lenne, de idén jelentdés mennyiségl pandémids
jegybanki hitel jart, illetve jar le, ami a szabad likviditds szUklése felé hat.

Az ipari termelési adatok tovdbbra is kedvezdtlenek, igy a GDP ndvekedés
egyelére az év elgji varakozdsoktdl ényegesen elmarad. Ezen segithetnek a
kormanyzati intézkedések, de amennyiben a hitelmindsiték inkdbb ennek a
révidtéva addssagnodveld hatdsdt latjdk, akkor a lemindsitési félelmek év végével
néhetnek.

Az AKK jdliusban a kordbbiakhoz képest nagyobb dsszegben (5 milliard jian)
vont be forrdst a kinai piacrél Az aktudlis terv szerint Ujabb nemzetkdzi
kibocsGtas mar nem varhatd, sét kedvezd esetben lejérathoz kdzeli sorozatok
visszavasarlasardl olvashatunk majd. A forint kétvény aukcidkon most a rovidebb
futamiddkon a szokdsosndl alacsonyabb, mig a 10 éves szegmensben magasabb
érdeklodést lattunk. A leghosszabb, 2051/G lejarat esetén gyér volt a kereslet. A
mdésodpiacon o két  évnél hosszabb lejaratokon  10-20  bdzispontos
hozamemelkedést lattunk.

A portfélié duration értéke a hénap folyamdn enyhén benchmark feletti volt,
mivel az USA inflacids adatok egyelére nem lédultak meg, az AKK az éves
finanszirozdssal jolL dll, a sikeres devizakibocsatdsok utdn a nettd forint intézményi
kibocsétas év végéig visszafogottabb lehet, mig az intézményi vasdérlasok jelentés
keresletet generdlnak majd.

Az alap osszetétele

Forint Szdazalék

Folyészamla 1943 353 2,16%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 68179 620 75,65%
Kincstarjegyek 4837 175 537%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 14 481 029 16,07%
Befektetett eszkdzok dsszesen 89441177 99,24%
Kovetelések 682 648 0,76%
Nettd eszkdzérték 90123 825 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszk6zok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -0,33% -0,19% 0,91% 1,72% 3,77%
Benchmark -0,02% 0,29% 134% 3,22% 4,64%

* évesitett hozam
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informdcié kizardlag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget ajelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.



