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Magyar Nemzeti Bank
1013 Budapest, Krisztina krt. 55.; Tel: 36 1 428 2600; web: www.mnb.hu

A Magyar Nemzeti Bank a T4jékoztato jovahagyasa soran az abban szerepl6 adatok valédisagat nem
vizsgalja és nem vallal felel6sséget az abban foglalt informaciok valédisagaért.

Hatalybalépés datuma: 2025. februar 28.
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a tajékoztatéoban hasznalt fogalmak

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezel®, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb

ABA-t kezel6 befektetési alapkezelb;

ABAK-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ
befektetési alap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarol;

AEKBV-irdnyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd térvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasardl;

ABAK rendelet: az Eurdpai Bizottsag 2012. december 19-i, 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete
a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési
feltételek, a letétkezel6k, a tékeattétel, az atlathatésag és a felligyelet tekintetében térténd
kiegészitéserdl;

Alap: jelen Tajékoztatd esetében a K&H aranykosar felel6s befektetés nyiltvégli befektetési
kotvényalap;
Bank: jelen Tajékoztato esetében a K&H Bank Zrt.;

Befektetési alap: a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenyseég,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, mikodtetéséhez kapcsolodd feladatok
ellatasa;

Befektetési alapkezelb: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd
ABAK; jelen dokumentum esetében a KBC Asset Management NV, (a tovabbiakban Alapkezel6);

Befektetési alap sajat t6kéje: a befektetési alap sajat tékéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikoédése soran a sajat tbke a befektetési alap
oOsszesitett nettd eszkozértékével azonos;

Befektetési eszkbéz: a Bszt. 6.§- aban felsorolt pénzigyi eszkd6zok kozil mindazok, amelyekbe torténd
befektetést jelen dokumentum lehetévé teszi az alap szamara;

Befektetési jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszerliséggel a befektetési alap mint kibocsato altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési
szabdlyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté ertékpapir;

Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa: a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

Befektetési jegy névértéke: valamennyi sorozat esetében 1 HUF/befektetési jegy;

Befektetési vallalkozas: az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély alapjan, harmadik
személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében befektetési
szolgaltatast nyujt vagy befektetési tevékenységet végez;

Befekteté: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIII. torvény.
Cstv.: 1991. évi XLIX. torvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol

Dematerializalt értékpapir. a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus uGton
létrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithato
modon tartalmazé adatosszesség;

EMIR rendelet: Az Eurépai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott lgyletekrdl, a kdzponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol

Ertékpapirszamla: a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolddd jogokrél az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartas;

Feliigyelet. az Alap tekintetében az engedélyezési hataskort gyakorlé szerv: a Magyar Nemzeti Bank, vagy
feligyeleti hataskorét gyakorld jogutddia;

Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd6 eszkodzérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a teljesitéskor a befektetéknek jaro ellenértéket;

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak;

Forgalmazé:a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban
k6zremikdds, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatarozott szervezet; jelen dokumentum
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esetében a K&H Bank Zrt. és a Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe (tovabbiakban egydtt:
Forgalmazé vagy Forgalmazok);

Forint; Jelen dokumentumban hasznalt forint (HUF) megjel6lés alatt Magyarorszag torvényes
fizetbeszkozét kell érteni.

Hpt: a hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrol szl 2013. évi CCXXXVIL. térvény

Kbftv.: 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi

targyu térvények moédositasarol
Kibocsaté: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom: az a személy, aki az értékpapirban megtestesitett
kotelezettség teljesitését a maga nevében vallalja; jelen dokumentum esetében az Alap;

Kiemelt Befektetbi Informaciok: az Alaprol készitett, a befektet6knek atadandé legfontosabb informaciokat
tartalmazo a PRIIPs Rendelet altal meghatarozott dokumentum (ugyis mint Kiemelt informaciokat
tartalmazo6 dokumentum);

Kiemelt Informacidkat tartalmazé dokumentum: a PRIIPs Rendelet altal meghatarozott, az Alaprol készitett, a
befektetéknek atadando legfontosabb informaciokat tartalmazé dokumentum;

KBC Asset Management Csoport: az alabbi jogi személyek és fioktelepek, melyek a KBC Asset Management NV
iranyitasa alatt miikddnek: KBC Asset Management NV (1080 Briisszel, Havenlaan 2, Belgium)?!), KBC
Fund Management Ltd. (Sandwith Street, Dublin 2, D02 X489, Ireland), CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost (Radlicka 333/150, Prague; 15057, Csehorszag), a KBC Asset Management NV
irorszagi fioktelepe (Sandwith Street, Dublin 2, D02 X489, Ireland), a KBC Asset Management NV
szlovakiai fidktelepe (Zizkova 11, Bratislava 811 02, Slovakia), a KBC Asset Management NV bulgariai
fioktelepe, ugyis, mint UBB Asset Management (89B Vitosha Blvd., UBB Millennium Center, Sofia,
Bulgaria), a KBC Asset Management NV csehorszagi fidktelepe (Radlicka 333/150, 150 00 Praha 5.,
Csehorszag), KBC Asset Management NV. Magyarorszagi Fidktelepe (1095 Budapest, Lechner Odén
fasor 9.), everyoneINVESTED BV (1080 Brisszel, Havenlaan 2, Belgium), KBC Asset Management
Participations SA (Rue du Fort Wallis 4, LU-2714 Luxembourg);

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe: Az Alapkezel6 Magyarorszagon létrehozott és
bejegyzett, kulfoldi vallalkozas magyarorszagi pénzigyi fidktelepe formajaban mikods,
képviseletre is feljogositott szervezeti egysége (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
cégjegyzékszam: 01-17-001310);

Kollektiv befektetési értékpapir: a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a
kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési formaban valé részvételt
tanusito egyéb okirat

Kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektet6tdl gyljt tékét abbdl a

célbdl, hogy meghatarozott befektetési politikanak megfeleléen befektesse a befekteték javara;

Kormanyrendelet: a Kormany 78/2014. (lll.14.) szamu, a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 rendelete

Kézponti értéktar: KELER Kozponti Ertéktar Zartkdriien Mikodé Részvénytarsasag (KELER Zrt.),
Lakossagi befektetd: nem Szakmai befektetének minésulé befektetd;

Likvid eszkdz: a pénz, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé allampapir,
a felmondhatdsagaban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatésagaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6, legfeljebb egyéves hatralévé futamidejl, nyilvanosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

MNB: Magyar Nemzeti Bank;

Netto eszkdzérték: a befektetési alap vagyondban szereplé eszkdzok értéke — ideértve az aktiv id6beli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmazd koveteléseket is -, csokkentve az azt terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

Nyilt végli befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynek befektetési jegyeit a befekteték a folyamatos
forgalmazas soran az alap futamideje alatt megvasarolhatjak, tovabba a befektetési jegyeket a
befektetési alap kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok szerint a futamidé alatt
visszavalthatjak.

Pénzpiaci eszk6z: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom, a fizetéeszkdz kivételével sorozatban kibocsatott,
értékpapirnak nem mindstil6, pénzkovetelésre szo6lo eszkéz, amellyel pénzpiacon kereskednek,

Portféliokezelés: az a tevékenység, amelynek soran az tigyfél eszkozei elére meghatarozott feltételek mellett,
az Ugyfél altal adott megbizads alapjan, az ugyfél javara pénzigyi eszk6zokbe kerilnek

befektetésre és kezelésre azzal, hogy az lgyfél a megszerzett pénziigyi eszk6zokbdl eredd
kockazatot és hozamot, azaz a veszteséget és a nyereséget kézvetlenul viseli;

PRIIPs Rendelet: az Europai Parlament és a Tanacs (EU) (2014. november 26.) a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt

1 az Alapkezeld cégjegyzékben feltiintetett cime: Avenue du Port 2, 1080 Molenbeek-Saint-Jean, Belgium, amely a fent

megjelenitett cimmel azonos helyet jeldl, az Alapkezel® honlapjan feltlintetett adatoknak megfelel6en
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informaciokat tartalmazé dokumentumokroél szold 1286/2014/EU rendelete;

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrdl szolo 2013. évi V. torvény;

Referenciamutato: i) olyan index, amely referenciaként szolgal valamely pénziigyi eszk0z vagy pénziigyi ligylet
alapjan fizetendd 0sszeg vagy a pénzigyi eszkdz értékének meghatarozasahoz, vagy amelyet
befektetési alap teljesitményének mérésére hasznalnak, az index megtériilésének nyomon
kiszamitasa céljabdl (Referenciaindex), ii) vagy kilénb6zé Referenciaindexek kombinacidja (adott
esetben referencia-kamatlabra valo hivatkozassal kiegészitve);

SFDR Rendelet: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl;

SFTR Rendelet: az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi lgyletek
és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szolo
2015/2365 rendelet;

Szakmai befektetd: olyan befektet6, aki a) a Bszt. szerint szakmai Ugyfélnek minGsil vagy kérés esetén
szakmai Ugyfélként kezelhetd vagy b) legalabb szazezer eurd vagy annak megfeleld értéki
kollektiv befektetési értékpapirba torténd befektetésre vallal kdtelezettséget;

Taxonémia rendelet: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. janius 18.) a
fenntarthato befektetések elémozditasat célzo keret Iétrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet moédositasarol;

Tpt.: a Tokepiacrol szolé 2001. évi CXX. térvény;
Ugyfél: aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tdl szolgaltatast vesz igénybe, ide nem értve a
Befektet6t;

Ugyfélszamla: az Ugyfél, illetve Befektetd pénzeszkdzeinek nyilvantartasara szolgalod, befektetési vallalkozas,
hitelintézet, arutézsdei szolgaltatd, befektetési alapkezeld altal vezetett szamla;

Vezeté forgalmazoé: az Alap befektetési jegyei forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban
koézremiikdds, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatarozott szervezet, amely az értékpapir
tulajdonosanak a Tajékoztato félrevezetd tartalmaval és az informacié elhallgatasaval okozott kar
megtéritéséért a kibocsatéval egyltt egyetemlegesen felel, jelen Tajékoztaté esetében a K&H
Bank Zrt. (a tovabbiakban: Vezet6 forgalmazo).
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I.Az Alapra vonatkozo6 informaciok
1. Az Alap alapadatai

1.1 Az Alap neve

K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégl befektetési kotvényalap

1.2 Az Alap révid neve

K&H aranykosar felel6s befektetés kotvényalap

1.3 Az Alap székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

1.4 Az Alapkezel6 neve

KBC Asset Management NV (1080 Briisszel, Havenlaan 2, Belgium)?2

1.5 A Letétkezel6 neve
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Miikodd Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.

1.6 A Forgalmazdék neve

Vezet6 forgalmazé:
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkoriien Mikodd Részvénytarsasag (rovid neve: K&H Bank Zrt.)

Tovabbi forgalmazé:
Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe, kizarélag a K&H aranykosar felelés befektetés befektetési jegy
esetében.

1.7 Az Alap miikédési formdja (zartkérii vagy nyilvanos),

nyilvanos

1.8 Az Alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
nyiltvéga
1.9 Az Alap futamideje (hatdrozott vagy hatarozatlan), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése
hatarozatlan
1.10 Annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV iranyelv alapjan harmonizalt alap vagy ABAK
irdanyelv alapjan harmonizalt alap
ABAK iranyelv alapjan harmonizalt
1.11 Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap két befektetési jegy sorozatot bocsat ki:

A befektetési jegy sorozat megnevezése ISIN azonosité névérték
K&H aranykosar felelés befektetés befektetési jegy HU0000702337 1Ft
K&H aranykosar felelés befektetés ,I” befektetési jegy HUO0000732284 1Ft

A K&H aranykosar felel6s befektetés nyiltvégii befektetési kdtvényalap sorozatai a forgalmazok személye,
a forgalmazasra vonatkozo szabalyok, a lehetséges befektetdi kor tekintetében térnek el egymastdl. Az ,I”
sorozatot azon Ugyfelek vasarolhatjak, akik portfélidkezelési szerz6dés keretében az Alapkezel6tél

2 az Alapkezeld cégjegyzékben feltiintetett cime: Avenue du Port 2, 1080 Molenbeek-Saint-Jean, Belgium, amely a fent
megjelenitett cimmel azonos helyet jeldl, az Alapkezel® honlapjan feltlintetett adatoknak megfelel6en
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portfoliokezelési szolgaltatast vesznek igénybe. Tovabba az egyes sorozatok az alapkezelési és
letétkezelési dij tényleges mértéke tekintetében is eltérhetnek.

1.12 A befektetési alap kiilon jogszabaly szerinti els6dleges eszkbzkategoria tipusa
értékpapir alap

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélé 78/2014. (lll. 14.)
kormanyrendelet 1/B. § (2) bekezdés szerinti tipusa: kdtvényalap

1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdbvasara, illetve a hozamra
vonatkozé6 igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja
(téke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikadja
tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban
részletesen tartalmazé pont megjelélése

nem alkalmazhato

1.14 Az Alapra vonatkozé egyéb informacio
Az Alap kezel6je 2021. november 01. napjatél a KBC Asset Management NV.
El6z6 alapkezel6k:

- a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe, mely 2021. november 01. napjaval atadta
az Alap kezelését a KBC Asset Management NV részére, amely informacié jelen dokumentumon torténé
atvezetését a Fellgyelet H-KE-I11-522/2021. szamu hatarozataval engedélyezett.

- a K&H Alapkezeld Zrt., mely 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap kezelését a KBC Asset
Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepének a Fellgyelet H-KE-111-282/2020. szamu hatarozataval
o6sszhangban.

2. Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 A befektetési alap miikédési formajatol és fajtdjatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tdjekoztatdé, a kiemelt befektetbi informacio és a hirdetmény alapkezelé altali
elfogadasanak, megallapitasanak idépontja, az alapkezelbi hatdrozat szama (forgalomba
hozatalonként, azaz sorozatonként)

L. kibocsatdsrél sz616 Alapkezel6i hatdrozat
befektetési jegy sorozat neve ~ .
szama ideje
jﬁtg'; aranykosar felelés befektetés befektetési 1/1996 (VIIL.5.) 1996. augusztus 5.
K&H aranykosar felel6s befektetés ,1” Termékbizottsagi hatarozat: .
befektetési jegy 1/2023.02.22. 2023. februar 22.

2.2 A befektetési alap miikédési formajatol és fajtdjatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tdjekoztatd, a kiemelt befektetdi informacié és a hirdetmény jovahagydsardl, valamint a
nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte

(sorozatonként)
.. kibocsatasrol szolé Feliigyeleti hatarozat
befektetési jegy sorozat neve - —
szama ideje
JléﬁyH aranykosar felelés befektetés befektetési 110.059/96 1996, szeptember 19,
K&H arapykosér felel6s befektetés ,I” H-KE-111-259/2023 2023, jtinius 02,
befektetési jegy

2.3 A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatarozat szama,
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kelte

nyilvantartasba vételr6l sz616 Feliigyeleti hatarozat

befektetési alap neve ] o
szama ideje
K&H aranykosar felelds befektetés nyiltvégi 110.059-1/96 1996.10.01
befektetési kotvényalap ) T

A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett

nyilvantartasban

1111-20

A befektetési alap miikédési formdjatél és fajtajatol fliggben a Kezelési szabalyzat, a
Tajékoztatd és a Kiemelt befektetbi informacié médositasarél szd6l6 alapkezel6i

hatarozatok szama, kelte

Alapkezel6i hatarozat szam és
datum

moédositas jellege

1/2024.10.24; 2024. oktober 24

Az Alap befektetési politikajat tartalmazé fejezet moédositasa: a KBC
Asset Management Csoport Felel6és Befektetésekre vonatkozé
mddszertananak aktualizalasa

1/2024.06.05.; 2024. junius 5.

A befektetési politikat tartalmazé fejezet médositasa: az Alap szamara
megengedett eszkdzkategoriak modositasa, befekietési limitek
médositasa

1/2024.02.16.; 2024. februar 16

az Alap és a befektetési jegyek nevének megvaltoztatasa, befektetési
politka ~mddositasa:  Portfélié szintG  célkitiizések kerllnek
meghatarozasra a kornyezeti és tarsadalmi jellemzdket elémozditod
befektetések minimum szazalékos aranyara, valamint az SFDR
rendelet szerinti fenntarthaté befektetések minimum szazalékos
aranyara vonatkozoéan, valamint kifejtésre kerll a Felelés befektetési
maodszertan, amely alapjan az Alap ezeket a célokat teljesiteni kivanja,
moédosulnak a befektetési limitek, a Dijakat tartalmazé fejezet
mobdositdsa: emelkedik a kdnyvelési és kényvvizsgalati dij maximalis
mértéke, forgalmazok kérének valtozasa

1/2023.02.22.; 2023. februar 22.

1/2023.03.27.; 2023. marcius 27.

Uj Intézményi sorozat kibocsatasa;

a Dijakat tartalmazo fejezet mddositasa: a kdnyvelési dij maximalis
mértékének emelése, a letétkezelési dij kifizetésére vonatkozd
informacidk pontositasa.

1/2022.10.14., 2022. oktéber 14.

Befektetési stratégia moddositasa, a tékeattétel alkalmazasara
vonatkozé informaciok aktualizalasa, befektetési limitek pontositasa,
kockazati tényeztket tartalmazé fejezet mddositasa, értékelési
szabalyok kiegészitése, a dijakat tartalmazé fejezet modositasa:
referenciamutaté hasznalataért fizetendd licenszdij feltiintetése,
kényvvizsgalati dij maximalis mértékének emelése, a vételi és
visszavaltasi jutalék maximalis mértékének médositsa a KBC Securities
Magyarorszagi Fioktelepe esetén, egyéb: KBC AM SA-ra vald
hivatkozasok médositasa

1/2021.11.09; 2021. november 09.

A befektetési politikat tartalmazé fejezet médositasa: befektetési limitek
pontositasa, a Tiltdlistdas vallalatokra vonatkoz6 informacidk
feltiintetése, Referenciamutatd pontositasa a szarmaztatott tgyletekre
vonatkozdé informacidk kiegészitése

KBC Asset Management NV
Végrehajté Bizottsaga: BDC AM — 154
—24112020; 2020. november 24.

szervezeti valtozas atvezetése

2020.08.31./1; 2020. augusztus 31.

Referenciamutatéval kapcsolatos informaciok feltiintetése;

A befektetési limiteket tartalmazé tablazat pontositasa

KBC Asset Management N.V.
Végrehajté Bizottsaga: BDC AM — 043
— 14042020; 2020. aprilis 14.

az Alap kezelésének atadasa a KBC Asset Management N.V.
Magyarorszagi Fioktelepe részére, az alapkezel6 személyében
bekdvetkezett valtozés atvezetése,

K&H Alapkezeld Zrt.
Termékbizottsaga: 2020.04.16/1.;
2020. aprilis 16.

az Alapot terheld dijak szerkezetének valtozasa

2019.12.18/1. 2019. december 18.

Ertékelési szabalyok médositasa

2018.02.15/3.; 2018.02.15.

Az Alapra terhelt maximalis dijak kdrének moédositasa, értékelési
szabalyok modositasa, az Alap portfolidjaban megengedett eszk6zok
koérének pontositasa, befektetési limitek médositasa a derivativ
Ugyletekre vonatkozéan

2017.09.20/4.

A befektetési limiteket tartalmazé tablazat korrekcidja

1.27/7.; 2017.01.24.

A befektetési politika pontositasa
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Alapkezel6i hatarozat szam és
datum
1/2024.10.24; 2024. oktdber 24 Az Alap befektetési politikajat tartalmazé fejezet moédositasa: a KBC
Asset Management Csoport Felel6s Befektetésekre vonatkozé
modszertananak aktualizélasa
1/2024.06.05.; 2024. junius 5. A befektetési politikat tartalmazé fejezet mddositasa: az Alap szamara
megengedett eszkbzkategoridk modositasa, befektetési limitek
maodositasa
1/2024.02.16.; 2024. februar 16 az Alap és a befektetési jegyek nevének megvaltoztatasa, befektetési
politka ~mddositasa:  Portfélié  szintG  célkitlizések kerllnek
meghatarozasra a kornyezeti és tarsadalmi jellemzdket elémozdité
befektetések minimum szazalékos aranyara, valamint az SFDR
rendelet szerinti fenntarthaté befektetések minimum szazalékos
aranyara vonatkozoéan, valamint kifejtésre kerll a Felelés befektetési
maodszertan, amely alapjan az Alap ezeket a célokat teljesiteni kivanja,
moédosulnak a befektetési limitek, a Dijakat tartalmazé fejezet
modositasa: emelkedik a konyvelési és konyvvizsgalati dij maximalis
mértéke, forgalmazok kérének valtozasa
1/2023.02.22.; 2023. februar 22. Uj Intézményi sorozat kibocsatasa;

moédositas jellege

a Dijakat tartalmazo fejezet mddositasa: a kdnyvelési dij maximalis
1/2023.03.27.; 2023. marcius 27. mértékének emelése, a letétkezelési dij kifizetésére vonatkozo
informacidk pontositasa.

Befektetési stratégia modositasa, a t6keattétel alkalmazasara
vonatkozé informaciok aktualizalasa, befektetési limitek pontositasa,
kockazati tényezbket tartalmazd fejezet mddositasa, értékelési
szabdlyok kiegészitése, a dijakat tartalmazé fejezet modositasa:
1/2022.10.14., 2022. oktéber 14. referenciamutaté hasznalataért fizetendd licenszdij feltiintetése,
kényvvizsgalati dij maximalis mértékének emelése, a vételi és
visszavaltasi jutalék maximalis mértékének médositsa a KBC Securities
Magyarorszagi Fioktelepe esetén, egyéb: KBC AM SA-ra vald
hivatkozasok modositasa

A befektetési politikat tartalmazo fejezet modositasa: befektetési limitek
pontositasa, a Tiltdlistds vallalatokra vonatkozé informacidk
feltiintetése, Referenciamutatd pontositasa a szarmaztatott Ugyletekre
vonatkozé informaciok kiegészitése

1/2021.11.09; 2021. november 09.

KBC Asset Management NV
Végrehajté Bizottsaga: BDC AM — 154 | szervezeti valtozas atvezetése

—24112020; 2020. november 24.
Ertékelési szabalyok médositasa, a befektetési stratégia és a
3.6/8.2015.03.06. kockazatok pontositasa

9/05.18. 2012.05.18 A befektetési limitek modositasa
4/10.25.; 2011.10.25 dijak megoszlasanak valtozasa

2.6 A Kezelési szabalyzat modositasanak jovahagyasarol szolé feliigyeleti hatarozatok
szama, kelte

Feliigyeleti hatarozat szam és

datum modositas jellege

Az Alap befektetési politikajat tartalmazé fejezet modositasa: a KBC
H-KE-111-39/2025.; 2025. januar 17. Asset Management Csoport Felel6s Befektetésekre vonatkozo
modszertananak aktualizélasa

A befektetési politikat tartalmazo fejezet médositasa: az Alap szamara
H-KE-111-454/2024.; 2024. augusztus 16. | megengedett eszkdzkategériak moddositasa, befektetési limitek
modositésa

Befektetési stratégia modositasa, a t6keattétel alkalmazasara
vonatkozé informaciok aktualizalasa, befektetési limitek pontositasa,
kockazati tényezbket tartalmazd fejezet moddositasa, értékelési
szabalyok kiegészitése, a dijakat tartalmazé fejezet modositasa:
H-KE-I11-127/2024.; 2024. marcius 13. referenciamutaté hasznalataért fizetendd licenszdij feltiintetése,
koényvvizsgalati dij maximalis mértékének emelése, a vételi és
visszavaltasi jutalék maximalis mértékének médositsa a KBC Securities
Magyarorszagi Fioktelepe esetén, egyéb: KBC AM SA-ra vald
hivatkozasok médositasa

Uj Intézményi sorozat kibocsatasa;

H-KE-111-259/2023., 2023. junius 02. a Dijakat tartalmazoé fejezet médositasa: a konyvelési dij maximalis
mértékének emelése, a letétkezelési dij kifizetésére vonatkozo
informacidk pontositasa.
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Feliigyeleti hatarozat szam és
datum

madositas jellege

H-KE-111-663/2022., 2022. november 10.

Befektetési stratégia modositasa, a tékeattétel alkalmazasara
vonatkoz6 informaciok aktualizalasa, befektetési limitek pontositasa,
kockazati tényezbket tartalmazd fejezet modositasa, értékelési
szabdlyok kiegészitése, a dijakat tartalmaz6 fejezet modositasa:
referenciamutaté hasznalataért fizetendd licenszdij feltlintetése,
konyvvizsgalati dij maximalis mértékének emelése, a vételi és
visszavaltasi jutalék maximalis mértékének mddositsa a KBC Securities
Magyarorszagi Fioktelepe esetén, egyéb: KBC AM SA-ra valo
hivatkozasok médositasa

H-KE-111-105/2022.; 2022. februér 25.

A befektetési politikat tartalmazo fejezet modositasa: befektetési
limitek pontositasa, a Tiltdlistas vallalatokra vonatkozé informaciok
feltlintetése, Referenciamutaté pontositasa a szarmaztatott tigyletekre
vonatkoz6 informaciok kiegészitése

H-KE-111-522/2021, 2021 szeptember 09.

szervezeti valtozas atvezetése

H-KE-111-571/2020., 2020. december 01.

Referenciamutatéval kapcsolatos informaciok feltlintetése; A
befektetési limiteket tartalmazo tablazat pontositasa

H-KE-111-282/2020.; 2020. junius 12.

az Alap kezelésének atadasa a KBC Asset Management N.V.
Magyarorszagi Fioktelepe részére, az alapkezel6 személyében
bekdvetkezett valtozas atvezetése, az Alapot terheld dijak
szerkezetének valtozasa

H-KE-11-39/2020.; 2020. januér 24.

Ertékelési szabalyok modositasa

H-KE-11-173/2018.; 2018.05.07.

Az Alapra terhelt maximalis dijak kdrének modositasa, értékelési
szabalyok modositasa, az Alap portfolidjaban megengedett eszk6zok
korének pontositasa, befektetési limitek modositasa a derivativ
Ugyletekre vonatkozéan

H-KE-I11-681/2017,; 2017.10.17.

A befektetési limiteket tartalmazé tablazat korrekcidja

H-KE-I11-119/2017; 2017.03.29.

A befektetési politika pontositasa

H-KE-11-498/2015.; 2015.04.30.

Ertékelési szabalyok médositasa, a befektetési stratégia és a
kockazatok pontositasa

H-KE-11-154/2015.; 2015.02.03.

Az Alap nett6 eszkdzértékszamitasaval kapcsolatos szabalyok;
megfeleltetés a Kbftv-nek

H-KE-11-628/2013.; 2013.08.30.

Befektetési politika, értékelési szabalyok médositasa, Alapkezel6 mint
értékesitési hely torlése, mdédosult a vételi jutalék megfizetésének
esedékessége

H-KE-I11-474/2012.; 2012.09.28.

A befektetési limitek médositasa

KE-11-50129/2011.; 2011.12.22.

dijak megoszlasanak valtozasa

KE-I11-384/2011.; 2011.08.03..

kijelolt kdnyvvizsgald valtozas

EN-III/EA-133/2009.; 2009.09.23.

kockazati tényezdk pontositasa, nettd eszkdzérték szamitasi
szabalyok, folyamatos forgalmazasi szabalyok, befektetéket terheld
kéltségek valtozasa

E-111/110.059-17/2008.; 2008.12.16.

kényvvizsgalo személyét érintd valtozas, az alap mikddésével
kapcsolatos kéltségeket érintd valtozasok

E-111/110.059-16/2008.; 2008.07.17.

megvaltozik az alap befektetési politikaja, illetve az ahhoz kapcsolodd
kockazati tényezdk, valamint médosul, illetve pontositasra keril az
alap nettd eszkdzértékének szamitasaval és a befektetési jegyek
forgalmazasaval kapcsolatos szabalyozas, és valtozik az alap
kényvvizsgalojanak személye

E-111/110.059-15/2007.; 2007.09.21.

megvaltozik az alap befektetési politikaja, valamint médosul az alap
nettd eszkdzérték szamitasaval és a befektetési jegyek
forgalmazasaval kapcsolatos szabalyozas

E-111/110.059-15/2007.; 2007.01.24.

pontositasra kertilt az alap befektetési stratégiaja, valamint valtoznak
az alap hirdetményi helyére vonatkozé rendelkezések

111/110.059-14./2004.; 2004.08.10.

Befektetési korlatozasok cim( fejezet médositasra keril annak
érdekében, hogy megfeleljen a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX.
térvény (tovabbiakban: Tpt.) hatalyos rendelkezéseinek

111/110.059-13/2003.; 2003.06.27.

megvaltozik az alap befektetési politikaja, és ezzel kockazati jellege,
megvaltoznak az alap értékpapir-tarcajaban szereplé befektetési
eszkozok - igy kiléndsen a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
repo ugyletek, opcids és kamatcsere Ugyletek - értékelésére vonatkozo
szabalyok és a rendkivili visszavaltasi jutalék felszamitasi modja

111/110.059-12/2002.; 2002.12.05.

a nettd eszkdzérték megallapitasaval, a portfolidelemek értékelésével
és az alapot terhel6 kéltségek valtozasaval kapcsolatos rendelkezések
keriiltek megvaltoztatasra

111/ 110.059-11/2002.; 2002.09.12.

az Alap kezelésének a K&H Ertékpapir Befektetési Alapkezel6 Rt.
részére tortéend atadasanak jovahagyasa

111-110.059-10/2002.; 2002.08.08.

szUkult a portfélio lehetséges elemeinek kore, a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a Kereskedelmi és Hitelbank Rt. vette at,
valtozott a kényvvizsgalé személye

111-110 059-9/2001.; 2001.10.27.

befektetési politikajat érint6 valtozasok, a befektetési jegyek
forgalmazasi jutalékat és az alapot terheld koltségeket érintd
véltozasok

10
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2.7 Az adott targykoérre vonatkozo6 egyéb informacié

nem alkalmazhatoé
3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap befektetési célja, hogy portfélidja donté részben révid futamidejl, kormanyzatok altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl, ezen belll is elsésorban magyar allampapirokbél alljon. Az
Alap szamara bankbetétek, vallalati kotvények, befektetési alapok befektetési jegyei és szarmaztatott
ugyletek is megengedettek.

Az Alap arra torekszik, hogy elémozditsa a felelés magatartast, hozzajaruljon a klimavaltozas hatasainak
csokkentéséhez és tamogassa a fenntarthaté fejlédést, azaltal, hogy befektetései kozott azon kibocsatok
értékpapirjait helyezi elétérbe, melyek hozzajarulnak a ENSZ Fentarthaté Fejlédés Céljaihoz. Az Alap
ezeket a célkitlzéseket az Alapkezel6 Felelés Befektetésekre vonatkozé mddszertanaval 6sszhangban
kivanja teljesiteni.

Az Alap pénzugyi célja a tékendvekedés.

3.2 Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit
szanjak

Az Alapot els6sorban olyan Befektetének szanjuk, aki szamara fontos a fenntarthatésag, ezért
befektetései kozott olyan vallalatokat, orszagokat, szektorokat kivan elényben részesiteni, amelyek
fenntarthato és felel6s moédon mikoédnek, a gazdasagi érdekek mellett figyelembe veszik a tarsadalmi és
kornyezeti aspektusokat is.
Az Alapot olyan Befektetdnek szanjuk, aki kész korlatozottan elfogadni bizonyos kockézatosabb
termékeket is befektetései kozott, hogy ndvelje a hozamat, de alapvetéen toérekszik a biztonsagos
befektetésekre.

3.3 Azon eszkézkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamdra engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek
alkalmazasa

- kereskedelmi bankoknal nyitott lekdtott betétek, latra sz6l6 betétek

- az Eurdpai Unid (ideértve, a Bszt. 4.§ 2b pontjanak b)- f) alpontjaban felsorolt valamennyi
kibocsatot), az OECD tagallama és nemzetkdzi pénzigyi intézmény &ltal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

- vallalati kétvények

- jelzéloglevelek

- nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési formak

hatarid6s-, opcids- és csereligyletek

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az Alap szamara a szarmaztatott tgyletek alkalmazasa
megengedett.

3.4  Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabadlyzatanak azon pontjara vonatkozdan,
mely a befektetési alap kockazati tényezéinek bemutatasat tartalmazza

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az Alap kockazati tényezdit a Kezelési szabalyzat 1V. 26.
pontja tartalmazza.
3.5 A szarmaztatott ligyletek alkalmazdsanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalésitasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakulasara

Az Alap portfélidjaban hataridés-, opcids- és csereigyletek arfolyamfedezeti céllal, valamint a befektetési
cél megvaldsitasa érdekében tarthatok. A szarmaztatott ligyletek kockazatai a Kezelési szabalyzat IV.
26. pontjaban kerultek meghatarozasra.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdaja alapjan egy adott intézménnyel
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szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhdazhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszk6zbkbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kétott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekbdl
eredd 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkb6zeinek 20

szazalékat, figyelemfelhivas az ebbél fakado specialis kockdzatokra

Felhivjuk a Befektetdk figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény
altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe térténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott
ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat!

A Tajékoztatd alairasanak pillanataban az Alapkezeld rendelkezésére all6 informaciok alapjan ilyen
intézmény lehet a K&H Bank Zrt. és a KBC Asset Management Csoport tagjai, am az Alap futamideje
soran mas intézményekkel szembeni 6sszevont kockazati kitettsége is meghaladhatja a fenti mértéket.

Az ebbdl fakado specialis kockazatok a Kezelési szabalyzat IV. 26. pontjaban keriliek meghatarozasra.

3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhdzhaté értékpapirok vagy
pénziigyi eszk6z6k kézé tartozé eszkbzkategoriakba fektet be, vagy leképez egy
meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikdjanak ezen
elemére

nem alkalmazhato

3.8 Amennyiben a befektetési alap netté eszkézértéke a portfolié lehetséges 6sszetételénél
vagy az alkalmazhatdé kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas

nem alkalmazhato

3.9 Amennyiben az Alap — a Feliigyelet engedélye alapjan — eszkbzeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhdzhato értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zdkbe,
amelyeket valamely EGT-dllam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkézi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja, az erre
vonatkoz6 figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek akar 100%-at fektetheti a Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba.

3.10 Az adott targykérre vonatkozé egyéb informacio

nem alkalmazhato

4. A Befektetbk részére szol6 tajékoztatas elérhetésége

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tdjékoztatdja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektetdi informacid, a rendszeres tdjékoztatas céljat szolgalé
jelentések, valamint a rendkiviili tdjékoztatas céljat szolgalé kézlemények - ezen beliil a

befekteték részére torténé kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos informdciok - hozzaférhetéek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettségének a KBC Asset Management
N.V. Magyarorszagi Fidktelepén keresztll tesz eleget, azzal, hogy az e kotelezettséggel kapcsolatos
felel6sséget az Alapkezel§ viseli.

Az Alap hatalyos Tajékoztatoja, Kezelési szabalyzata, Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentuma
és a rendszeres tajékoztatds céljat szolgald jelentések (éves jelentés, féléves jelentés, havi
portfolidjelentés) a www.khalapok.hu weboldalon és a Forgalmazok honlapjan (www.kh.hu,
www.khertekpapir.hu) kerlilnek kozzétételre magyar nyelven. Az Alap nettdé eszkozértéke a
www.khalapok.hu weboldalon és a Vezet§ forgalmazd honlapjan (www.kh.hu) keril kdzzétételre,
tovabba a fenti dokumentumok feltéltésre keriilnek a https://kozzetetelek.mnb.hu weboldalra, mely a
Kbftv. 141. § (1) b) pontja szerinti, a Felligyelet altal hivatalosan kijel6lt informaciotarolasi rendszer.

A fenti dokumentumok nyomtatott példanyat az Alapkezel6 a Befekieté kérésére dijmentesen
rendelkezésre bocsatja.
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Az Alapkezel6 a rendkivili tajékoztatas céljat szolgalé kdzleményeket a fent megnevezett kozzétételi
helyeken teszi k6zzé, tovabba azokat a befektetési jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban
elérhetbvé teszi.

A befektetési jegyek forgalmazasaval, visszavaltasaval kapcsolatban a Befekteték tovabbi informacidkat
talalnak a Forgalmazdk honlapjan (www.kh.hu www.khertekpapir.hu). Ezen informaciok frissitéséért a
Forgalmazok felelnek.

A Befekteték a fenti dokumentumok megjelenésérdl, a Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban, a
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban beallt valtozasokrol kizardlag a fenti kozzétételi
helyeken megjelentetett kdzleményekbdl értestilhetnek, azokrdél kildn értesitést nem kapnak.

Felhivjuk a Befektetok figyelmét a kozlemények folyamatos figyelemmel kisérésének
szilkségességére ahhoz, hogy teljes korii tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik
meghozatalahoz.

4.2 A Befektetok tajékoztatasdra vonatkozé tovabbi informdcidk

Az Alapkezel§ az Alap éves, féléves jelentésével és a havi portfélidjelentéssel kapcsolatos jelentési
kotelezettségeit a Kbftv. 131. § szerint teljesiti, kozzétételikrél a 4.1 pontban meghatarozott kdzzétételi
helyeken gondoskodik a jogszabalyban meghatarozott, az adott tajékoztatasi formara iranyadé
kozzétételi hataridék figyelembe vételével.

Az Alapkezel6é a rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettségének a KBC Asset Management
N.V. Magyarorszagi Fioktelepén keresztil tesz eleget, azzal, hogy az e kotelezettséggel kapcsolatos
felel6sséget az Alapkezel6 viseli.

5. Adozasi informaciok

5.1 A befektetési alapra alkalmazandé adézdsi rendszer befekteték szempontjabdl relevdns
elemeinek révid 6sszefoglaldsa

A nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegynek a forgalomba hozatal soran alkalmazott diszkont ar
és a névertek kozotti arkuldnbdzete és hozama, - kivéve, ha tartés befektetésbdl szarmazé jovedelem -
a személyi jOvedelemadordl szold 1995. évi CXVIl. (tovabbiakban Szja.) térvény alapjan
kamatjovedelemnek mindsul. A kamatjdvedelmet személyi jOvedelemadd (Szja.) és szocialis
hozzajarulasi add (Szocho.) fizetési kotelezettség terheli.

A tartos befektetési szamlan és a nyugdij el6takarékossagi szamlan elhelyezett befektetési jegyeken,
tovadbba az ellendrzétt tékepiaci Ugyletek soran elért jévedelem (ideértve a t6zsdei értékesitésbdl
szarmazé jovedelmet) ad6zaséara specialis szabalyok vonatkoznak. A tartdés befektetési szamlan és a
nyugdij el6takarékossagi szamlan elért jovedelemhez meghatéarozott feltételek teljeslilése esetén
kedvezmények kapcsolédnak, melynek részleteit az addzasi jogszabalyok tartalmazzak. A befektetési
jegyekre vonatkoz6 addzasi szabalyokat a mindenkor hatalyos adétérvények, igy kilénésen a személyi
jovedelemadordl szold 1995. évi CXVIL. torvény (Szja. torvény), a tarsasagi adordl és az osztalékadorol
sz016 1996. évi LXXXI. térvény, a szocialis hozzajarulasi adérdl szélé 2018. évi LIl térvény, valamint
devizakulféldiek esetében, abban az esetben, ha Magyarorszag és a befektetési jegy tulajdonos ad6zas
szerinti honos orszaga kozott ilyen létrejott, a kettés addztatas elkerulésérél szélé egyezmény
rendelkezései tartalmazzak teljes korten.

Felhivjuk a BefektetSk figyelmét arra, hogy az Alapot az allamhaztartds egyensulyat javité kaldnadordl
és jaradékrol szolé 2006. évi LIX. térvény szerinti befektetési alapok kildnaddja is terheli. A befektetési
alapok kilénaddjanak éves mértéke a jelen Tajékoztatd készitésének idépontjaban az addalap 0,05
szazaléka. Az ado alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd
eszkozértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve az Alap tulajdonaban lévd, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok
forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

5.2 A befektetok részére kifizetett hozamot és drfolyamnyereséget a forrasnal terhel6
levonasokra vonatkozé informacié

A kamatjévedelem utan fizetend6 adé mértéke jelen Tajékoztatd készitésének idépontjaban az Szja.
esetén 15%, a Szocho. esetén 13% és azt a kifizetd koteles a bevaltaskor/visszavaltaskor torténd

13



Public

Tajékoztato K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégii befektetési kétvényalap

kifizetéssel egyidében levonni.

A fenti Szja. adomértéket a befektetési jegyek esetében a befektetési jegy 2006. augusztus 31. napjat
kovetd megszerzése esetén kell alkalmazni. A 2006. szeptember 1- jét megel6z6en megszerzett
befektetési jegyek visszavaltasa vagy els6 hozamfizetése esetén a befektetési jegyek tulajdonosai
mentesilinek a kamatadé medfizetése aldl, tekintet nélkil a visszavaltas id6pontjara, azaz a futamidd
hosszatdl fuggetlendl.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az ad6zassal 6sszefiiggé kovetkezmények — ideértve a jelenlegi
adomértékek valtozasat és Uj adonemek bevezetését — a jovoben valtozhatnak, és pontosan csak
a Befekteték egyedi koriilményei alapjan hatarozhaték meg.

II.A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciék
6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja, feltételei

nem alkalmazhato

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

nem alkalmazhato

6.3 Az allokaci6 feltételei

nem alkalmazhato

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

nem alkalmazhato

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozataldval kapcsolatban felszamitott koltségek

nem alkalmazhato

lII.A kdzremiikod6 szervezetekre vonatkozé részletes informaciok
7. Az Alapkezeldre vonatkozé informacidk

7.1 Az Alapkezel6 neve, cégformadja
neve: KBC Asset Management NV
cégforma: nyilvanosan mikddd részvénytarsasag

7.2 Az Alapkezel6 székhelye
1080 Brisszel, Havenlaan 2, Belgium
Alapkezel® cégjegyzékben feltiintetett cime: Avenue du Port 2, 1080 Molenbeek-Saint-Jean, Belgium,
amely a fent megjelenitett cimmel azonos helyet jeldl, az Alapkezeld honlapjan feltlintetett adatoknak
megfeleléen.

7.3 Az Alapkezel6 cégjegyzékszama
0469.444.267 (bejegyz6 hatésag: Register of Legal Persons Brussels (Jogi személyek nyilvantartasa,
Brusszel))

7.4 A befektetési alapkezelé alapitasanak datuma, hatarozott id6tartamra alapitott tarsasag

esetén az idétartam feltiintetése

Az alapitas idépontja: 1999. december 30.
Az Alapkezel® hatarozatlan id6re alakult.
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7.5

Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsoroldsa

Az Alapkezeld altal kezelt tovabbi befektetési alapok listaja a 1. szamu mellékletben talalhato.

7.6

Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezeld altal alapokban kezelt vagyon 8,8 mrd eurd, portféliokezelési tevékenysége keretén belll
kezelt vagyon nagysaga 33,9 mrd eurd, az 6sszes kezelt vagyon 120,7 mrd eurd. (2023. december 31-

i adatok).

7.7

A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezetd és

feliigyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fé6bb tevékenységeik
megjelélése mellett, ahol ezek az adott tarsasdgra nézve jelentéséggel birnak

Az Alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését Johan Lema, Vezérigazgato latja el.

A KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe munkaszervezetének operativ vezetését Acs
Tamas, Fidktelepvezet6 latja el.

Az Alapkezel§ vezetd tisztségviseldi:

Név Az Alapkezelében | Az Alapkezeldn kiviili | Az Alapkezelén kiviili tarsasagban betoltott
beto6ltott tisztség tarsasag, amelyben | tisztség
az Alapkezel6 vezetd
tisztségviseldje
egyéb tisztséget tolt
be
Jirgen Ugyvezetd igazgatd, a | KBC Fund | igazgato
Verschaeve Végrehajté Bizottsag | Management Ltd
tagja
Axel Roussis igazgatd Ravago SA igazgatd
Johan Lema Ugyvezetd igazgatd, a | KBC Fund | lgazgatotanacs elndke
Végrehajtd Bizottsag | Management Ltd
elndke CSOB Asset | lgazgatétanacs elndke
Management, a.s.,
investicni spolecnost
everyonelNVESTED Igazgatotanacs elndke
BV
CBC Banque igazgatd
Katrien igazgato BMH igazgato
Mattelaer Uuco igazgatd
VOBIS FINANCE igazgato
Bareldam SA igazgatd
BELGIAN igazgato
INTERNATIONAL
CARPET CO
Vlerick igazgatd
Investeringsmaatscha
ppij
M HKA Fuggetlen igazgatd
Pana Ventures Ugyvezetd
Peter Andronov | Igazgatotanacs elndke | KBC Group Ugyvezeté igazgatod
KBC Bank Ugyvezeté igazgatd

KBC Insurance NV

Ugyvezet§ igazgato

CSOB Poistovna a.s. igazgatd
CSOB Bank igazgatd
KBC Insurance NV, | igazgatd
Irish Branch

K&H Bank Zrt igazgatd
K&H Biztosito zrt igazgatd
KBC Bank Ireland Plc Igazgato
United Bulgarian Bank | igazgatd
AD

Dzl - Life Insurance | igazgatd
EAD

DzZI - General | igazgatd

15




Tajékoztato

Public

K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégii befektetési kétvényalap

Insurance EAD

KBC Global Services
NV

igazgato

Chris Sterckx Ugyvezetd igazgatd, a | BeAMA (Belga | lgazgatétanacs tagja
Végrehajté Bizottsdg | Vagyonkezel6k
tagja Szdbvetsége)
Frank Van de | Ugyvezet6 igazgatd, a | Arcade Finance plc igazgatd
Vel Veégrehajtd  Bizottsag | Amethyst  Structured | igazgatd
tagja Finance plc
Beechwood Structured | igazgato
Finance plc
Brookfields Capital plc | igazgatd
Eperon Finance plc igazgato
Espaccio Securities plc | igazgato
Greenstreet Structured | igazgatéd
Financial Products plc
Nimrod Capital plc igazgatd
Opal Financial | igazgato
Products plc
Profile Finance plc igazgato
Recolte Securities plc | igazgatd
Silverstate  Financial | igazgaté
Investments plc
Vespucci  Structured | igazgato
Financial Products plc
Vidago Capital plc igazgatd
Voyce Investments plc | igazgaté
Waterford Capital | igazgatd
Investments plc
Waves Financial | igazgato
Investments plc
Vermillion  Protective | igazgaté
Bond Portfolio Plc
Ipanema Capital p.l.c. | igazgatd
KBC Investment | igazgaté
Management EAD
Stefan Van Riet | igazgato Van Bauwel & Co Ugyvivé partner
De Berk Ugyvezetd
YUFO BENELUX igazgatd
Wouter Vanden | igazgato - -
Eynde
Klaus Ugyvezetd igazgatd, a | - -
Vandewalle Végrehajté Bizottsag
tagja
Luc igazgato - -
Vanderhaegen
7.8 A befektetési alapkezelb jegyzett tokéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt

Az Alapkezeld jegyzett tékéje 35 754 192 EUR, amely teljes egészében befizetésre kerult

7.9

Az Alapkezelb sajat tbkéjéenek 6sszege

159 030 000 EUR (2023. december 31-i adat )

7.10 Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama
399 6 (2023. december 31-i adat)

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezel6

harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezel§ a tevékenységeinek hatékonyabb ellatdsa érdekében egyes tevékenységeket harmadik

személyekre szervez ki. Ezek a tevékenységek:
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- adozashoz kapcsolddé feladatok

- back office tevékenység

- befektetési alapokhoz kapcsol6dd adminisztracid
- befektetéskezelés

- belsd ellendrzés

- EMIR rendelet szerinti jelentések

- értékesitési halézat tdmogatasa

- eszkdzok értekelése

- fedezet kezelés

- forditasi szolgaltatasok

- ICT szolgaltatasok

- Informaciosbiztonsagi szolgaltatasok

- Intézményi portfolidk jelentési feladatai
- IT rendszer tamogatas

- IT szolgaltatasok

- koényvelés

- letéti 6rzés

- meghatalmazotti szavazas

- middle office tevékenységek

- partnermindsités

- SFTR rendelet szerinti jelentések

- Ugyfél adat archivalas

- Ugyfélazonositas — intézményi ligyfelek esetében

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelélése

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost (Radlicka 333/150, Prague; 15057, Csehorszag)

b) Az alabbi tevékenységek magyarorszagi ellatasat az Alapkezel6 a KBC Asset Management NV
Magyarorszagi Fioktelepén keresztlil biztositja, azzal, hogy a feladatokkal kapcsolatos felelésséget az
Alapkezel6 viseli:
- Kockazatkezelési feladatok:
a) Termék-kockazatkezelési feladatok:

- Referenciamutatok és azok valtozasainak nyilvantartasa

- Befektetési alapok Kezelési szabalyzatanak ellen6rzése

- Nettd eszkozérték és Referenciamutaté hozamok riportolasi feladatai

- Referenciamutatok és intézményi portféliok teljesitményének szamitasa

- Befektetési politikdkhoz kapcsolddd compliance szabdalyok napi monitoringja

- Az Alapkezeld altal kezelt magyar intézményi Ugyfél-portféliok befektetési limiteinek
ellenérzése

- Lombard hitelekhez kapcsolodo fedezeti értékek szamitasa

- Javaslattétel az alapok forgalmazasanak felfliggesztésére figyelemmel a mdogottes
piacok elérhetdéségére

- adatszolgaltatds Pénzpiaci alap heti jelentéshez

- adatszolgaltatas ALM kalkulaciéohoz

- Kockazatkezelési szabalyzatok implementalasa és monitoringja
- Jelentéskészités a vezet6ség és a felugyeleti szervek szdmara

b) Miikddési kockazatkezelési feladatok:
- Uzletmenet folytonossag menedzsment,
- Bizottsagi el6terjesztések véleményezése miikddési kockazatok szempontjabdl,
- Veszteség események kezelése, okok feltarasa, adminisztralasa,
- Befektetési szabalyok tartalmi fellilvizsgalata a befektetéskezelési rendszerben
- Kulcs Kockazati Indikatorok monitoringja és riportja
- Operacio:
- nettd eszkdzértek szamitas,
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nem a

nem a

nem a

8. A

8.1

neve:

- pénzugyi elszamolasok az alapok részére szolgaltatast nyujtokkal, mint pl.
forgalmazok, letétkezeld, alvagyonkezeld, konyvvizsgald, kdnyveld tarsasag,

- intézményi portfélidkkal kapcsolatos t6keatadasok és tranzakciok elszamolasa

- az alapok portfélidiban és az Alapkezeld altal kezelt magyar intézményi Ugyfél-
portféliokban végrehajtott tranzakciokhoz kapcsolédd elszamolasok, konfirmaciok
kezelése,

- Magyar Nemzeti Bank, Befektetési Alapkezelok Magyarorszagi SzoOvetsége es a
Budapesti Ertéktézsde részére kildendd befektetési alapokkal kapcsolatos rendszeres
és eseti jelentések, adatszolgaltatasok,

- Letétkezel6vel, Forgalmazokkal valo elszamolasi kapcsolattartas
- az alapokat terhelé add szamitasa és pénzugyi rendezése

- folyd koltség szadmitdas az alapok Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentuma
szamara,

Jogi tevékenység (ideértve a befektetési alapok jogszabaly altal el6irt dokumentacidjanak
magyar nyelven torténd elkészitését, naprakészen tartasat, a Felligyelettel valé kapcsolattartast
és felligyeleti eljarasok lefolytatasat);
compliance tevékenység elsésorban a fidktelepben ellatott tevékenységek tekintetében valamint
az Alapkezel6 altal kért egyéb compliance tevékenységek végzése, jelentések elkészitése
Befektetdk rendszeres és rendkivili tajékoztatasa
A jogszabaly altal el6irt rendszeres tajékoztatas korébe tartozé jelentések magyar nyelven
torténd elkészitése mind a kezelt befektetési alapok, mind az Alapkezel6 altal kezelt magyar
intézményi Ggyfél-portfolidkra vonatkozdan
Fellugyeleti megfelel6ségi adatszolgaltatasok és kozzétételek;
Pénzugyi feladatok;
az Alapkezeld altal kezelt magyar intézmeényi (portfolidkezelt) Ggyfelekkel valé kapcsolattartas és
a kapcsol6do szerz6dés-adminisztracio, nyilvantartasok vezetése;
Termékfejlesztés és termék-életciklushoz kapcsolddé feladatok;
Ertékesités és marketing tamogatas
Panaszkezelési feladatok a Forgalmazoékkal egyuttmikodésben
A fenti tevékenységekhez kapcsolédd adminisztracio és nyilvantartdsok vezetése

7.13 Az AEKBV-alapkezel6é javadalmazasi politikdjanak részletes bemutatdsa (igy pl. a
javadalmazas és a juttatasok kiszamitasanak modja, a javadalmazas és a juttatasok
megallapitasaért felelés személyek — amennyiben javadalmazasi bizottsdg létezik —, a
javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése)

Ikalmazhatd

7.14 Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikdjanak 6sszefoglaldsa

Ikalmazhaté

7.15 Az AEKBV-alapkezeld nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika
részletes bemutatasa egy webhelyen keresztiil hozzaférheté (megadva egyuttal a

webhelyre mutaté hivatkozast), és hogy kérésre nyomtatott formaban is
rendelkezésre all.

Ikalmazhatdé

Letétkezelore vonatkozo informaciok

A Letétkezelb neve, cégformadja

Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien Miikodd Részvénytarsasag

rovid neve: K&H Bank Zrt.

cégfor

8.2

ma: zartkorlien mikodoé részvénytarsasag

A Letétkezel6 székhelye

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag
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8.3 A Letétkezelb cégjegyzékszama
Cg. 01-10-041043

8.4 A Letétkezel6 f6 tevékenysége
6419’08 Egyéb monetaris kozvetités

8.5 A Letétkezel6 tevékenységi kére

6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités - fétevékenység

6491°08 Pénzugyi lizing

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kézvetitd tevékenység
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei ligyndki tevékenység

6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

6622’08 Biztositasi Uigyndki brokeri tevékenység

A Kbftv. 38. § (5) bekezdésének megfeleléen az Alap eszkdzeinek az értékelését a letétkezelési
feladatokat is ellaté K&H Bank Zrt. végzi kiszervezési jogviszony keretében. Az értékelési tevékenység
nem mindsul a letétkezelési feladatkor részének, az a K&H Bank Zrt. a letétkezelési tevékenységtdl - a
jogszabalyi rendelkezések szerint - elkilénitetten végzi.

8.6 A Letétkezeld alapitasanak idépontja

Az alapitas id6pontja: 1987. februar 20. A Letétkezel6 hatarozatlan idére alakult.

8.7 A Letétkezeld jegyzett tokéje
140,98 milliard HUF (2023. december 31-i adat)
8.8 A Letétkezel6 utolso fiiggetlen kbnyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat tokéje
575 milliard HUF (2023. december 31-i adat)

8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama
3326 6 (2023. december 31-i adat)

9. A Koényvvizsgaléra vonatkozé informaciok

9.1 A kényvvizsgalo tarsasag neve, cégformdja

neve: KPMG Hungaria Kift.
cégforma: korlatolt felelésségi tarsasag

9.2 A kényvvizsgalé tarsasag székhelye
1134 Budapest, Vaci ut 31.

9.3 A kényvvizsgalé tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000202

9.4 Természetes személy kbnyvvizsgadlé neve

nem alkalmazhato

9.5 Természetes személy kényvvizsgadlé cime

nem alkalmazhato

9.6 Természetes személy kényvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

nem alkalmazhaté
10. Olyan tanacsadoékkal kapcsolatos informaciok, melyek dijazasa az Alap eszko6zeibdl
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torténik
nem alkalmazhato

11. A Forgalmazékra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)

11.1 A Forgalmazé neve, cégformdja

Vezet6 forgalmazé:

Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien Mikodé Részvénytarsasag

révid neve: K&H Bank Zrt.

cégforma: zartkdrlen mikddod részvénytarsasag

A K&H aranykosar felel6s befektetés ,I” befektetési jegy kizarélag a K&H Bank Zrt. székhelyén, a 652.
és 662. szamu specialis fiokjaban érhetd el. A jelzett két fiokban az lgyfelek személyes igyintézésére
nincs lehetéség.

Tovabbi forgalmazé:

Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe, kizarélag a K&H aranykosar felelés befektetés befektetési jegy
esetében.

cégforma: fioktelep

11.2 A Forgalmazé székhelye
K&H Bank Zrt. )
1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9., Magyarorszag

Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe
1095 Budapest, Lechner Odoén fasor 9., Magyarorszag

11.3 A Forgalmazé cégjegyzékszama
K&H Bank Zrt.
Cg. 01-10-041043

Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe
Cg. 01-17-001469

11.4 A Forgalmazé tevékenységi kbre

K&H Bank Zrt.

6419’08 Egyéb monetéris kdzvetités - fétevekenység

6491’08 Pénzlgyi lizing

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetitd tevékenység
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei ligyndki tevékenység

6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

6622’08 Biztositasi Uigynoki brokeri tevékenység

Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe

6612°08 Ertékpapir-, arutézsdei iigynoki tevékenység (fétevékenység)
6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység

7022°08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

11.5 A Forgalmazé alapitasanak idépontja
K&H Bank Zrt.
1987. februar 20.

Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe
2022. marcius 10.

11.6 A Forgalmazé jegyzett tokéje

K&H Bank Zrt.
140,98 milliard HUF (2023. december 31-i adat)
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Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe
200 000 ezer HUF (2023. december 31-i adat)

11.7 A Forgalmazé utolsd, fiiggetlen koényvvizsgadloi jelentéssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat tokéje
K&H Bank Zrt.
575 milliard HUF (2023. december 31-i adat)

Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe
60 732 ezer HUF (2023. december 31-i adat)

11.8 A befektetOkre, illetve képviselGikre vonatkozo, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel6 felé torténé tovabbitasanak lehetésége

nem alkalmazhato

12. Az ingatlanértékelére vonatkozo informaciok

nem alkalmazhato

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

nem alkalmazhato

Budapest, 2025. januar 24.

Bak Tibor Béres Orsolya
a KBC Asset Management NV
képviseletében a KBC Asset
Management NV Magyarorszagi
Fidktelepe
elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az
alairdként feltintetett személyek elektronikus aldirasukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos alairas
nélkil is cégszeriien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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felel6sségvallalé nyilatkozat

Az Alapkezeld KBC Asset Management NV, (székhelye: 1080 Brisszel, Havenlaan 2, Belgium)
nevében és képviseletében eljarva a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
(székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.) a jelen Felel8sségvallalé nyilatkozattal kijelenti, hogy
a befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacioé elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért az Alapkezeld felel.

Kijelenti, hogy a Tajékoztaté a valdsagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem

hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a befektetési jegyek és az Alapkezel6 helyzetének
megitélése szempontjabdl a Befekteték szamara jelentéséggel birnak.

Budapest, 2025. januar 24.

Bak Tibor Béres Orsolya
a KBC Asset Management NV képviseletében a
KBC Asset Management NV Magyarorszagi
Fidktelepe
elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az
alairokeént feltlintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkez(, kézirasos alairas
nélkil is cégszeriien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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KEZELESI SZABALYZAT

K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégiu
befektetési kotvényalap

a Kezelési szabalyzatot jovahagyd Magyar Nemzeti Bank altal kiadott hatarozat szama:

H-KE-I11-39/2025.

Alapkezel6:
KBC Asset Management NV
1080 Brisszel, Havenlaan 2, Belgium

Letétkezelb:
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkdrlen Mikodd Részvenytarsasag
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

Vezeté forgalmazo:
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkorlien Mikodd Reszvénytarsasag
1095 Budapest, Lechner Odoén fasor 9.

Feliigyeleti szerv:

Az Alapkezelb tevékenységének felligyeletét ellatja:
Financial Services and Markets Authority
1000 Brisszel, Rue du Congrés/Congresstraat 12-14, Belgium, Tel: 32(0)2 220 52 11; www.fsma.be

Az Alap tekintetében az engedélyezési hataskért gyakorolja:
Magyar Nemzeti Bank
1013 Budapest, Krisztina krt. 55.; Tel: 36 1 428 2600; web: www.mnb.hu

A Magyar Nemzeti Bank a Kezelési Szabalyzat jovahagyasa soran az abban szerepld adatok
valodisagat nem vizsgaélja és nem vallal felel6sséget az abban foglalt informaciok valddisagaért.

Hatalybalépés: 2025. februar 28.
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I.Az Alapra vonatkozo6 informaciok
1. Az Alap alapadatai

1.1. Az Alap neve

K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégl befektetési kotvényalap

1.2. Az Alap rovid neve

K&H aranykosar felelés befektetés kétvényalap

1.3. Az Alap székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

1.4. Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
1996. oktdber 1.; 1111-20

1.5. Az Alapkezel6 neve

KBC Asset Management NV (1080 Briisszel, Havenlaan 2, Belgium)3

1.6. A Letétkezel6 neve
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.

1.7. A Forgalmazé neve

Vezetd forgalmazd
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérlien Mikodd Részvénytarsasag
rovid neve: K&H Bank Zrt.

A K&H aranykosar felelds befektetés ,I” befektetési jegy kizardlag a K&H Bank Zrt. székhelyén, a 652.
és 662. szamu specidlis fiokjaban érhet6 el. A jelzett két fiokban az Ugyfelek személyes Ugyintézésére
nincs lehet8ség.

Tovabbi forgalmazé:
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe, kizardlag a K&H aranykosar felel6s befektetés befektetési
jegy esetében.

1.8. Az Alap miikodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektetdk kore (szakmai vagy

lakossagi)
Az Alap mikddési formgja: nyilvanos
A lehetséges befektetdk kore: szakmai és lakossagi

1.9. Az Alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

nyiltvégi
1.10. Az Alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidé lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan
1.11. Annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK iranyelv alapjan
harmonizalt alap

Az Alap ABAK iranyelv alapjan harmonizalt.

3 az Alapkezel6 cégjegyzékben feltiintetett cime: Avenue du Port 2, 1080 Molenbeek-Saint-Jean, Belgium, amely a fent
megjelenitett cimmel azonos helyet jeldl, az Alapkezel® honlapjan feltlintetett adatoknak megfelel6en

5
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1.12. Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap két befektetési jegy sorozatot bocsat ki:

A befektetési jegy sorozat megnevezése ISIN azonosité névérték
K&H aranykosar felelés befektetés befektetési jegy HU0000702337 1Ft
K&H aranykosar felelés befektetés ,I” befektetési jegy HUO0000732284 1Ft

A K&H aranykosar felel6s befektetés nyiltvégli befektetési kotvényalap sorozatai a forgalmazok
személye, a forgalmazasra vonatkoz6 szabalyok, a lehetséges befektet6i kor tekintetében térnek el
egymastol. Az ,I” sorozatot azon Ugyfelek vasarolhatjak, akik portfélickezelési szerz6dés keretében az
Alapkezel6tél portfoliokezelési szolgaltatast vesznek igénybe. Tovabba az egyes sorozatok az
alapkezelési és letétkezelési dij tényleges mértéke tekintetében is eltérhetnek.

1.13. A befektetési alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkdzkategoria tipusa

értékpapir alap

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (lll. 14.)
kormanyrendelet 1/B. § (2) bekezdés szerinti tipusa: kdtvényalap

1.14. Annak feltiintetése, ha az Alap tékéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt az Alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (téke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

nem alkalmazhato

2. Az Alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok
Az Alap kezel6je 2021. november 01. napjatél a KBC Asset Management NV.
El6z6 alapkezelbk:

- a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe, mely 2021. november 01. napjaval atadta
az Alap kezelését a KBC Asset Management NV részére, amely informacio jelen dokumentumon térténé
atvezetését a Felugyelet H-KE-I11-522/2021. szamu hatarozataval engedélyezett.

- a K&H Alapkezeld Zrt., mely 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap kezelését a KBC Asset
Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepének a Fellugyelet H-KE-I11-282/2020. szamu hatarozataval
dsszhangban.

Az Alap korabbi elnevezései:

2024. majus 26-ig: K&H aranykosar nyiltvégl befektetési alap
Jelenlegi név: K&H aranykosar felel6s befektetés nyiltvégl befektetési kdtvényalap

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozé, valamint az Alap és a befektetd kodzotti jogviszonyt szabalyozé
jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové barmely jogviszonyra, igy elsésorban a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezel6 és a befektetd kdzotti jogviszonyra
Magyarorszag joga, ezen belil kilondsen

e 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi
targyu térvények modositasardl (tovabbiakban Kbftv.),

e atdkepiacrol szo6lé 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban Tpt.)

e az Eurdpai Bizottsag 2012. december 19-i, 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikddési
feltételek, a letétkezeldk, a tbkeattétel, az atldthatdésdg és a felligyelet tekintetében térténd
kiegészitésérdl (ABAK-rendelet),
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e a2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrol valamint

az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban Bszt.)

a Polgari Torvénykonyvrél szolo 2013. évi V. torvény (tovabbiakban Ptk.) rendelkezései

1991. évi XLIX. tdérvény a csddeljarasroél és a felszamolasi eljarasrdél (tovabbiakban Cstv.)

1995. évi CXVII. térvény a személyi jdbvedelemadérdl (Szja tv.);

2018. évi LIl. térvény a szocialis hozzajarulasi adordl;

a Kormany 78/2014. (lll.14.) szamu, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi

szabalyairdl sz6l6 rendelete (tovabbiakban Kormanyrendelet)

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén Kkivili
szarmaztatott Uigyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakroél (tovabbiakban
EMIR rendelet),

e az Eurdépai Parlament és a Tanacs (EU) (2014. november 26.) a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumokroél sz6l6 1286/2014/EU rendelete (PRIIPs rendelet);

e A Bizottsag (EU) 2016/2251 felhatalmazason alapulé Rendelete (2016. oktéber 4.) a t6zsdén kivuli
szarmaztatott Ugyletekrél, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrél szolo
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem kdzponti szerz6dé félen keresztil
elszamolt t6zsdén kivili szarmaztatott lgyletek kockazatcsokkentési technikait meghatarozoé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl,

e Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 Rendelete (2016. junius 8.) a pénzigyi
eszkdzOkben és pénzlgyi Ugyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok
teliesitményének méréséhez felhasznalt indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU
iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasarol (Referenciamutatd rendelet);

e Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzlgyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (SFDR rendelet);

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. juanius 18.) a fenntarthato
befektetések el6mozditasat célzd keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
modositasardl (Taxondmia rendelet);

e az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi tgyletek
és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet moédositasardl szold
2015/2365 rendelet (SFTR rendelet);

e az allamhéaztartas egyensulyat javité kilénadérdl és jaradékrdl sz6lo 2006. évi LIX. tdrvény;

e tovabba minden egyéb vonatkozd jogszabaly az iranyadd;

e Kizarblag az Alapkezel6 és a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe miikbdésére
vonatkozban: a Belgiumban 2014. junius 17-én kihirdetett, az alternativ befektetési alapokrél és
kezel6ikrél sz6l6 2014. aprilis 19-i toérvény (AIFM tv.)

Minden, a Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejovd jogviszonyban, igy kuldndsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Tajékoztatdja, a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt
jogszabalyok rendelkezései az iranyadoak.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkdéz meglétére vagy hianyara vonatkozé
informaciodkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasarol rendelkeznek

A befektet6 a befektetési jegy tulajdonldsaval kapcsolatosan jogviszonyba a befektetési jegy
megszerzése soran eljaré forgalmazéval/eladoval, valamint a befektetési Alappal kerdil.

Amennyiben a Befektetd a befektetéssel kapcsolatosan igényt kivan érvényesiteni, panasszal élhet,
vagy birésaghoz fordulhat.

Amennyiben panasza a Forgalmazoékkal fennalld szerz6déses kapcsolatbdl ered, ugy a panasz
benyujtasaval, elbiralasaval és a tovabbi jogorvoslati lehetéségekkel (pl. hatdsagi eljaras vagy békélteté
testleti forum) kapcsolatosan az adott Forgalmazé eljarasrendjei az iranyadoéak. Amennyiben panasza
a befektetés-kezelési tevékenységgel kapcsolatos, vagy az Alappal szembeni igény esetén a befektett
a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepéhez fordulhat panasszal, mely esetben a
panasz benyujtasaval, elbiralasaval és a tovabbi jogorvoslati lehetéségekkel (pl. hatdsagi eljaras vagy
békéltetd testileti férum) kapcsolatosan a KBC Asset Management Csoport Panaszkezelési
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szabalyzata az iranyadd, amely megtalalhaté a www.khalapok.hu oldalon.

A befektetési jegy megszerzésére a magyar jog az iranyadd és e jogviszonnyal kapcsolatos igények
birésagi érvényesitésekor a hataskorrel és illetékességgel rendelkezé birdsagok jarnak el. Amennyiben
a Forgalmazé és a Befektetd kdzotti iranyadd szerz8déses kapcsolatban valasztottbirésag kertl
érvényesen kikotésre, ugy a rendes birésagok helyett a kikotott valasztottbirdsag az illetékes, amely a
megallapodott feltételek és az eljarasi szabalyzata szerint jar el.

Az illetékes és hataskorrel rendelkezd birésagok hatarozata (végzés, itélet) ellen jogorvoslattal az adott
birésag eljarasara vonatkozé jogszabalyi rendelkezések az iranyaddak. A birésag altal meghozott
hatarozatok jogerejére és végrehajthatésagara a magyar jog az iranyado.

Az itéletek mas Eurdpai Unios tagallamban vald elismerésének és végrehajtasanak a szabalyait a
vonatkozo6 eurdpai jogszabalyok tartalmazzak. Az itéletek nem Eurdpai Unids tagallamokban torténé
végrehajtasanak szabalyait kétoldali nemzetkdzi egyezmények tartalmazhatjak.

II.A befektetési jegyre vonatkozé informacidk

5. A befektetési jegy ISIN azonositéja

befektetési jegy neve ISIN azonosité
K&H aranykosar felels befektetés befektetési jegy HUO0000702337
K&H aranykosar felelés befektetés ,I” befektetési jegy HUO0000732284

6. A befektetési jegy névértéke

befektetési jegy neve Névértéke
K&H aranykosar felels befektetés befektetési jegy 1Ft
K&H aranykosar felelés befektetés I’ befektetési jegy 1Ft

7. A befektetési jegy devizaneme

Valamennyi sorozat esetén forint (HUF).

8. Abefektetési jegy elballitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informaciok

A befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kerultek kibocsatasra. A dematerializalt befektetési
jegyek eléallitasara a Tpt. 7.§ - 9.§-a és a 284/2001. (X11.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir
elballitasanak és tovabbitasanak maodjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla,
kdzponti értékpapirszamla és az ugyfélszamla megnyitdsanak és vezetésének szabalyairdl
vonatkoznak.

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégi alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetdk
a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak, illetve visszavalthatjak.

Az Alap befektetési jegyeit lakossagi és szakmai besorolasu devizabelfdldi és devizakulféldi magan- és
jogi személyek korlatozas nélkiil vasarolhatjak, kivéve az Egyesiilt Allamokban lakhellyel/székhellyel
rendelkez6 Befektet6ket. A Befektetd altal vasarolt értékpapir tényleges tulajdonosa (haszonhuizoéja)
esetében is alkalmazandoak a fenti korlatozasok.

A K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégli befektetési kotvényalap sorozatai a forgalmazdok
személye, a forgalmazasra vonatkozd szabalyok, a lehetséges befekteti kor tekintetében térnek el
egymastol. Az ,|” sorozatot azon Ugyfelek vasarolhatjak, akik portfolickezelési szerz6dés keretében az
Alapkezel6tél portfolibkezelési szolgaltatast vesznek igénybe.

A folyamatos forgalmazas a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjeldlt Forgalmazdk
kdzremkodésével torténik.

9. A befektetési jegyre vonatkozo6 tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartdasanak médja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartasanak modjara a Tpt. 138.§ - 146.§
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rendelkezései az iranyadoak.
A fentiek szerint az értékpapir tulajdonosanak — az ellenkezd bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek
szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

Az értékpapir-tulajdonos részére értékpapirszamlat befektetési vallalkozas vagy hitelintézet vezet (a
tovabbiakban egyiitt: szamlavezetd). Az értékpapir-szamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon |étre.
Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezet6 kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6dé fél
(szamlatulajdonos) tulajdonaban all6 értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlan
nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszerl rendelkezését teljesiti, valamint a szdmlan
tortént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.
Az ertekpap|r -szamla tartalmazza:

a szamla szamat és elnevezését,

a szamlatulajdonos azonositasara kulén jogszabalyban el6irt adatokat,

az értékpapir kédjat (ISIN azonositd), megnevezését és mennyiségét, tovabba

az értékpapir zarolasara val6 utalast.

Nem alkalmazhaté a szamlatulajdonos megnevezéseként szam (szamcsoport), jelige vagy barmely
mas, a szamlatulajdonos személyének elfedésére alkalmas utalas.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetékkel valo tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektet6
kivételezett banasmoédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmaod leirasa, a
kivételezett banasmaédban részesiil6 befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek
az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kotodésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozo egyéb informaciok

A Befektetének az Alappal szemben fennallé kdvetelését és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott

befektetési jegyek testesitik meg.

- A Tajékoztatét és Kezelési Szabalyzatot a Befektetbk szamara az Alap kdzzétételi helyén
folyamatosan elérhetdévé kell tenni és azoknak egy példanyat kérésre dijmentesen at kell adni. A
Tajékoztaté az Alap megszilinéseéig hatalyos.

- A Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum a www.khalapok.hu weboldalon és a Forgalmazdk
honlapjan (www.kh.hu, www.khertekpapir.hu) a Befekteték rendelkezésére kell bocsatani, kérésre
nyomtatott példanyat szerz6déskotéskor dijmentesen at kell adni a Befektetének és a folyamatos
forgalmazas alatt elérhetévé kell tenni. A Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumnak
naprakésznek kell lenni.
A Befektetd jogosult a tulajdondban all6 befektetési jegyekre vonatkozd, a Kbftv. szerinti rendszeres
és rendkivlli tdjékoztatasra. Az Alap a rendszeres tajékoztatasait (féléves, éves jelentéseit és havi
portfélidjelentéseit) a www.khalapok.hu weboldalon és a Forgalmazok honlapjan (www.kh.hu,
www.khertekpapir.hu), a https://kozzetetelek.mnb.hu oldalon, mely utébbi a Kbftv. 141. § (1) b) pontja
szerinti, a Fellgyelet altal hivatalosan kijel6lt informaciétarolasi rendszer, a forgalmazasi helyeken a
Befektetdk rendelkezésére bocsatja és ezek nyomtatott példanyat kérésre eljuttatja a Befektetének.
A Befektetd jogosult arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint visszavaltsa a
befektetési jegyeket, vagy azok egy részét a Kezelési szabalyzatban meghatarozott feltételek mellett,
egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken. (Kezelési szabalyzat 42. pontja szerint)
- A Befektetd jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor - pozitiv sajat t6ke esetén - az Alap
eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetéen rendelkezésre allé (pozitiv dsszegli) t6kébdl a tulajdonaban lévé befektetési jegyek
névértékének az 6sszes kibocsatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen
részesedjen. Amennyiben az Alap negativ sajat t6kével rendelkezik, a Befektetd, mint hitelezd
koveteléseit a Cstv. (1991. évi XLIX tv. a csBdeljarasrdl és a felszamolasi eljarasrol) el6irasai szerinti
sorrendben, a rendelkezésre allé 6sszeg erejeig kell kiegyenliteni.

A Befektetd jogosult az Alap azonos sorozataban tulajdonnal biré tébbi Befektetéével azonos

elbanasra.

A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozoéan a Kezelési szabalyzatban

és a jogszabalyban meghatérozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel§ az Alap valamennyi befektet6jével szemben tisztességes bandsmaddot tanudsit, azaltal,
hogy az Alap minden befektetdjét azonos befektetési jegyhez f(iz6d6 jogok illetik meg. Az Alapkezeld
nem részesiti kivételezett banasmodban egyes befektetdit, vagy azok egy csoportjat.
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LA befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a
befektetési politika és stratégia modosithaté, ezen belil kiiléndsen:

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is
(pl.: tékenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célja, hogy portfélidja dontd részben révid futamideji, kormanyzatok altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit értékpapirokbdl, ezen belll is elsésorban magyar allampapirokbdl alljon. Az
Alap szamara bankbetétek, vallalati kbtvények, befektetési alapok befektetési jegyei és szarmaztatott
ugyletek is megengedettek.

Az Alap arra torekszik, hogy elémozditsa a felelés magatartast, hozzajaruljon a klimavaltozas
hatasainak csdkkentéséhez és tdmogassa a fenntarthatd fejl6dést, azaltal, hogy befektetései kozott
azon kibocsatok értékpapirjait helyezi el6térbe, melyek hozzajarulnak a ENSZ Fentarthaté Fejlédés
Céljaihoz. Az Alap ezeket a célkitlzéseket az Alapkezel6 Felel6és Befektetésekre vonatkozo
mddszertanaval 6sszhangban kivanja teljesiteni.

Az Alap pénzugyi célja a t6kendvekedés.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap befektetési célja, hogy a portfélidja donté részben rovid futamidejli, kormanyzatok Aaltal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol, ezen beliil is elsésorban a Magyar Allam altal
kibocsatott vagy garantalt értékpapirokbdl alljon. Az Alap szamara bankbetétek, vallalati kétvények,
befektetési alapok befektetési jegyei és szarmaztatott ligyletek is megengedettek.

Az Alap arra toérekszik, hogy el6mozditsa a felel6s magatartast, hozzajaruljon a klimavaltozas
hatasainak cstkkentéséhez és tamogassa a fenntarthat6 fejlédést, azaltal, hogy befektetései kdzott
azon kibocsatok értékpapirjait helyezi el6térbe, melyek hozzajarulnak a ENSZ Fentarthaté Fejlédés
Céljaihoz. Az Alap ezeket a célkitizéseket az Alapkezeld Felel6s Befektetésekre vonatkozo
moddszertanaval dsszhangban kivanja teljesiteni.

Az Alapkezel6 az aktudlis gazdasagi és piaci kérnyezet figyelembevételével a portfoliét aktivan kezeli,
a befektetési célok elérése érdekében a befektetések portfolidn bellli sulyat a jogszabalyi és a Kezelési
Szabalyzatban ismertetett limiteken belll sajat megitélése szerint folyamatosan alakitja .

Az Alap denominaciojatdl eltéré devizaban kibocsatott értékpapirok devizakockazatat az Alapkezeld
szarmaztatott Ggyletekkel fedezheti.

Az Alapkezel6 a befektetési politikdban részletezett szabalyok és a vonatkozd jogszabalyok
rendelkezései mellett az alabbi szempontokat is figyelembe veszi az Alap kezelése soran.

A fenntarthatésagi szempontok figyelembevétele az Alap kezelése soran:

Az Alap a fenntarthatésagi szempontokat a befektetési politika megvalodsitasa soran egy kétlépcsds,
negativ sziirési és pozitiv kivalasztasi médszertan segitségével kivanja megvalodsitani:

Az Alapkezel6 e moddszertan segitségével allitia 6ssze a felelés befektetések kibocsatdinak korét
(felelés befektetési univerzum). Munkajukat egy, az Alapkezel6tél fliggetlen, kulsd, legfeljebb 12 tagu
tanacsadoé testilet (,Felelés Befektetési Tanacsadd Testllet”) segiti. A tandcsado testilet befektetési
dontéseket nem hoz, az Alap portféliokezelésében nem vesz részt, kizarélagos feladata az Alapkezel6
kétlépcs8s modszertandnak és az elemzd csapat tevékenységének felligyelete. Ezenkivil az
Alapkezel§ felelés befektetések terlletén szakértelemmel rendelkezd adatszolgaltatékkal is
egyuttmikodik. Az igy kapott adatokat az elemz6 csapat feldolgozza és nyilvanosan (tébbek kézott éves
jelentésekbdl, sajtékiadvanyokbdl) elérhetd informacidkkal egésziti ki.

Az Alap kornyezeti és tarsadalmi jellemz&ket mozdit eld, és bar nem rendelkezik fenntarthatd
befektetési célkitlizéssel, a befektetések legalabb 60%-a fenntarthaté befektetésekbe torténik.

Tovabba az Alap befektetéseinek legalabb 80%-at kornyezeti és tarsadalmi jellemzéket elémozdité
eszkozokbe fekteti.
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Az Alap megfelel az Eurépai Parlament és a Tanacs 2019/2088. (2019. november 27.) szamu a
pénzlgyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél sz6lé rendeletének
(SFDR rendelet) 8. cikk (1) bekezdésében meghatarozott atlathatésagi kovetelményeknek.

A kornyezeti és tarsadalmi jellemzdkre vonatkozé tovabbi informaciok jelen dokumentum 2. sz.
mellékletében allnak rendelkezésre részletesen. Ez a melléklet kifejezetten az Eurépai Parlament és
a Tanacs 2019/2088. (2019. november 27.) szamu a peénzlgyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl szo16 rendeletének (SFDR rendelet) 8. cikkének (1), (2)
és (2a) bekezdésében és az az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2020/852 (2020. junius 18.) szamu, a
fenntarthatd befektetések elémozditasat célzd keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasarol szold rendelet (Taxonémia rendelet) 6. cikkének elsé bekezdésében emlitett
pénzigyi termékek szerzédéskotést megel6z6 kozzétételeit tartalmazza.

Az Alap a kornyezeti és tarsadalmi jellemz&k elémozditasat a befektetési stratégia végrehajtasa soran
alkalmazott, az alabbiakban részletesen is bemutatott a kétlépcsdés sziirési moédszertan segitségével
kivanja megvalésitani.

A kétlépcsébs sziirési modszertan:

Negativ szilrés

A negativ szlirés olyan konkrét kritériumok szerinti vizsgalat, amelyek teljestlése esetén az adott
kibocsato azonnal kizarasra kerll a felels befektetési univerzumbdl. A kritériumrendszer az Alapkezel6
altal kezelt valamennyi alap esetén alkalmazandd Hagyomanyos és Felel6s Befektetések altalanos
kizarasi szabalyzataban (A. tablazat) és a jelen Alap esetében szintén alkalmazandd Felelés
Befektetések kizarasi szabalyzataban talalhaté (B. tablazat).

A fébb kizarasi kritériumok kizarjak tobbek koézott a dohanyiparban, a fegyvergyartasban, a
szerencsejatékiparban, valamint a felnétt szérakoztatd iparban tevékenykedé kibocsatékat a felel6s
befektetési univerzumbdl. A negativ szlirés azt is biztositja, hogy a kdrnyezetvédelem és a tarsadalmi
felel6sségvallalas alapelveit, valamint a helyes iranyitasi gyakorlatokat sulyosan megsérté kibocsatdk
szintén kizarasra kertljenek a felelds befektetési univerzumbal.

A fenti felsorolas nem teljeskor(i, és a Felel6s Befektetési Tanacsadd Testllet feligyelete mellett
modosithatd. A teljes kizarasi kritériumrendszer az A. és B. tablazatban talalhato.

Tiltolistas vallalatok

A KBC Asset Management Csoport a fenntarthatésag melletti elkotelezettség részeként
bevezetett egy Tiltdlistas vallalatokra vonatkozé szabalyzatot, amit minden befektetési alapjara
alkalmaz.

Ezzel 6sszefliggésben a lehetséges befektetések kdzott nem szerepelhetnek:

- pénzugyi eszkdzdk, melyek kibocsatdja olyan vitatott fegyver-rendszerek gyartéja,
melyeket nemzetk6zi (és nemzeti) jog tilt, vagy széles korl egyetértés szerint be
kellene tiltani. llyen fegyverrendszerek tobbek kdzott: a kazettas bombak és 16szerek,
vegyi és biologiai fegyverek, gyalogsagi aknak (ideértve a Claymore aknat is) és
szegényitett urant tartalmazo fegyverek,

- pénzugyi eszkb6zok, melyek kibocsatdja nuklearis fegyverek vagy fehérfoszfort
tartalmazo fegyverek gyartéja; és

- olyan vallalatok altal kibocsatott pénzlgyi eszk6zok, amelyek esetében komoly gyanu
merll fel arra vonatkozdan, hogy a vallalati fenntarthatésag globalisan elismert
normainak (példaul az emberi jogok védelme, a munkavallaléi jogok védelme,
kornyezetvédelem és Kkorrupciéellenesség) megsértésével (akar elkdvetéként,
blintarsként vagy blinsegédként) haszonra tesznek szert.

ily médon a befektetési politika végrehajtasa soran nem tisztan pénziigyi szempontok, hanem az
adott agazat vagy régi6 tarsadalmi hatasai szerint is mérlegel az Alapkezelé.
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A teljes kizarasi kritériumrendszer az alabbiakban keril részletesen bemutatasra:

A. tablazat

1. A KBC Csoport
tiltélistara  keriilt
vallalatokra
vonatkozé
szabalyzata

A hagyomanyos és Felelés Befektetések altalanos kizarasi szabalyzata

1.1 Vitatott fegyverrendszerek

Szabaly

Minden olyan vallalat, amely valamilyen mddon vitatott fegyverrendszerekhez
kapcsolddik, kizarasra keriil a lehetséges befektetési eszkdzok kibocsatdi kozil. A
kizarasi listan olyan vallalatok szerepelnek, amelyek részt vesznek vitatott
fegyverrendszerek (illetve azok komponensei) fejlesztésében, tesztelésében,
tarolasaban vagy gyartasaban.

Meghatarozas

Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek, amelyek hasznalatat nemzetkozi (és
nemzeti) torvények tiltjdk, masrészt azok, amelyek betiltasdnak
szlikségességében teljeskor(i az egyetértés. Ezen fegyverek a kovetkezGk:
nukledris fegyverek, flirtbombak és hordozordl levald toltetek, vegyi és bioldgiai
fegyverek, gyalogsagi aknak (a Claymore Aknakat is beleértve), szegényitett urant
és fehér foszfort tartalmazo fegyverek (gyujtd I|6szerekben és egyéb
fegyverekben hasznaljak).

Indoklas

Az olyan fegyverrendszerek, beleértve a nuklearis fegyvereket, flirtbombakat és
hordozdrdl levald tolteteket, vegyi és bioldgiai fegyvereket, gyalogsagi aknakat
(beleértve a Claymore-aknakat), valamint szegényitett urant és fehér foszfort
tartalmazé fegyvereket (gyujtobombakban és fegyverekben hasznaljak),
tomegpusztitd hatasinak mingstilnek, és mert ardnytalan és megkllonboztetés
nélkiili fenyegetést jelentenek a civil lakossagra.

Modszertan

A KBC Csoport un. ,tiltélistajan” szereplé valamennyi vallalat kizarasra kerdl
(amely a belga torvények altal tiltott, tomegpusztitd-, nuklearis és fehér foszfort
tartalmazé fegyverekkel kapcsolatba kerilé vallalatokra terjed ki).

1.2 Az ENSZ Globalis Megallapodasat sulyosan megsértd vallalatok

Szabaly

Az Egyesilt Nemzetek Szervezetének Globdlis Megallapodasa tiz
fenntarthatdsagi alapelvet fogalmazott meg az emberi jogok, a munka vilaga, a
kornyezetvédelem és a korrupcié elleni kiizdelem terlletén. Az a vallalat, amely
stlyosan megsérti ezen alapelvek barmelyikét, kizarasra keril a lehetséges
befektetési eszkdzok kibocsatoi korébél

Meghatarozas

Az ENSZ Globdlis Megallapodas egy stratégiai alapelveket meghatarozo, 6nkéntes
nemzetkozi fenntarthatdsagi felelGsségvallalasi kezdeményezés vallalatok
szamara, amely tiz alapelvet fogalmaz meg az emberi jogok, a munka vilaga,
kornyezetvédelem és a korrupcidellenes kiizdelem teriiletén. Az alapelvek
egyetemes konszenzuson alapulnak és az alabbiakbdl vezetheték le: az Emberi
Jogok Egyetemes Nyilatkozata (Universal Declaration of Human Rights (UDHR), a
Nemzetkozi Munkaigyi Szervezet (ILO) alapvet6 munkahelyi elvekrdl és jogokrol
sz0l6 nyilatkozata, a Ridi Nyilatkozat a kornyezetvédelemrdl és a fejlédésrél,
valamint az ENSZ Korrupcidellenes Egyezménye.

A Tiz Alapelv:

Emberi jogok

1. alapelv: A vallalatok tamogatjak és tiszteletben tartjak a nemzetkozi
emberi jogok védelmét;

2. alapelv: A vallalatok mindent megtesznek azért, hogy semmilyen mdédon
ne keriljenek 6sszefliggésbe az emberi jogok megsértésével

A munkajogok érvényesiilése

3. alapelv: A vallalatok elismerik a munkavallaldi csoportosulashoz és a
kollektiv targyalashoz valé jogot;

4. alapelv: a kényszermunka minden formajanak megsziintetése;

5. alapelv: a gyermekmunka megsziintetése;

6. alapelv: a munkavdllalassal és foglalkoztatassal kapcsolatos diszkriminacié
megsziintetése.

Kérnyezetvédelem

7. alapelv: A vallalatoknak tdmogatniuk kell a kornyezetvédelmi kihivasokkal
szembeni er6feszitéseket

8. alapelv: A véllalatok inditsanak el szélesebb korl kérnyezeti
felelGsségvallalast 6sztonzé kezdeményezéseket;

9. alapelv: A vallalatoknak tdmogatniuk kell a kornyezetbarat technoldgiak
fejlesztését és elterjedését.
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Korrupcié elleni kiizdelem
10. alapelv: A vallalatok fellépnek a korrupcié minden formaja szemben,
beleértve a zsarolast és a megvesztegetést is.

Az ENSZ Globalis Megallapodasaban szerepl6 elveket sulyosan megsérté cégek

Indoklas
kizarasra keriilnek, mert tizleti tevékenységiiket nem fenntarthaté médon végzik.
Médszertan A KBC Csoport ,tiltdlistajan” szerepl6 6sszes cég kizarasra kerdl (a tiltdlista azokat

a cégeket tartalmazza, amelyek a KBC Csoport sajét, kutatdsai szerint ES a Norvég
Nyugdijalapnak az ENSZ Globdlis Megallapodds (UNGC) alapelvei alapjan
Osszeallitott kizarasi listaja szerint is megsértik a Megallapoddsaban szereplé

alapelveket.

2. A KBC Csoport
befektetési
szabalyzata

2.1 Emberi jogok

Szabaly

Az emberi jogokat sulyosan megsért6 vallalatok szigoru szabalyzatnak vannak
alavetve.

Meghatarozas

A KBC elkotelezett amellett, hogy tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozaténak minden betijét és annak szellemiségét; a
Nemzetk6zi Munkaligyi Szervezet nyolc alapvet6 egyezményében az alapvetd
jogokra vonatkozdan szerepl6 elveket, amelyeket a munkahelyi alapelvekrdl és
jogokrél szdl6 nyilatkozat rogzit; az Oslakos népek jogairdl szélé ENSZ-
nyilatkozatot; az Egyesilt Kirdlysdg Modern rabszolgasagrol szél6 térvényének
rendelkezéseit, valamint egyéb nemzetkozi és regionalis emberi jogi
egyezményeket, amelyek nemzetkozileg elismert, a vdllalati szektor 4ltal
betartandé normakat tartalmaznak.

Indoklas

Az emberi jogok minden ember alapvetd joga, nemzetiségre, lakéhelyre, nemre,
nemzeti vagy etnikai hovatartozasra, bérszinre, vallasra, nyelvre vagy barmilyen
egyéb kulonbozbségre tekintet nélkil. Mindannyian egyforman, jogosultak
vagyunk diszkriminacido nélkil emberi jogaink gyakorlasara. Ezek a jogok
oszthatatlanok, egymassal 6sszefliggd és egymashoz kapcsolédo jogok.

Modszertan

A KBC AM kibGviti a KBC Csoport ,Emberi jogilistajat” azokkal a vallalatokkal,
amelyek az alabbi belsd szlirési feltételekbe titkdznek:

® azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek,
amelyeknél az emberi jogok megsértését magas vagy sulyos
kockazatinak tekintik: az emberi jogokkal kapcsolatos Un.
»kifogasolhatdsdagi pontszam” értéke magas vagy jelentds kockdzatot
mutat.

®  minden egyéb alszektorban tevékenyked6 cég, ahol az emberi jogokkal
kapcsolatban magas ,,a kifogasolhatésagi pontszam”.

1.1.1.A KBC Asset Management fellilvizsgal a fenti kritériumoknak megfeleld,
valamint a KBC Csoport ,,Emberi jogi listdjan” szerepld valamennyi vallalatot. A
felllvizsgalat alapjan dont a kovetkez6 |épésekrél: pdarbeszédet
kezdeményezhet az adott kibocsatéval bizonyos kérdések megolddsanak
Osztonzése érdekében, sikertelen kimenet esetén megsziintetheti meglévé
poziciéjat az adott kibocsatdban.

2.2 Doha

nytermékek

Szabaly

Valamennyi dohanytermékeket elGallitd vallalat kizarasra kerdl, csakugy, mint az
Osszes olyan vallalat, amely bevételének tobb mint 5 szazaléka dohanytermékek
forgalmazasabdl vagy kiskereskedelmi és nagykereskedelmi értékesitésébdl
szarmazik.

Meghatarozas

A dohanytermékek cigarettakat, szivarokat, pipadohanyt és tubdakot, valamint
fiist nélkili dohanytermékeket foglalnak magukba. Ide soroljuk a dohanyhoz
kapcsolddd termékeket szdllitd és szolgdltatdsokat nyujtd vallalatokat is,
beleértve a dohanyfogyasztast lehetévé tévé termékeket (példaul pipakat és
cigarettapapirokat), specidlis anyagokat, a dohanytermékek elGallitdsahoz
sziikséges specidlis berendezéseket és az elssorban dohanytermékekben
torténd felhaszndlasra el6allitott alapanyagokat is.

Indoklas

A dohdnytermékek azért keriilnek kizarasra, mert bizonyitott azok hasznaldira és
a kornyezetiikre gyakorolt egészségkarosité hatasa. Az utdébbi idGben egyre
novekszik a tarsadalmi egyetértés a dohanyzas elitélésérdl.

Modszertan

Valamennyi &gazat vallalatai atvizsgalasra keriilnek a dohanytermékek és a

dohany(zas)hoz kapcsolédd termékek el6allitasabdl vagy forgalmazasabdl
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szarmazd bevételek tekintetében. A teljes bevételt tekintve a tliréshatar 0% a
dohanygyartdssal — ideértve az alapvetd kellékek elGallitasat is — foglalkozd
valamennyi vallalatra; mig a nem alapvet6 fontossdgu, kapcsolodd
termékek/szolgdltatasok esetén a tliréshatar 10%. A dohanytermékek
forgalmazasa és/vagy kiskereskedelme, vagy nagykereskedelme esetében 5%-os
limit alkalmazandd a teljes bevétel szazalékdban. Adatforrasok: Morningstar
Sustainalytics, Bloomberg és a Norges Bank dohdnyipari véllalatokra vonatkozé
kizarasi listdja.

2.3 Termikus szén

Kizarasra keriilnek a termikus szén kitermelésével foglalkozé vallalatok, valamit a
termikus szenet villamos energia elGallitdsdra hasznald vallalatok. Kivételt
képeznek azok a vallalatok, amelyek altal kibocsatott zold kotvényekbe torténd
befektetések elGsegitik az energiaatmenetet.

Az érintett tevékenységek a szénkitermelés. Kivételt képez az acélgyartashoz
haszndlt szén (kohaszati szén). A kozlizemi vallalatok esetében a hangsuly a
termikus szénnel torténd villamosenergia-termelésen van.

Indoklas Az emberi tevékenység altal generalt éghajlatvaltozas problémajat egyre tobb
tudomanyos informacié tamasztja ald, és egyre nyilvanvaldbba valik, hogy
intézkedések szikségesek a globdlis felmelegedés korlatozasara. A vita
elGterében a fosszilis tlizel6anyagok allnak, amelyek az antropogén (emberi
kibocsatas altal keletkez6) CO2-kibocsatas fé forrasai. A Szabaly a termikus
szénre helyezi a hangsulyt, mivel a termikus szén elégetése rendelkezik a
legrosszabb CO2-kibocsatas — intenzitasi mutatoéval, rdadasul mar alternativ
energiatechnoldgiak is rendelkezésre allnak.

A szénkitermeléssel foglalkoz6 valamennyi vallalat kizarasra kerdl. Kivételt képez
az acélgyartashoz hasznalt szén (kohdszati szén), mivel az acél — az
Ujrahasznositas kivételével — csak szén felhasznalasaval éllithaté elé hatékonyan.
Tovabba kizarasra keriilnek azok az energiatermel6 vallalatok is, amelyek
termikus szenet hasznalnak villamos energia elGallitasara.

Adatforrds: Morningstar Sustainalytics és Bloomberg.

3. Ellentmondasos Szabaly Az ellentmondasos rendszerekkel rendelkezd orszagok allamkotvényei kizarasra
rendszerek kerilnek a lehetséges befektetési eszkdzok korébdl.

Meghatarozas Az ellentmondasos rendszerek olyan allami berendezkedést jelentenek,
amelyekben alapvetéen megsértik az emberi jogokat, nem rendelkeznek
semmilyen j6 kormanyzdsi gyakorlattal, jogallamisaggal, vallalkozasi
szabadsdaggal és/vagy a korrupcié magas szintet ér el.

Indoklas A KBC AM nem kivan pénzigyi tdmogatdast nyujtani olyan rezsimeknek, amelyek
esetében komoly aggdlyok meriltek fel az emberi jogok és a torvények
tiszteletben tartdsa tekintetében, a jo kormdnyzas gyakorlatanak, a politikai
szabadsag hidnya és a magas szint( korrupcidé miatt.

A KBC AM belsé kutatdsa — elismert kiilsé forrasokbdl szarmazé informdciok
alapjan — az orszagokat a polgari szabadsagjogokkal, politikai jogokkal, politikai
stabilitdssal és korrupcidval kapcsolatosan meghozott intézkedéseik alapjan
rangsorolja. Azok a rendszerek, amelyek ebben a rangsorban a legrosszabb
helyezéseket kapjak, nem lehetnek befektetési célpontjai a KBC AM allamkotvény
befektetéseinek. A nemzetkozi szankcidkkal sujtott orszagok szintén kizarasra
kerilnek a lehetséges befektetési eszkdzok kibocsatdi korébdl.

4. Mez6gazdasagi Szabaly A KBC AM nem kivan részt venni az élelmiszerarakkal kapcsolatos spekulaciéban
termények még befektetési termékeken keresztiil sem. Ezért a KBC AM nem fektet az
élGallat- és élelmiszerdrakhoz kapcsolddd pénziigyi eszkdzokbe, a KBC Csoport
MezGgazdasagi terményekhez kapcsolédd Ugyletek tilalmara vonatkozd
szabalyzataval 6sszhangban.

Szabaly

Meghatarozas

Modszertan

Modszertan

Jelen Alap esetében tovabbi kizarasi kritériumok keriltek meghatérozasra, melyeket a Felel6s
Befektetések kizarasi szabéalyzata tartalmaz:

B. tablazat
A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzata
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1. Normakon alapulé
szlirés

Kornyezetvédelmi, tdrsadalmi vagy irdnyitasi kérdésekben sulyosan

szabaly kifogasolhato vallalatok kizarasra keriilnek. Az ENSZ Globalis Megallapoddsa
tiz iranyadd fenntarthatdsagi alapelvet fogalmazott meg az emberi jogokkal,
a munkajoggal, a kornyezettel és a korrupciéo elleni kizdelemmel
kapcsolatban, amelyek a belsé atvilagitasunk részét képezik. Ezen tulmenéen
értékeljik, hogy a vallalatok részt vesznek-e a Nemzetkozi Munkaligyi
Szervezet (ILO) egyezményeinek, az OECD multinaciondlis vallalatokra
vonatkozo irdanymutatasainak és az ENSZ lzleti és emberi jogokra vonatkozo
iranyelveinek (UNGP) megsértésében.

Meghatarozas Egy vallalat akkor tekinthetd sulyosan kifogasolhatdnak, ha cselekedeteivel
megsérti a kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi kérdésekkel kapcsolatos
fenntarthatosagi alapelveket. Az ENSZ Globalis Megéllapodas egy
nemzetkozi 6nkéntes vallalati polgdri kezdeményezés, amely tiz vezérelvvel
rendelkezik, és az emberi jogok, a munka, a kornyezetvédelem és a korrupcio
elleni kiizdelem terileteit foglalja magaban. Ezek egyetemes konszenzuson
alapulnak, és az aldbbiakbdl vezethetSk le: az Emberi Jogok Egyetemes
Nyilatkozata (UDHR), a Nemzetkézi Munkaligyi Szervezet alapvetd
munkahelyi elvekrél és jogokrdl szélé nyilatkozata, a Ridi Nyilatkozat a
kornyezetrdl és a fejlédésrdl és az ENSZ Korrupcidellenes Egyezménye.

A Tiz Alapelv:

Emberi jogok

1. alapelv: A véllalatok tdmogatjak és tiszteletben tartjak a nemzetkozi
emberi jogok védelmét;

2. alapelv: A véllalatok mindent megtesznek azért, hogy semmilyen
maddon ne keriiljenek 6sszefliiggésbe az emberi jogok megsértésével
A munkajogok érvényesllése

3. alapelv: A villalatok elismerik a munkavallaléi csoportosulashoz
és a kollektiv targyalashoz valé jogot;

4. alapelv: a kényszermunka minden formajanak megsziintetése;

5. alapelv: a gyermekmunka megsziintetése;

6. alapelv: a munkavallaldssal és foglalkoztatassal kapcsolatos
diszkriminacié megsziintetése.

Kérnyezetvédelem

7. alapelv: A vallalatoknak tamogatniuk kell a kérnyezetvédelmi
kihivasokkal szembeni er6feszitéseket

8. alapelv: A viéllalatok inditsanak el szélesebb kord kornyezeti
felelGsségvallalast 6sztonzé kezdeményezéseket;

9. alapelv: A véllalatoknak tamogatniuk kell a kornyezetbarat
technologiak fejlesztését és elterjedését.

Korrupcié elleni kiizdelem

10. alapelv: A vallalatok fellépnek a korrupcié minden formaja szemben,
beleértve a zsarolast és a megvesztegetést is.

Indoklas Az ENSZ Globalis Megallapoddasaban szerepl6 kérnyezetvédelmi, tarsadalmi
és iranyitasi kérdésekhez kapcsolédd elveket sulyosan megsérté cégek
kizarasra kertilnek a Fenntarthaté Befektetési alapok lehetséges befektetési
eszkozeinek kibocsatdi korébdsl, mert Uzleti tevékenységiiket nem
fenntarthaté moédon végzik.

Médszertan Kizarasra kerGl minden olyan vitatott vallalat, amely a Morningstar

Sustainalytics kifogasolhatdsagi kutatdsa szerint 5-0s kategoridba esik vagy
,VOros zaszld” értékelést kap az MSCI ESG kifogasolhatdsagi adatai alapjan,
csakugy, mint minden olyan vallalat, amely a Morningstar Sustainalytics
értékelése szerint nem felel meg a Globalis Alapelvek Sz(irésnek (Global
Standards Screening), vagy amelyek nem igazodnak az ENSZ Globalis
Megdllapodas elveihez az MSCI ,Global Compact Compliance Research”
cim( kutatdsa alapjan, illetve amelyek magatartdsa a Norvég Nyugdijalap
szerint sem elfogadhaté.

Az ESG kifogasolhatdsagi szlirés eredményeként a mdsodik legrosszabb
kategdridba esé villalatok (4-es kategéria a Morningstar Sustainalytics
kifogasolhatdsdgi kutatasa szerint vagy ,Narancssarga zaszlé” az MSCI
kifogasolhatdsagi szlirése szerint) vagy a Morningstar Sustainalytics Globalis
Alapelvek Szlirés megfigyelési listajan szereplS vallalatok, vagy azok a
vallalatok, amelyek az MSCI ,Global Compact Compliance Research” c.
kutatas megfigyelési listdjan szerepelnek, szintén kizarasra kerilnek,
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amennyiben az alabbi fenntarthatdsagi kérdésekben konszenzus van:
® A Morningstar Sustainalytics dltal végzett Globdlis Alapelvek
Szlirés: Megfigyeldlista
® Az MSCI Global Compact Compliance Research: Figyeldlista
® A Morningstar Sustainalytics kifogdsolhatdsdgi kutatdsa: 4-es
kategdria
® Az MSCI ESG kifogdsolhatosdgi szlirése: Narancssdrga kategaria.

Kizarasra kerll a vallalat abban az esetben is, ha valamelyik fenti
fenntarthatdsagi kérdésre vonatkozéan nem allnak rendelkezésre adatok,
amennyiben a rendelkezésre allé adatok kézott konszenzus van.

2. Emberi jogok

Szabaly

Az emberi jogokat sulyosan megsért6 vallalatok szigoru szabdlyzatnak
vannak aldvetve.

Meghatarozas

A KBC elkotelezett amellett, hogy tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatdnak minden bet(jét és annak szellemiségét; a
Nemzetkézi Munkalgyi Szervezet nyolc alapvetdé egyezményében az
alapvetd jogokra vonatkozéan szerepl elveket, amelyeket a munkahelyi
alapelvekrél és jogokrdl sz6l6 nyilatkozat rogzit; az Oslakos népek jogairdl
sz6l6 ENSZ-nyilatkozatot; az Egyesult Kiralysag Modern rabszolgasagrdl sz61d
torvényének rendelkezéseit, valamint egyéb nemzetkozi és regionalis emberi
jogi egyezményeket, amelyek nemzetkozileg elismert, a vallalati szektor altal
betartandd normakat tartalmaznak.

Indoklas

Az emberi jogok minden ember alapvetd joga, nemzetiségre, lakdhelyre,
nemre, nemzeti vagy etnikai hovatartozasra, bérszinre, vallasra, nyelvre vagy
barmilyen egyéb kulonboz6ségre tekintet nélkil. Mindannyian egyforman,
jogosultak vagyunk diszkriminacié nélkil emberi jogaink gyakorlasara. Ezek
a jogok oszthatatlanok, egymassal Osszefliggé és egymashoz kapcsolddo
jogok.

Modszertan

A KBC AM kibGviti a KBC Csoport ,Emberi jogi” listajat azokkal a vallalatokkal,
amelyek az aldbbi belsé szlirési feltételekbe titkoznek:

® azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek,
amelyeknél az emberi jogok megsértését magas vagy sulyos
kockdzatunak tekintik: az emberi jogokkal kapcsolatos un.
,kifogdsolhatdsdgi pontszam” értéke magas vagy jelentds
kockdzatot mutat.

®  minden egyéb alszektorban tevékenykedd cég, ahol az emberi
jogokkal kapcsolatban magas ,,a kifogdsolhatdsdgi pontszam”.

A KBC Asset Management felllvizsgdlja a fenti kritériumoknak megfelelg,
valamint a KBC Csoport ,Emberi jogi listajan” szerepld valamennyi véllalatot.
A felulvizsgdlat alapjan dont a kovetkez6 |épésekrdl: pdarbeszédet
kezdeményezhet az adott kibocsatdéval bizonyos kérdések megolddsanak
Osztonzése érdekében, sikertelen kimenet esetén megsziintetheti meglévd
poziciéjat az adott kibocsatoban.

3. Fegyverek

3.1 Vitatot

t fegyverrendszerek

Szabaly

Minden  olyan  vallalat, amely valamilyen mddon vitatott
fegyverrendszerekhez kapcsolodik, kizarasra keril a lehetséges befektetési
eszkdzok kibocsatdi kozil. A kizarasi listan olyan vallalatok szerepelnek,
amelyek részt vesznek vitatott fegyverrendszerek (illetve azok komponensei)
fejlesztésében, tesztelésében, tarolasaban vagy gyartasaban.

Meghatarozas

Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek, amelyek hasznalatat nemzetkozi (és
nemzeti) egyezmények tiltjdk, masrészt azok, amelyek betiltasanak
szlikségességében teljeskorl az egyetértés. Ezen fegyverek a kovetkezGk:
nuklearis fegyverek, flirtbombdak és hordozérdl levald toltetek, vegyi és
bioldgiai fegyverek, gyalogsagi aknak (a Claymore Aknakat is beleértve),
szegényitett urant és fehér foszfort tartalmazé fegyverek (gyuijtd
|6szerekben és egyéb fegyverekben hasznaljak).

Indoklas

Az olyan fegyverrendszerek, beleértve a nukledris fegyvereket,
flrtbombakat és hordozérél levalé tolteteket, vegyi és bioldgiai fegyvereket,
gyalogsagi aknakat (beleértve a Claymore-aknakat), valamint szegényitett

urant és fehér foszfort tartalmazé fegyvereket, tdmegpusztitd hatasunak
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minGsilnek, és mert aranytalan és megkilonboztetés nélkiili fenyegetést
jelentenek a civil lakossagra.

Modszertan

A KBC Csoport un. ,tiltolistajan” szerepl6 valamennyi vallalat kizarasra kerdl
(amely a belga torvények altal tiltott, tomegpusztitd-, nukledris és fehér
foszfort tartalmazo fegyverekkel kapcsolatba kerilé vallalatokra terjed ki).

3.2 Hagyomanyos fegyverek

Szabaly

Minden olyan vallalat, amely katonai szerz6désekben érdekelt, illetve kézi
|6fegyverek gyartasaval vagy kereskedelmével foglalkozik, kizarasra keril a
Felel6s Befektetési alapok lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatdi
korébdl. A ,replil6gépipar és védelmi szektor” kivételével 5%-os kiiszobérték
keriilt meghatdrozasra a katonai szerz6désekhez kapcsolhaté fegyver jellegii
és nem fegyver-jellegli katonai termékekre és szolgaltatasokra, valamint a
kézifegyverek kereskedelmére.

Meghatarozas

A katonai szerzGdéskotés kiterjed: katonai fegyverek, fegyverrendszerek,
fegyver alkatrészek, a fegyverekkel kapcsolatos szolgéltatasok, tovabba nem
a fegyverekhez kapcsolédd egyedi termékek és szolgaltatasok. A
kézifegyverek tekintetében minden (tdmadd és nem tamadod) fegyver és
kulcsfontossagu alkatrész gyartasa, forgalmazasa azok kiskereskedelme is
beleértendé.

Indoklas

A fegyverek haszndlata elitélendd, mert hasznédlatuk emberi életek
kioltasahoz vezethet.

Modszertan

Valamennyi szektor vallalatai atvilagitasra keriilnek a katonai szerz6déses
érdekeltségek és kézifegyverekkel kapcsolatos tevékenységeik tekintetében.
Az a cég, amelyiknek bevétele szarmazik (0%-os arbevételi limit) katonai
szerzGdésekbdl és kézi |6fegyverekhez kapcsolédd tevékenységekbdl,
kizdrasra keril. A ,replilGgépipar és védelmi szektor” kivételével 5%-os
kiiszobérték kerilt meghatarozasra a katonai szerz6désekhez kapcsolhaté
fegyver jellegli és nem fegyver-jellegli katonai termékekre és
szolgaltatasokra, valamint a kézifegyverek kereskedelmére.

4. Dohanytermékek

Szabaly

Valamennyi dohdnytermékeket el6allitd térsasag kizarasra kerdl, csakugy,
mint az Osszes olyan vallalat, amely bevételének tobb mint 5 szazaléka
dohanytermékek forgalmazasabdl vagy kiskereskedelmi és
nagykereskedelmi értékesitésébdl szarmazik.

Meghatarozas

A dohanytermékek cigarettdkat, szivarokat, pipadohanyt és tubakot,
valamint fust nélkili dohanytermékeket foglalnak magukba. Ide soroljuk a
dohdnyhoz kapcsolddd termékeket szdllitd és szolgaltatasokat nyujtd
vdllalatokat is, beleértve a dohanyfogyasztast lehet6vé tév6 termékeket
(példaul pipadkat és cigarettapapirokat), specidlis anyagokat, a
dohanytermékek elGallitasahoz sziikséges specialis berendezéseket és az
els6sorban  dohdnytermékekben térténé felhaszndldsra  elGallitott
alapanyagokat is.

Indoklas

A dohanytermékek azért keriilnek kizadrdsra, mert bizonyitott azok
hasznaldira, és a kdrnyezetiikre gyakorolt egészségkarositd hatasa. Az utébbi

Modszertan

Valamennyi agazat vallalatai atvizsgdldsra kertilnek a dohanytermékek és a
dohdny(zas)hoz kapcsolodd termékek elGallitdsabdl és forgalmazasabdl
szarmazo bevételek tekintetében. A teljes bevételt tekintve a tliréshatar 0%
a dohanygyartdassal —ideértve az alapvetd kellékek el6allitasat is — foglalkozé
valamennyi vallalatra; mig a nem alapvetd fontossagu, kapcsolédd
termékek/szolgaltatasok esetén a tliréshatar 10%. A dohanytermékek
forgalmazasa és/vagy kiskereskedelme, nagykereskedelme esetében 5%-os
limit alkalmazandd a teljes bevétel szazalékdban. Az adatok forrdsai a
kovetkez6k: a Morningstar Sustainalytics, a Bloomberg és a Norges Bank
dohanyipari vallalatokra vonatkozé kizarasi listdja.

5. Fosszilis
tuzel6anyagok

Szabaly

A fosszilis tlizelGanyagok kizarasra kerilnek a FelelGs Befektetési alapok
befektetési korébdl. Az energiaszektorban tevékenyked6 valamennyi vallalat
kizarasra kerl, csakugy, mint a termikus szenet kitermel6 banyavallalatok.
Csak azok a kozm(i cégek lehetnek részei a Felel6s Befektetési alapok
befektetései korének, amelyek megbizhatd, biztonsagos és alacsony
liveghazhatasu géz kibocsatdsu, energiahatékony villamosaram termelésére
torekednek. Kivételt képeznek azok a vallalatok, amelyek altal kibocsatott
z6ld kotvényekbe torténd befektetések elGsegitik az energiaatmenetet,
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feltéve, ha nem tkéznek a Parizsi Megdllapodashoz igazodd
referenciamutatdkra vonatkozo kizarasokba.

Meghatarozas

A fosszilis tlizel6anyagok alatt a kolajat, gazt és szenet értjik. Idetartozik
még a katrany/olajhomok, a palaolaj, a palagaz és az északi-sarkvidéken
kitermelt olaj és gaz is. Az érintett tevékenységek az alabbiak: szén-, olaj- és
gazkitermelés; olaj és gaz finomitasa, tarolasa és szallitasa; valamint a szén-,
olaj- vagy gazkitermeléshez hasznalt specidlis berendezésekkel és
szolgaltatasokkal kapcsolatos tevékenységek. Kozlizemi véllalatok esetében
a hangsuly a fosszilis tlizel6anyagok haszndlataval térténé villamosaram-
termelésen és a gazszallitason van.

Indoklas

A Globadlis felmelegedés az egyik olyan kihivas napjainkban, amelyet nem
hagyhatunk figyelmen kivil. A fosszilis tlizelGanyagok égetésébdl szarmazd
liveghazhatasu gazok kibocsatasa jelenti az egyik f6 forrast, amelynek révén
az emberiség hozzdjarul a globalis felmelegedéshez. Az alacsony
Uveghazhatdsu gaz-kibocsatdsi gazdasagra vald attérés szikségessége
egyértelm(i. A FelelGs Befektetési alapok segitségével a KBC egy el6remutatd
|épést kivan tenni, a fosszilis tlzelGanyagokhoz valamilyen maddon
kapcsolodd vallalatok kizarasaval.

Modszertan

Az energiaszektor valamennyi vallalata (MSCI besorolas szerint) kizarasra
kerul. Ezek a vallalatok kozvetlenil kapcsolodhatnak a fosszilis
tlzel6anyagokhoz. Kozéjuk tartoznak a vertikalisan integralt nagy olajipari
véllalatok, csakiugy, mint a finomitassal és szallitmanyozassal foglalkozd
cégek.

Ugyancsak kizarasra kerllnek a fémipari- és banydszati szektor azon
vallalatai, amelyek fosszilis tlizel6anyagokat (szenet, olajat és gazt)
banyasznak és értékesitenek. Egy kivétel megengedett az acél (kohaszati

acél) elGallitasahoz felhasznalt szén esetében, mivel az acél - az
Ujrahasznositds kivételével — csak szén felhaszndlasaval allithatd eld
hatékonyan.

Minden koézlzemi véllalatnak meg kell felelnie az alabbi feltételeknek:

® Az dramtermeld vdllalatok nem dllithatnak el6 atomenergidn,
olajon, gdzon vagy termikus szénen alapuld villamosdramot.

®  Kéziizemi vdllalatok nem vehetnek részt gdzszallitasban.
Végll minden olyan, valamennyi egyéb 4gazatban tevékenykedd vallalat
kizardsra keril, amely kifejezetten a fosszilis tiizel6anyagokhoz kapocsoldd
termékekbdl és/vagy szolgaltatasokbdl szerzik bevételik tébb mint 5%-at.
Adatforrds: Morningstar Sustainalytics és Bloomberg.

6. Szerencsejatékok

Szabaly

Minden olyan vallalat kizarasra keriil, amely bevételének legaldbb 5% -at
szerencsejatékokkal kapcsolatos tevékenységekbdl szerzi.

Meghatarozas

A szerencsejatékokkal kapcsolatos tevékenységek kozé tartozik a
szerencsejatékoknak otthont ado Iétesitmények, példaul kaszindk,
versenypalyak, online szerencsejatékok, bingdszalonok és mas fogadasi
|étesitmények tulajdonjoga vagy Uzemeltetése. Ezenfelll ugyancsak
idetartozik a kizarélag szerencsejatékokhoz — példaul jatékgépekhez,
rulettkerekekhez és lottoterminalokhoz — hasznalt specialis berendezések
gyartdsa; valamint a szerencsejatékokat tdmogatd termékek és
szolgdltatasok, mint példaul a szerencsejatékokkal kapcsolatos,
testreszabott termékek és szolgdltatdsok, pl. kaszindkon beliil nyujtott
hitelkeretek, tandcsaddi szolgaltatasok, szerencsejaték-technoldgia és
technoldgiai tdmogatas.

Indoklas

A szerencsejatékokat karos tevékenységnek tekintjik, mert a
szerencsejaték-fliggdséget okozhat, ami tovabbi tarsadalmi problémakkal
jarhat egyitt.

Modszertan

A Morningstar Sustainalytics adatai alapjan valamennyi agazat vallalatai
atvilagitasra  kerllnek a  szerencsejaték-iparral vald  kapcsolatuk
szempontjdbdl.  5%-os  tlréshatdr vonatkozik a  szerencsejaték-
|étesitmények tulajdonjogdbdl vagy mikodtetésébdsl, a  kizérdlag
szerencsejatékhoz haszndlt specidlis berendezések gyartasabodl, valamint a
szerencsejatékkal foglalkozé |étesitményeknek nyujtott tdmogatd
termékekbdl és szolgaltatasokbdl szarmazé bevételekre.

7. Felnétt
szorakoztatas

Szabaly

Minden olyan tarsasdg, amely bevételeinek tobb mint 5%-at felnétt
szorakoztatd tartalom elGallitasabol vagy terjesztésébdl szerzi, kizarasra
kerdl.
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Meghatarozas

A felnGtt szérakoztatas felnGtt szérakoztatd médiatartalmak, példaul filmek
és televiziés miisorok, magazinok és felnétt tartalmu weboldalak el&allitasat
foglalja magéba. Ezenfelll idetartozik a sztriptizbarok, a topless barok és mas
felnGtt tipusu szdérakoztatd intézmények tulajdonlasa vagy lUzemeltetése,
tovdbba a felnétt szérakoztatd anyagok terjesztése (a felntteknek szold
anyagok kolcsonzése, értékesitése vagy terjesztése, vagy a felnétt tartalmat
kindloé, an. ,fizet6s” feln6tt csatornak és feln6tt tartalmat sugarzo
mozicsatornak kdzvetlen terjesztése az interneten, mobiltelefonon, valamint
miholdas és foldfelszini televizios csatornan at).

Indoklas

A feln6tt szérakoztatds azért kifogasolhatd, mert magaban hordozza az
emberi jogok megsértésének és kiszolgaltatott személyek
kizsdkmanyolasanak lehetGségét.

Modszertan

A Morningstar Sustainalytics adatai alapjan a bevételiik legalabb 5%-at
feln6tt szérakoztatdshoz kapcsolédd tevékenységekbdl szerzé vallalatok
kizarasra kerilnek. Ideértendd a felnStt szérakoztatd tartalmak készitése,
feln6tt szorakoztatd egységek tulajdonldsa és lUzemeltetése, valamint a
felnGtt szorakoztatd anyagok terjesztése is.

8. Sz6rme és
kulonleges bér

Szabaly

Minden olyan vallalat, amelynek bevétele legalabb 5%-ban sz6rme vagy
kiilénleges bér eldallitasabdl, illetve tébb mint 10%-a azok forgalmazasabdl
szarmazik, kizadrasra keril a Felelés Befektetési alapok befektetéseinek
korébdl.

Meghatarozas

A sz6rme- és kiilonleges b&rtermékek olyan allatokbdl késziilt termékeket
foglalnak magukban, amelyeket kizarélag a bérik vagy sz6rméjik miatt
vadasznak vagy tenyésztenek (pl. nyércfarmok a nyérc prémjéért,
krokodilvadaszat az allatok b&réért).

Indoklas

A sz6rme és a kulonleges b6rok megitélése egyértelmiien kifogasolhatd,
mert veszélyezteti bizonyos fajok fennmaradasat, és az allatok sziikségtelen
szenvedését okozhatja, mikézben a termékek elGallitasahoz megfeleld
alternativak allnak rendelkezésre.

Modszertan

Minden olyan vallalat, amelynek — a Morningstar Sustainalytics adatai
alapjan — a bevétele legaldbb 5%-ban sz6rme vagy kulonleges bdr
el6allitasabdl, illetve tobb mint 10%-a azok forgalmazasabdl szarmazik,
kizardsra kerilnek.

9. Mez6gazdasagi
termények

Szabaly

A KBC AM nem kivan részt venni az élelmiszerarakkal kapcsolatos
spekulaciéban még befektetési termékeken keresztil sem. Ezért a KBC AM
nem fektet az élGallat- és élelmiszerdrakhoz kapcsolodd pénzigyi
eszkozokbe, a KBC Csoport Mez6gazdasagi terményekhez kapcsolddd
Ugyletek tilalmdra vonatkozo szabalyzataval 6sszhangban.

10. Legmagasabb
ESG kockazatu
vallalatok

Szabaly

A Morningstar Sustainalytics adatszolgaltatotdl szarmazoé adatok alapjan a
magas, 40 feletti ESG kockazati pontszdmmal rendelkez vallalatok kizarasra
kertlnek. Az ESG kockazati pontszam a vallalatnal meglévg, és nem kezelt
ESG kockazatot méri. Az ESG kockazati pontszam egy adott vallalatnak az
adott agazat szempontjabdl relevians ESG kockazatoknak vald kitettsége és
ezen kockdzatok fedezésének mértéke kozotti kulonbséget méri. Minél
alacsonyabb egy vallalat ESG kockazati pontszdma a 0-t6l 100-ig terjedd
skdlan, annal kisebb a vdllalat fenntarthatdsagi kockazata.

11. Tisztességtelen
adozasi  gyakorlatot
folytaté orszagokban
székhellyel rendelkezé
cégek

Szabaly

Kizadrasra kerll minden olyan vallalat, amelynek tisztességtelen addzasi
gyakorlatokat tdmogatd orszagban van a székhelye (a nem egylttm(ik6dd
orszagok Eurdpai Unios listdja alapjan) és ahol a tényleges addkulcs mértéke
15%-nal alacsonyabb (a legfrissebb rendelkezésre allé adatok vagy az elmult
harom év atlaga alapjan).

Addzasi szempontbdl nem egylttm(kods orszagok unids listdja egy olyan
eszkdz, amely felsorolja azokat a nem uniods orszagokat, amelyek 6sztonzik a
visszaélésszer(i addzasi gyakorlatokat, illetve amelyek erodaljak a tagallamok
tarsasagiado bevételeit.

Modszertan

A villalatok székhelyének meghatdrozdsa a Bloomberg adatai alapjan
torténik. Ha barmelyik adatforrds azt jelzi, hogy a vallalat székhelye
tisztességtelen addzasi gyakorlatokra 6sztonzé orszagban van, kizarasra
kerdl, feltéve, ha:

® Az effektiv addkulcs (a Bloomberg adatai alapjan) mértéke

alacsonyabb, mint 15% (a legfrissebb rendelkezésre dllé adatok
vagy az elmult hdrom év dtlaga alapjdan), vagy
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®  Nem dll rendelkezésre a tényleges adokulcs mértékére vonatkozo
adat (a Bloomberg alapjan) (,,nincs adat”).

12. A bioldgiai
sokféleségre negativ
hatast gyakorlé
vallalatok

Szabaly

Kizarasra keriil minden olyan vallalat, amely a foldhasznalattal és a bioldgiai
sokféleséggel kapcsolatban sulyosan kifogasolhatd gyakorlatokat kovet,
valamint minden olyan vallalat, amelynek tevékenysége negativ hatdssal van
a bioldgiai sokféleségre, ideértve a fent emlitett fosszilis tlizel6anyagok,
valamint sz6rme és a kilonleges bér agazatban miikodd vallalatokat,
amennyiben nem tesz megfelel6 intézkedéseket a negativ hatasok
csokkentése érdekében.

Modszertan

Kizarasra kerilt minden olyan vaéllalat, amely esetében a foldhasznalattal és
a bioldgiai sokféleséggel kapcsolatban magas vagy sulyos a kifogasolhatésagi
pontszama, amennyiben olyan dgazatokban tevékenykednek, ahol a fenti két
téma magas vagy sulyos kockazatot jelent. Kizarasra kerlilnek tovabba
minden mas agazat esetében a foldhasznalattal és bioldgiai sokféleséggel
kapcsolatban sulyos kifogasolhatdsagi pontszammal rendelkez6 vallalatok.
Ezen tulmenden kizarasra keriil minden olyan vallalat, amely a beszallitoi
lancaban ér el sulyos kifogasolhatdsagi pontszamot a foldhasznalattal és a
bioldgiai sokféleséggel kapcsolatban.

Tovabba kizarasra keriil minden olyan vallalat, amelynek tevékenységei
negativ hatdssal vannak a bioldgiai sokféleségre, és nem tesznek megfeleld
intézkedéseket a negativ hatasok csokkentésére:

e Minden olyan haldszati tevékenységet folytatd vdllalat, amely nem
tagja az alabbi szervezetek valamelyikének: Aquaculture Stewardship
Council (ASC), Marine Stewardship Council (MSC),

® Minden olyan pdlmaolaj-termeléssel foglalkozo vdllalat, amely nem
tagja a Roundtable on Sustainable Palm Oil (RSPO (RSPO);

e Minden olyan széjatermesztéssel foglalkozé vdllalat, amely nem
tagja a Roundtable on Responsible Soy (RTRS) szervezetnek;

e Minden olyan marhahustermelésben miikédé vdllalat, amely nem
felel meg a FelelGs Befektetések team dltal végzett szigoru ad hoc
sziirésnek;

e Minden olyan kakadtermesztésben miikéds vdllalat, amely nem
rendelkezik a Rainforest Alliance tanusitdsdval; és

e -Minden olyan cukornddtermesztésben miikédd vdllalat, amely nem
tagja a Bonsucro szervezetnek.

13. \Vizbe
kibocsatasok,
szennyezés és
hulladékok

torténd

Szabaly

Kizarasra keriilnek a vizbe torténd kibocsatdssal, kornyezetszennyezéssel
vagy hulladékkezeléssel (beleértve az egyszer hasznalatos mianyag
csomagolast is) kapcsolatban kifogasolhaté vallalatok.

Mddszertan

Kizarasra keril minden olyan vallalat, amely a vizbe torténd kibocsatasokkal,
kornyezetszennyezéssel vagy hulladékkezeléssel — ideértve az egyszer
hasznalatos mUlianyag csomagoldsokat is — kapcsolatban sulyosan
kifogasolhatd kategoriaba tartozik (5. kategdria a Morningstar Sustainalytics
kifogasolhatdsdgi-kutatasa szerint, vagy Voros zaszl6 az MSClI ESG
kifogasolhatdsdgi adatai szerint).

14. Ellentmondasos
rendszeri
orszagokban
tevékenykedd
vallalatok

Szabaly

Az ellentmondasos rendszer(i orszagokban folytatott tevékenységekkel
kapcsolatosan sulyosan kifogasolhatd vallalatok kizarasra keriilnek.

Modszertan

Kizarasra keriil minden olyan vaéllalat, amely sulyosan kifogasolhatd
kategdridba tartozik (5. kategdéria a Morningstar Sustainalytics
kifogasolhatdsdgi-kutatasa szerint, vagy Voros zaszl6 az MSClI ESG
kifogasolhatdsagi adatai szerint) ellentmonddasos rendszerl orszagokban
gyakorolt tevékenységgel kapcsolatban.

15. A nemek kozotti
egyenloség és a
sokszintiség elveit
sértd vallalatok

Szabaly

A nemek kozotti egyenlGséggel és sokszinlséggel kapcsolatban sulyosan
kifogasolhato vallalatok kizarasra kerllnek.

Modszertan

Minden olyan vallalat kizarasra keriil, amely a nemek koz6tti egyenléséggel
és sokszinliséggel kapcsolatban sulyosan kifogdsolhato kategériaba esik (5.
kategoria a Morningstar Sustainalytics kifogasolhatdsagi-kutatdsa szerint
vagy Voros zaszlé az MSCI ESG kifogasolhatdsagi adatai szerint).

16. A fenntarthatdsagi
kritériumoknak nem
megfelel6 orszagok és
ellentmondasos

Szabaly

A fenntarthatdsdgi  kritériumoknak nem  megfelel6  orszagok
allamkétvényeiben vald kitettség nem megengedett. Ezek a fenntarthatdsagi
kritériumok az adott allamkotvény regionalis fékuszatdl, valamint a
kibocsatd orszdg jovedelmi szintjét6l flggenek. Az ellentmondasos
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rendszer orszagok

rendszer( orszagok szintén kizarasra kerilnek csakugy, mint a nemzetkozi
szankciokkal sujtott orszagok.

Meghatérozas Azok az orszagok tekintend&k ugy, hogy nem felelnek meg a fenntarthatésagi
kritériumoknak, amelyek a Vilagbank hat Worldwide Governance Indikatora
alapjan alul teljesitenek:

A hat indikator:
1. Véleménynyilvanitas és Elszamoltathatdsag
2. Politikai stabilitas és erészak/terrorizmus mentesség
3. A kormanyzat hatékonysaga
4. A szabalyozé kornyezet minGsége
5. Jogallamisag
6. A korrupcio ellendrzés alatt tartdsa
Ezenkiviil minden olyan orszag, amely az aldbbi 10 kizarasi kritérium kozil
legaldbb egynek megfelel, szintén ugy tekintends, hogy nem felel meg a
fenntarthatésagi  kritériumoknak. Azonban ezek a kritériumok nem
vonatkoznak azokra az orszédgokra, amelyekbe a feltorekvd piaci fokuszu
felel6s befektetési alapok fektetnek és amelyek alacsony vagy kozepes
jovedelmi orszagnak mindsilnek a Vilagbank értékelése szerint. Ez a
kivételszabaly az olyan felel6s befektetési alapokra is vonatkozik, amelyek az
emlitett feltorekvd piaci fokuszu alapokba fektetnek (azonban kizardlag a
portfdlio feltérekv piaci alapokba fektetd részére korlatozottan).

®  Olyan orszdagok, amelyek nem ratifikalték vagy nem liltették at

nemzeti jogszabdlyokban:

1. a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezetnek a Munkahelyi Alapvets Jogokrol és
Elvekrdl sz616 Nyilatkozataban meghatarozott nyolc alapvet6 egyezményt.
2. a 18 alapvet6 Nemzetkozi Emberi Jogi Egyezmény legaldbb felét

®  Olyan orszdgok, amelyek nem részesei:
3. a Parizsi Egyezménynek
4. az ENSZ Biologiai Sokféleségrdl szolé egyezményének
5. a Nuklearis fegyverek elterjedésének megakadalyozasardl szold
szerz6désnek

®  Orszdgok, melyek
6. Kiilonosen magas katonai koltségvetéssel rendelkeznek (>4% GDP)
7. Az FATF altal ,stratégiai AML/CFT hidnyossagokkal rendelkez§
joghatdsagoknak” mindGsitett orszagok kozé tartoznak. (AML: pénzmosas
elleni kizdelem, CFT: a terrorizmus finanszirozdsa és a proliferacio elleni
kuzdelem)
8. 40/100-ndl kisebb Transparency International Korrupcié Erzékelési Index-
szel rendelkeznek.
9. A Freedom House ,Freedom in the World” felmérése altal ,nem
szabadnak” mindsitett orszagok kozé tartoznak.
10. a haldlblintetést torvényes keretek kdzott alkalmazzak.
Az ellentmonddsos rendszerek olyan allami berendezkedést jelentenek,
amelyekben alapvetéen megsértik az emberi jogokat, nem rendelkeznek
semmilyen jé kormanyzdsi gyakorlattal, jogallamisaggal, vallalkozasi
szabadsaggal és/vagy a korrupcié magas szintet ér el.

Indoklas A KBC AM nem kivan olyan orszagokat és rezsimeket tamogatni pénziigyileg
a Felel6s Befektetéseket tartalmazdé alapjain keresztiil, amelyekkel
kapcsolatban fenntarthatdsagi aggalyok meriinek fel.

Médszertan Az dllamkotvény befektetések lehetséges korébdl kizarasra keriilnek azok az

orszagok, amelyek megfelelnek az aldbbi kizarasi  kritériumok
valamelyikének, a Vildgbank 6 Worldwide Governance Indikatora (WGI)
alapjan:

0 Az orszag atlagos WGI-pontszama alacsonyabb, mint az 6sszes alacsony és
kozepes jovedelm(i gazdasag atlagos WGI-pontszamainak medianja.

o Az orszdg akdr egyetlen WGI indikator tekintetében is alacsonyabb
pontszamot ér el, mint az 6sszes alacsony és kdzepes jovedelm(i gazdasag
legalacsonyabb WGI-pontszdmanak medianja.
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Ezen tulmenéen minden olyan orszagot kizarnak, amely megfelel az alabbi
10 kizarasi kritérium kozil legalabb egynek. Azonban ezek a kritériumok nem
vonatkoznak azokra az orszédgokra, amelyekbe a feltorekvd piaci fokuszu
felel6s befektetési alapok fektetnek és amelyek alacsony vagy kozepes
jovedelmi orszagnak mindsiilnek a Vilagbank értékelése szerint. Ez a
kivételszabaly az olyan felel&s befektetési alapokra is vonatkozik, amelyek az
emlitett feltorekvd piaci fokuszu alapokba fektetnek (azonban kizardlag a
portfdlio feltérekvé piaci alapokba fektetd részére korlatozottan).

®  Olyan orszdgok, amelyek nem ratifikdltdk vagy nem liltették dat
nemzeti jogszabdlyokban:
1. a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezetnek a Munkahelyi Alapvets Jogokrol és
Elvekrdl sz616 Nyilatkozataban meghatarozott nyolc alapvet6 egyezményt.
2. a 18 alapvet6 Nemzetkozi Emberi Jogi Egyezmény legaldbb felét

®  Olyan orszdgok, amelyek nem részesei:
3. a Parizsi Egyezménynek
4. az ENSZ Bioldgiai Sokféleségrél sz6l6 egyezményének
5. a Nuklearis fegyverek elterjedésének megakaddlyozasardl szolé
szerz6désnek

®  Orszdgok, melyek:

6. Kiilondsen magas katonai koltségvetéssel rendelkeznek (>4% GDP)

7. Az FATF altal ,stratégiai AML/CFT hianyossagokkal rendelkez§
joghatdsagoknak” mindsitett orszagok kozé tartoznak (AML = pénzmosas
elleni kiizdelem, CFT = a terrorizmus finanszirozasa és a proliferacié elleni
kuzdelem).

8. 40/100-nal kisebb Transparency International Korrupcié Erzékelési Index-
szel rendelkeznek.

9. A Freedom House ,Freedom in the World” felmérése altal ,nem
szabadnak” mindgsitett orszagok kozé tartoznak.

10. a haldlblntetést torvényes keretek k6zott alkalmazzak.

Elismert kils6 forrasok adatai alapjan a belsé kutatasok az orszdgokat a
polgari szabadsagjogok, a politikai jogok, a politikai stabilitas és a korrupcio
szintje alapjan rangsoroljak. Az e rangsor alsé 50%-aba tartozd orszdgok
kizarasra keriilnek a lehetséges allamkotvény-befektetések kozil.

A nemzetkozi szankcidkkal sujtott orszagokat szintén kizdrasra kerilnek.

17. A legrosszabb Szabaly A FelelGs Befektetési alapok befektetési korébdl kizarasra keril az ESG
ESG pontszammal értékelési modell szerint az orszagok legrosszabb 10%-a.
rendelkezé orszagok Az orszagokat altaldanos kornyezetvédelmi, tarsadalmi és kormanyzasi témak

alapjan értékelik. Az ESG-pontszam kiszamitasdhoz minden orszdgot Ot
kritériumcsoport alapjan értékelnek, amelyek egyenl6 sulyozasuak:

1. dltaldnos gazdasagi teljesitmény és stabilitas;

2. tarsadalmi-gazdasagi fejlédés és a tdrsadalom egészségi
allapota;

3. az dllampolgarok jogai, egyenldsége, és szabadsaga;

4. kornyezeti teljesitmény és 6koldgiai labnyom;

5. biztonsag, béke és nemzetkozi kapcsolatok.
Az orszdgok ESG-pontszama azt méri, hogy az orszagok kormanyzati
politikaja mennyire jél teljesit ESG szempontbdl. Minél magasabb egy orszag
ESG-pontszama egy 0-t6l 100-ig terjed6 skalan, annal inkabb elkotelezett az
orszag a fenntarthatd fejl6dés mellett. A modellben a fejlett és a feltérekvé
orszagokat 6sszevontan kezelik a globalis rangsor érdekében.

18. A Felel6s Szabaly Az egyes kibocsatok a Felel6s Befektetési Tanacsadd Testilet javaslata
Befektetési Tanacsadd alapjanis kizarasra kerllhetnek. Minden ilyen javaslatot a FelelGs Befektetési
Testiilet javaslata Tanacsadd Testllet Glésén elGzetesen megvitatnak. Az érintett kibocsatok
alapjan torténd Ujraértékelésére évente keril sor. A FelelGs Befektetési Tanacsado Testllet
kizaras tanacsadd szervként funkcional. Minden e testilet altal javasolt kizarast a

KBC AM Pénzligyi Kockazati Bizottsaganak is jova kell hagynia.

Pozitiv kivalasztasi modszertan:

Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi Felel6s befektetéseket tartalmazé alapra vonatkozé pozitiv
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kivalasztasi mdédszertant teljes egészében a KBC Asset Management Csoport Felelés Befektetésekre
vonatkozo befektetési politikaja tartalmazza, amely angol nyelven megtalalhaté az www.kbcam.be
oldalon. Jelen dokumentum kizarélag a K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégli befektetési
kétvényalapra vonatkozé szabalyokat mutatja be részletesen.

A befektetési politikdban meghatérozott szabdlyok és befektetési korlatok betartdsa mellett az Alap az
alabbi felelds befektetési célkitlizésekkel rendelkezik:

(1) a fenntarthatésagi szempontoknak a kormanyzati kibocsatok déntéshozatali rendszerébe torténd
integralasat a jobb ESG pontszammal rendelkez6 kibocsatok elényben részesitése altal,

(2) az éghaijlatvaltozas mérséklése az alacsonyabb liveghazhatasu gaz (UHG) intenzitasu kibocsatok
elényben részesitése altal,

(3) a fenntarthaté fejlédés tamogatasa az SFDR 2.(17) cikke szerinti fenntarthaté befektetésekbe
torténd befektetések altal. Ezek a fenntarthaté befektetések elsésorban az ENSZ Fenntarthaté
Fejlédési Céljainak eléréséhez hozzajarulé kibocsatokba torténd befektetésekbdl allnak (ideértve
azokat az eszkozoket is, melyek kibocsatoinak a KBC Asset Management itéli oda a ‘fenntarthaté
fejlédés’ mindsitést a Felel6s Tanacsado Testllet javaslata alapjan). Emellett ide tartoznak a zéld-,
tarsadalmi- és fenntarthatosagi kotvényekbe torténd befektetések is.

Tovabbi informaciék a KBC Asset Management Csoport Felelés Befektetésekre vonatkozé
modszertananak jelen Alapra alkalmazanddé rendelkezései c. pontban és a 2. sz. mellékletben talalhaté.

Lehetséges kivételek:

Azonban nem zarhaté ki, hogy atmenetileg, korlatozott mértékben olyan befektetések is szerepelhetnek
az Alap eszkozei kozott, amelyek nem felelnek meg a fenti kritériumoknak. Ennek okai a kévetkezdk
lehetnek:

- olyan fejlemények, amelyek kovetkeztében egy mar megvasarolt eszkdz kibocsatdja a
tovabbiakban mar nem tekinthet6 a kritériumrendszer szerint megfelel6 kibocsatonak;

- olyan tarsasagi események, mint példaul vallalatok egyesilése, ahol az egyesuléssel létrejott
véllalat a tovabbiakban mar nem tekinthet6 a kritériumrendszer szerint megfelel6 kibocsatonak;

- hibds adatok alapjan olyan kibocsatdk eszkdzeibe torténik a befektetés, amelyek nem minésilnek
a kritériumrendszer szerint megfelel kibocsatdknak;

- aszUlrési kritériumrendszer tervezett felllvizsgalatakor az adott eszkdz kikerul a felelés befektetési
univerzumbdl, azonban az Alap kezel8je a tranzakciés koltségeket, arfolyamingadozasokat figyelembe
véve az Ugyfél érdekében ugy dont, hogy nem azonnal adja el azokat;

- Olyan kiilsé kortilmények, mint a piaci mozgasok és a kiils6é adatok frissitése azt eredményezhetik,
hogy az eszkdzolt befektetések atmenetileg nem teljesitik a fent emlitett célokat.

A fenti esetekben az Alap kezel6je az érintett eszkdzbdket a lehetd leghamarabb a kritériumrendszernek
megfelel6 eszkdzokkel helyettesiti, mikdzben mindvégig kizardlag befekteték érdekeit tartja szem el6tt.

Tovabba az Alap kezel6je a hatékony befektetéskezelés érdekében jelentés mértékben kothet olyan
szervezetek altal kibocsatott eszkdzokre sz6l6 szarmaztatott ligyleteket, amelyek nem tartoznak a
felelés befektetési univerzumba, amennyiben a piacon nem all rendelkezésre hasznalhaté és
Osszehasonlithaté alternativa. Mindemellett a szarmaztatott Ugyletek ellenoldali partnerei nem
feltétlentl mindsilnek felels kibocsatoknak.

A KBC Asset Management Csoport Felel6s Befektetésekre vonatkozé6 moédszertananak jelen
Alapra alkalmazandé rendelkezései

1. Bevezetés

A Felelés Befektetésekkel a KBC Asset Management Csoport (a tovabbiakban: KBC AM) célja a
fenntarthatébb vilag felé valé atmenet tamogatasa azaltal, hogy nem fektet a kérnyezeti, a tarsadalmi
és az iranyitasi ("ESG") kérdésekre sulyos negativ hatassal biré tevékenységekbe; befektetéseivel
elémozditja az ESG alapelveket; 6sztdnzi az orszagokat és vallalatokat arra, hogy dontéshozatali
folyamatuk sorédn vegyék figyelembe a fenntarthatésagot és a klimavaltozast; elétérbe helyezi a
fenntarthaté fejlédést zo6ld-, tarsadalmi- és fenntarthatésagi kotvényekbe, valamint az ENSZ
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Fenntarthaté Fejlédési céljaihoz hozzajarulé kibocsatokba torténd befektetésekkel.

Az Alapkezeld altal kezelt Felel6s befektetéseket tartalmazéd alapok (igy a K&H aranykosar felel6s
befektetés nyiltvégi befektetési kdtvényalap is) egy un. két Iépcsds megkdzelitést alkalmaznak, amely
egy negativ szlrési és egy pozitiv kivalasztasi modszertanon alapul.

- Negativ szlirési médszertan: a Felel6s befektetéseket tartalmazé alapok valamennyi altipusa — igy a
K&H aranykosar felel6s befektetés nyiltvégl befektetési kétvényalap is — ugyanazt a negativ szirési
kritériumrendszert alkalmazza, amely részletesen megtalalhaté a Kezelési szabdalyzat A. tablazataban
(A hagyomanyos és Felel6s Befektetések altalanos kizarasi szabalyzata) és B. tablazataban. (A Felel6s
Befektetések kizarasi szabalyzata).

- Pozitiv kivalasztasi médszertan:

- ESG-vonatkozasu célkitlizések: a Felelés Befektetéseket tartalmazé alapoknak az adott alap
tipusatol fuggbéen konkrét, az ESG témakorokhoz kapcsolodo célkitiizeéseket kell teljesiteniuk (ESG
pontszam, UHG intenzitasi pontszam). (lasd 2.2 és 2.3 pontok)

- A fenntarthaté fejl6déshez torténdé hozzajarulas: a negativ szlrésen és a konkrét ESG
témakorokhoz kapcsolodd célkitlizéseken tul a Felelés befektetéseket tartalmazé alapjok célja a
fenntarthat6 fejl6édéshez valé hozzajarulas. (lasd 3.2 és 3.3 pontok)

- Meghatalmazotti szavazas és tulajdonosi szerepvallalas: A negativ szlirési kritériumrendszer és a
pozitiv kivalasztasi modszertan mellett az Alapkezelé azzal is igyekszik megvédeni az altala kezelt
alapok befektetdinek érdekeit, hogy gyakorolja az alapok portféliéjaban szereplé részvények altal
biztositott szavazati jogokat, igy mozditva el6 a felelés magatartast az alapok portfélidjaban
megtalalhato részvényeket kibocsato vallalatoknal.

2. Alaptipusok
A Felel6s befektetéseket tartalmazé alapokon beliil a KBC AM az alabbi altipusokat kiilénbozteti meg:

- Felel6s alapok: olyan alapok, amelyek olyan vallalatokba és orszagokba fektetnek, amelyek elétérbe
helyezik a fenntarthatdsagi jellemzéket és hozzajarulnak a klimavaltozas hatasainak mérsékléséhez. A
K&H aranykosar felelds befektetés nyiltvégii befektetési kotvényalap ebbe az altipusba tartozik.

- OKO-tematikus alapok: olyan alapok, amelyek olyan vallalatokba fektetnek, amelyek megoldast
kinalnak egy adott fenntarthatésagi kihivasra, példaul a vizhianyra vagy a klimavaltozasra.

- Impact Investing alapok: olyan alapok, amelyek olyan vallalatokba fektetnek, amelyek termékei
és/vagy szolgéltatasai pozitiv hatdst gyakorolnak a tarsadalomra és/vagy a kérnyezetre.

- Felel6s 'advanced’ strukturalt alapok

- Felel8s ingatlan alapok

2.1 Felel6s alapok

A Felel6s alapok, igy a K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégii befektetési kdtvényalap esetében
is a pozitiv kivalasztasi modszertan keretein belul konkrét ESG- és éeghajlati célkitizeések kerllnek
meghatarozasra, ESG pontszamok és liveghatasu gaz (UHG) intenzitasi pontszamok révén.

2.2. A felel6s magatartas elémozditasa

A. Villalatok

Egyes Felel6s alapok esetében a KBC AM a Felels alapok portfolidjaban kibocsatoként megtalalhato
véllalatok legaldbb 90%-ahoz egy ESG-kockazati pontszamot rendel hozza, amely az adott vallalatban
jelen 1évd kdrnyezeti-, tarsadalmi- és iranyitasi (ESG) kockazatok szintjét méri.

A K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégl befektetési kétvényalap esetében a portfélié vallalati
hanyada esetében nem keril meghatarozasra ESG kockazati pontszamra vonatkoz6 célkitlizés,
tekintettel arra, hogy az Alap befektetési célja szerint déntéen kormanyzatok altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivan fektetni.

B. Orszagok
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A KBC AM a Felel6s alapok portfoliéjaban kibocsatoként megtalalhaté orszagok legalabb 90%-ahoz
ESG pontszamot kell, hogy rendeljen. Az orszagok ESG pontszama azt mutatja meg, hogy az orszagok
kormanyzati politikdja mennyire jol teljesit ESG szempontbdl. Minél magasabb egy orszag ESG
pontszama egy 0-tél 100-ig terjedd skalan, annal inkabb elkételezettnek tekinthet§ a fenntarthato
fejlédés mellett.

Az orszagokat altalanos koérnyezeti-, tarsadalmi- és iranyitasi témakordk szerint értékelik. Az ESG
pontszam kiszamitasahoz minden orszagot 6t témakor alapjan értékelnek, melyek egyenlé sdullyal
kerulnek figyelembevételre:

1. altalanos gazdasagi teljesitmény és stabilités;

2. tarsadalmi-gazdasagi fejl6dés és a tarsadalom egészségi allapota;

3. az allampolgarok jogai, egyenlésége és szabadsaga;

4. kdrnyezeti teljesitmény és dkoldgiai labnyom;

5. biztonsag, béke és nemzetkdzi kapcsolatok.

Az egyes témakordkon beldl harom almutatot hasznal a médszertan, amelyek egy vagy tobb adatpontot
tartalmaznak. A cél a szélséségekre mutatd tendenciak kiszlirése, melyet a fenntarthatosagi tényezék
széles skalajanak figyelembevételével biztositanak. Az almutatdk kivalasztasa olyan 0Osszetett
mutatdkon alapul, amelyek a lehet6 legszélesebb perspektivabdl veszik figyelembe az informaciokat. A
felhasznalt adatok olyan nemzetkdzi intézmeényektdl szarmaznak, mint az OECD és az Egyesdult
Nemzetek Szervezete, vagy olyan neves szervezetektdl, mint a Vilaggazdasagi Férum. Az alapul
szolgal6 adatok mindségén tul ez a mddszertan biztositja a kdvetkezetes elérhetéséget és megkdnnyiti
az orszagok kozotti 6sszehasonlitast.

Az ESG értékelési modell szerint az orszagok legrosszabb 10%-a kizarasra keril a lehetséges
befektetések kozil. Emellett a Felel6s alapok a legjobb gyakorlatokat azaltal tamogatjak, hogy az ESG
pontszamuk jobb kell, hogy legyen az adott régiét lefedé referenciamutatdé pontszamanal, az alabbi
tablazat szerint.

1. sz. tablazat: Portfélio célkitlizés: ESG pontszam
A befektetési politika
| regionalis fékusza

Portfolié célkitlizés: ESG pontszam

Eurépai Monetaris Unid legalabb 10%-kal jobb, mint a globalis referenciamutaté*
Globalis/Magas Hozamu legalabb 5%-kal jobb, mint a globalis referenciamutaté
Feltorekvé Piacok jobb, mint a feltérekvd piaci referenciamutaté

Tekintettel arra, hogy a K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégli befektetési kbtvényalap befektetési
célja szerint dontéen magyar allampapirokba kivan fektetni, valamint arra, hogy Magyarorszag
feltérekvd piacnak tekintendd a fenti kategoriak kozil (A befektetési politika regionalis fokusza), ezért
az Alap esetében a célkitlizés:

Az Alap portfélioja esetén szamitott ESG pontszam jobb kell, hogy legyen mint a feltérekvpiaci
referenciamutato, azaz 1/3 JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (USD EM)
és 2/3 JP Morgan Government Bond Index-Emerging Market Global Diversified (Local currency
EM) indexkombindcié esetén kiszamitott ESG pontszam.

(Ez utébbi alatt az indexkombinaciét alkoté indexekben szerepld egyedi kibocsatékra vonatkozé ESG
pontszamértékeknek az adott kibocsatéd indexbeli sulyaval sulyozott atlaga értendd. Ezen értékeket az
Alapkezelé a KBC Asset Management Csoport Felelés Befektetésekre vonatkozé modszertananak
jelen Alapra alkalmazandé rendelkezései c. fejezetben meghatarozott adatok alapjan maga szamitja
ki.)

atlagaként szamitjuk ki. Az olyan technikai eszk6z6k, mint a latra sz6l6 betét és a szarmaztatott
ugyletek, nem kapnak ESG pontszamot, igy a szamitasban nem vesznek részt, valamint azon orszagok
sem, amelyek esetében nem érhetd el adat. A sulyok az adott pozicié portfélidbeli sulyatél figgenek.

4 globdlis referenciamutatd: 67% fejlett piac: J.P. Morgan GBI Global unhedged EUR és 33% feltorekvé piac: J.P. Morgan GBI-EM Global
Diversified Composite unhedged EUR
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Kilsé kérilmények, mint példaul a piaci mozgasok és az ESG adatok frissitése ahhoz vezethetnek,
hogy az Alap nem éri el a célkitlizést. Ebben az esetben az Alap portfolidja kiigazitasra kertl, annak
érdekében, hogy a Befekteték érdekeit szem el6tt tartva, a legoptimalisabb id6zitéssel az Alap ismét
teljesitse a célkitlzését. Az ESG ceélkitlizést az Alapkezeld évente értékeli és szikség esetén
médosithatja.

A szupranacionalis kétvények esetében a Felelés Befektetési elemz6 csapat az ESG pontszamot a
tagallamok sulyozott atlagaként adja meg, ahol a sulyokat a szavazati jog, a befizetett téke vagy a
népesseég alapjan hatarozzak meg.

2.3. A klimavaltozas mérséklése

A. Vallalatok

A klimavaltozas a 21. szazad egyik legnagyobb kihivasa. A KBC AM célul tlzte ki, hogy a Felel6s
alapjaiban megtalalhaté befektetések altal csékkenti az liveghazhatasu gaz (UHG) intenzitast, ezaltal
hozzajarul a globdlis felmelegedés megfékezéséhez. Az Gveghazhatasu gazokat CO2-egyenértékben
mérik a légkor felmelegedési potencialjatol fliggé megfelels atvaltasi szam alkalmazasaval.

Mivel a fosszilis tlizel6anyagok az ember altal okozott Uveghazhatasi gaz kibocsatas egyik
legjelentésebb forrasai, a KBC AM ezekre szigoru kizarasi szabalyokat alkalmaz. Az energiaszektorban
tevékenykedd valamennyi vallalat kizarasra keridl, csakugy, mint a termikus szenet kitermeld
banyavallalatok. Csak azok a kdzmi cégek lehetnek részei a Felel6s Befektetési alapok befektetései
kérének, amelyek megbizhatd, biztonsagos és alacsony UHG kibocsatasu, energiahatékony
villamosaram termelésére térekednek. Kivételt képeznek azok a vallalatok, amelyek altal kibocsatott
Zold kotvényekbe torténé befektetések eldésegitik az energiaatmenetet, feltéve, ha nem Utkdznek a
Parizsi Megallapodashoz igazodé referenciamutatdkra vonatkozé kizarasokba. A klimavaltozas az
egész gazdasagot érinti, nem korlatozodik a fosszilis tiizel6anyaggal foglalkozé vallalatokra. Ezért
minden véllalat esetében kiszamitasra keriil az UHG intenzitasi pontszam, amely az iveghazhatasu
gazok egyseégnyi bevételre juté kibocsatasat méri.

Egy vallalat UHG intenzitasa azt jelenti, hogy az adott vallalat hany tonna CO2-egyenértéket bocsat ki
egymillio dollar arbevételre vetitve (tonna CO2 egyenérték/ Millio $ arbevétel). Egy vallalat altal
kibocsatott UHG mennyisége a kdvetkezék dsszege:

- a vallalat sajat tevékenységébdl eredd kozvetlen UHG kibocsatas; és

- a vasarolt villamos energia el6allitasabdl eredd kdzvetett UHG-kibocsatas.

A kozvetett kibocsatas értékébe nem szamit bele pl. a beszallitok és a vevék tevékenységébdl eredd
UHG kibocsatas, mivel ezek az adatok gyakorta feltételezéseken alapulnak vagy nem kerlilnek
kozzétételre a vallalatok altal. A UHG intenzitasi szamitasok a Trucost altal szolgaltatott adatokon
alapulnak.

A KBC AM a Felel6s alapok esetében a befektetési célként megjelend vallalatok legalabb 90%-ahoz
hozzarendeli a kdzvetlen és kdzvetett kibocsatason alapuld Uveghazhatasu gaz-intenzitasi pontszamot.

A K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégii befektetési kotvényalap portfolio szintii
célkitiizése, hogy a referenciaént kijelélt portfolio esetén kiszamitott UHG intenzitasi
pontszamhoz képest 15%-kal alacsonyabb relativ UHG-intenzitasi pontszamot érjen el.

Az Alap portfolio szintli UHG intenzitasi pontszamat a portfoliot alkotd egyes kibocsatdk pontszamanak
sulyozott atlagaként kapjuk meg. A latra sz6l6 betét és a szarmaztatott tgyletek, valamint az adat nélkuli
kibocsatok nem kapnak pontszdmot. A szédmitas soran hasznalt sulyok az Alapban 1évd pozicidk
nagysagatol figgnek. A vallalatok, amelyekrél nem allnak rendelkezésre adatok, meg kell, hogy
feleljenek a negativ szlirési kritériumoknak, és egy atfogd ESG kockazati pontszamot kapnak.

A referenciaként szolgald portfolié: Iboxx Euro Corporates Overall Total Return Index. A
referenciaportfolio UHG-intenzitasi pontszama alatt az indexet alkotd egyedi kibocsatokra vonatkozo
UHG-intenzitasi pontszamok adott kibocséaté indexbeli stlyaval sulyozott atlaga értendé. Ezen értékeket
az Alapkezeld a KBC Asset Management Csoport Felel6s Befektetésekre vonatkozéd médszertananak
jelen Alapra alkalmazandé rendelkezései c. fejezetben meghatarozott adatok alapjan maga szamitja
ki.)

Kilsé kérilmények, mint példaul a piaci mozgasok és az UHG intenzitasi adatok frissitése ahhoz
vezethetnek, hogy az Alap nem éri el a fenti célkitlizést. Ebben az esetben az Alap portfélidja
kiigazitasra kerl, annak érdekében, hogy a Befektetdk érdekeit szem el6tt tartva, a legoptimalisabb
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id6zitéssel az Alap ismét teljesitse a célkitlizését. Az UHG intenzitasi célkit(izést az Alapkezels évente
értékeli és szukség esetén modosithatja.

A KBC AM a Climate Action 100+ kollektiv kezdeményezésen keresztil is 6sztdnzi azon tveghazhatdsu
gazok rendszerszintl kibocsatoit és mas olyan vallalatokat a vildg minden tajardl, amelyeknek komoly
lehetéségeik vannak a tiszta energiara valé attérés eldmozditasara a Parizsi Megallapodas céljainak
elérése érdekében.

B. Orszagok

A KBC AM a Felel6s alapjain keresztil korlatozni kivanja a globalis felmelegedést azaltal, hogy a
szuverén kibocsatok altal kibocsatott befektetések esetén is csékkenti az liveghazhatasu gazok (UHG)
intenzitasat.

A szuverén kibocsatok legalabb 90%-ahoz hozzarendelésre kerlil egy UHG intenzitasi pontszam, amely
az egységnyi GDP-re vetitett UHG kibocsatast (teriileti kibocsatas + kozvetlen és kdzvetett ,import”
kibocsatas) méri.

Egy orszag UHG intenzitdsa azt mutatja meg, hogy az adott orszag hany tonna CO2 egyenértéket
bocsat ki a brutté hazai termék egymillié dollarjara vetitve (tonna CO2 egyenérték/ millié $ GDP). Egy
orszag altal kibocsatott UHG mennyisége a kdvetkez6k dsszege:

- a belfoldi fogyasztasra szant aruk és szolgaltatdsok hazai termelésébdl és az exportbdl szarmazo
UHG kibocsatas; és

- az aruk és szolgaltatasok importjabdl szarmazé UHG kibocsatas.

A KBC Asset Management NV tag megkozelitést alkalmaz a kormanyzatok, mint a tertletiikon folytatott
Osszes gazdasagi tevékenységet szabalyozok esetében. A terlleti kibocsatasokat és az importhoz
kapcsolodo kibocsatasoka a Trucost adatai alapjan mérjik. A GDP szamok a Nemzetkdzi Valutaalap
(IMF) adatain alapulnak.

A Felelds alapok esetében az adott alap eszkdzeinek legalabb 90%-ahoz hozzarendeljiik az UHG
intenzitasi pontszamot. A latra sz6l6 betét és a szarmaztatott Ugyletek, valamint az adat nélkiili
kibocsatok nem kapnak pontszamot.

Az Alap portfélio szintli UHG intenzitasi pontszamat a portfoliét alkotd egyes kibocsatok pontszamanak
sulyozott atlagaként kapjuk meg. A szamitds soran hasznalt sulyok az alapban lévé poziciok
nagysagatol fuggnek. Azok a kibocsatok, amelyekrél nem allnak rendelkezésre adatok, meg kell, hogy
feleljenek a negativ szlirési kritériumoknak, valamint egy atfogé ESG pontszamot kaphatnak.

A Felel6s alapok az allamkotvények esetében arra kotelezik el magukat, hogy az adott régiot lefedd
referenciamutaté UHG intenzitasi pontszamahoz képest javulast érjenek el, az alabbi tablazat szerint.

2. sz. tablazat: Portfolié célkitizés: UHG intenzitas

A befektetési politika

reqionalis fokusza Portfolié célkitiizés: UHG intenzitas

Eurépai Monetaris Unid legalabb 25%-kal jobb, mint a globalis referenciamutat6®
Globalis /Magas hozamu legalabb 10%-kal jobb, mint a globalis referenciamutato
Feltorekvo Piacok legalabb 15%-kal jobb, mint a feltérekvd piaci referenciamutaté

Tekintettel arra, hogy a K&H aranykosar felel@s befektetés nyiltvégli befektetési kbtvényalap befektetési
célja szerint dontéen a magyar allampapirokba kivan fektetni, valamint Magyarorszag feltdrekvé
piacnak tekintendé a fenti kategoriak kozul (A befektetési politika regionalis fékusza), ezért az Alap
esetében a célkitiizés:

Az Alap portféliéja esetén szamitott UHG intenzitasi pontszam legalabb 15%-kal jobb kell, hogy
legyen, mint a feltérekvé piaci referenciamutaté, azaz 1/3 JP Morgan Emerging Market Bond
Index Global Diversified (USD EM) és 2/3 JP Morgan Government Bond Index-Emerging Market
Global Diversified (Local currency EM) indexkombindcié esetén kiszamitott UHG intenzitési
pontszam.

Sglobdlis referenciamutato: 67% fejlett piac: J.P. Morgan GBI Global Unhedged EUR Index és 33% feltorekvé piac: J.P. Morgan GBI-EM Global
Diversified Composite Unhedged EUR Index
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(Ez utébbi alatt az indexkombinaciot alkoté indexekben szerepld egyedi kibocséatdkra vonatkozd UHG
intenzitasi pontszamok az adott kibocsatoé indexbeli sulyaval sulyozott atlaga értendé. Ezen értékeket
az Alapkezelé a KBC Asset Management Csoport Felel6s Befektetésekre vonatkozéd médszertananak
jelen Alapra alkalmazandé rendelkezései c. fejezetben meghatarozott adatok alapjan maga szamitja
ki.)

Kiilsé kériilmények, mint példaul a piaci mozgasok és a UHG intenzitasi adatok frissitése ahhoz
vezethetnek, hogy az Alap nem éri el a fenti célkitlzést. Ebben az esetben az Alap portféliéja
kiilgazitasra kerul, annak érdekében, hogy a Befekteték érdekeit szem elétt tartva, a legoptimalisabb
idézitéssel az Alap ismét teljesitse a célkitlizését. Az UHG intenzitasi célkitlizést az Alapkezels évente
értékeli és szukség esetén modosithatja.

Emellett a KBC AM nem fektet olyan, a Vilagbank értékelése alapan magas jovedelmiinek min&suilé
orszag altal kibocsatott allamkotvényekbe, amely nem tagja a Parizsi Egyezménynek.

A szupranaciondlis kétvények UHG intenzitasi pontszama a tagallamok pontszamanak sulyozott
atlagaként keril meghatarozasra, ahol a sulyokat a szavazati jog, a befizetett t6ke vagy a népesség
aranya hatarozza meg.

2.4. A kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket elémozdité eszk6zok

Azok a vallalkozasok és szuverén kibocsatok altal kibocsatott eszk6zok mindsllnek koérnyezeti és
tarsadalmi jellemzdéket elémozdité befekietéseknek, melyek atestek a negativ szlirésen és
hozzajarulnak legalabb egy, a Felelés befektetési mddszertan pozitiv kivalasztasi kritériumai altal
lefedett célkitlizés referencia portfoliéval szembeni teljesitéséhez.

Az Alap vallalja, hogy a vallalatok altal kibocsatott eszkdzei és a lekotott betéteket befogadd partnerek
kornyezeti és tarsadalmi jellemzéket eldmozditd eszkdzéknek mindsiinek, azaz atesnek a negativ
szlrésen és legalabb +2-es MSCI Net Alignment Score pontszammal rendelkeznek az ENSZ els6 15
Fenntarthat6 Fejl6dési célja barmelyikének esetében.

Az ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési Céljaihoz vald hozzajarulast méré mutatd (SDG Net Alignment Score)
meghatarozasa az MSCI Net Alignment Score alapjan térténik, amely a célokhoz valé hozzajarulast a
termékek és szolgaltatasok szintjén, valamint a vallalat teljes mikodésének szintjén vizsgalja.

Az SDG Net Alignment Score az SDG Product Alignment Score és az SDG Operational Alignment Score
atlagaként all eld, azzal a kivétellel, hogy a -10-es pontszam — amely az "er6sen sértd" megfeleléje — a
nettdé pontszamban is -10-es értékkel szerepel. A Product Alignment Score a vallalatok termékeinek és
szolgaltatasainak a 17 Fenntarthatd Fejlédési Cél elérésére torténd nettd hatasat értékeli. Az
Operational Alignment Score azt értékeli, hogy a vallalatok mikdédése milyen mértékben
eredményezhet pozitiv vagy negativ hatast az egyes Fenntarthatd Fejl6dési Célok elérésére. A Net
Alignment Score értéke minden Fenntarthatd Fejl6dési Cél esetében -10 és +10 kozotti érték, és az
egyes célokhoz valé hozzajarulas mértéke 5 kategdriara oszthatd: erésen sérté (-10), sérté (-10 <
pontszam < -2), semleges (-2 < pontszam < 2), hozzajarulé (2 < pontszam < 5) és erésen hozzajarulod
(5 < pontszam < 10).

Az Alap esetében a kbrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket elémozdité befektetésekre vonatkozé
célkitiizés szazalékos mértéke a teljes portfolié szazalékaban (ideértve a pénzeszk6zbket és a
szdarmaztatott lgyleteket is) 80%-ban keriil meghatarozasra (1. K/T jellemz6khéz igazitott
befektetések a 2. sz. melléklet: Milyen eszké6zallokdciot terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?
c. pontban)

3. Fenntarthato fejlodés

Kizarasi szabalyzatok (negativ sziirés) alkalmazasa, valamint a fenti ESG- és UHG intenzitasi célkit(izés
teljesitése mellett a FelelGs alapok a fenntarthaté fejlédéshez is hozzajarulnak: az ENSZ Fenntarthaté
Fejl6dési Céljaihoz hozzajaruld kibocsatdék eszkdzeibe és zold-, tarsadalmi- és fenntarthatésagi
kotvényekbe torténd befektetések &altal. Ezen tulmendéen mind vallalati és kormanyzati kibocsatdok
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esetén a Felel6s Befektetési Tanacsado Testllet javaslata alapjan a KBC AM is odaitélheti az un.
"fenntarthatd fejlédés” mindsitést. A K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégli befektetési
kétvényalapra vonatkozd Fenntarthatésagi célkitizések a 3.5. tablazat Az SFDR Rendelet szerinti
Fenntarthat6 befektetések c. oszlopaban talalhatok.

Ahhoz, hogy egy befektetés "fenntarthatonak" mindsuljon, meg kell, hogy feleljen az SFDR rendelet 2.
cikkének (17) bekezdésében meghatarozott "fenntarthatd befektetés" fogalmanak. Az SFDR rendelet
meghatdrozasa szerint a fenntarthatd befektetés olyan gazdasagi tevékenységbe térténd objektiven
mérhetd befektetés, amely hozzajarul valamely kdérnyezeti vagy tarsadalmi célkit(izés
megvaldsitasahoz, feltéve, hogy a befektetés nem jar valamely kdrnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésre
nézve jelentds karos hatassal és a befektetéseket befogadé vallalatok j6 vallalatiranyitasi gyakorlatokat
kovetnek.

A Felelés Befektetések valamennyi altipusa esetén egyforman alkalmazott negativ szlirési
kritériumrendszer biztositja a jo vallalatiranyitési elvek megvaldsulasat.

A KBC AM fenntarthatd befektetésnek tekinti mind a kormanyzatok és az azokhoz kapcsolodd
intézmények, mind a vallalatok altal kibocsatott zold,- tarsadalmi- és fenntarthatésagi koétvényeket,
valamint az ENSZ Fenntarthato Fejlédési céljait tamogato valamennyi vallalatok és szuverén kibocsatok
altal kibocsatott eszk6zoket. Csakugy, mint a Felelés Befektetési Tanacsado Testilet javaslata alapjan
"fenntarthat6 fejl6dés” mindsitéssel ellatott kibocsatokat.

Az Alap esetében a fenntarthato befektetésekre iranyuld célkitiizés szazalékos mértéke a teljes
portfolio (ideértve a pénzeszk6zbket és a szarmaztatott ligyleteket is) szazalékaban: 60% (1.A.
Fenntarthato befektetések a 2. sz. melléklet: Milyen eszk6zallokaciot terveznek ehhez a pénziigyi
termékhez? c. pontban)

3.1 z6ld, tarsadalmi és fenntarthatoésagi kétvények

A z6ld-, tarsadalmi- és fenntarthatésagi kdtvények olyan kétvények, amelyekbdl szarmazo bevételt egy
elére meghatarozott ESG-projekt finanszirozasara forditjak:

- Z0Old kotvények, melyeket a kornyezetre pozitiv hatast gyakorld projektek finanszirozasara

bocsatanak ki, mint példaul napelemek vasarlasa;

- Tarsadalmi kotvények, melyeket a tarsadalomra pozitiv hatast gyakorld projektek

finanszirozasara bocsatanak ki, mint példaul szocialis lakdsok épitése vagy az dpolasi kapacitas

bbvitése

- Fenntarthatdsagi koétvények, melyeket a kdrnyezetre és a tarsadalomra egyarant pozitiv hatast

kifejtd projektek finanszirozasara bocsatanak ki.
Vallalatok és kormanyzatok egyarant kibocsathatnak ilyen tipusu kétvényeket. Ahhoz, hogy a KBC AM
z06ld-, tarsadalmi, vagy fenntarthatosagi kétvényként ismerjen el egy kotvényt, meg kell felelnie a
Nemzetkdzi Tékepiaci Szdvetség (ICMA) kdtvényekbdl szarmazé bevételek felhasznalasara vonatkozé
elveinek vagy az Eurdpai Zoldkdtvény Standardoknak (az Eurépai Parlament és Tanacs (EU)
2023/2631 (2023. november 22.) szamu, az eurdpai zOldkdtvényekrdl és a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthatoként forgalmazott kdtvényekre és a fenntarthatésaghoz kapcsolddé kétvényekre vonatkozo
opciondlis kozzétételekrél szol6 rendelete). A megfelelés kulsé ellenbrzés altal kell, hogy igazolt legyen,
igy biztositott, hogy az adott kétvény megfelel az SFDR Rendelet szerinti ,fenntarthaté befektetés”
meghatarozasnak. Pozitiv hatdsuk révén e kétvények hozzajarulnak az ENSZ Fenntarthatd Fejlédési
Céljaihoz, ezért hasznalhatjak az un."fenntarthat6 fejl6dés” minésitést.

A K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégii befektetési kbtvényalap esetében nincs
célkitiizés a zold- tarsadalmi és fenntarthatésagi kétvények minimum szdzalékos aranydra
vonatkozéan, tekintettel az Alap befektetési idbéhorizontjara, amely révidebb mint a zo6ld-
tarsadalmi és fenntarthatosagi kétvények jellemzé futamideje.

3.2 Az ENSZ Fenntarthato Fejlodési Céljainak tamogatasa

A Fenntarthatd Fejlédesi Celokat az ENSZ 2015-ben hatarozta meg annak érdekeben, hogy 2030-ra
jobb és fenntarthatobb jovét teremtsen minden ember és a vildg szaméra. Osszesen 17 Fenntarthato
Fejl6dési Cél kerult meghatarozasra, amelyek tarsadalmi és kdrnyezetvédelmi célokat egyarant
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magukban foglalnak.

Az ENSZ 17 Fenntarthato fejl6dési Célja:
. A szegénység felszamolasa

. Az éhezés megszintetése

. Egészség és jolét

. Min6ségi oktatas

. Nemek koz6tti egyenl6ség

. Tiszta viz és alapvetd kdztisztasag

. Medfizethetd és tiszta energia

. Tisztességes munka és gazdasagi névekedés
. Ipar, innovacié és infrastruktira

10. Egyenlétlenségek csokkentése

11. Fenntarthat6 varosok és kdzésségek
12. Felel6s fogyasztas és termelés

13. Fellépés az éghajlatvaltozas ellen
14. Oceénok és tengerek védelme

15. Szarazfoldi 6koszisztémak védelme
16. Béke, igazsag és erds intézmények
17. Partnerség a célok eléréséért

OCOoO~NOOYUDSWNERE

A Felel6s alapok — igy a K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégli befektetési kdtvényalap is - olyan
vallalatokat kivannak tamogatni, amelyek 0sztdénzik a fenntarthaté fejlédést, azaltal, hogy a vallalati
befektetések olyan vallalatok felé iranyulnak, melyek hozzajarulnak a fenntarthaté fejlédéshez. Ezek
olyan vallalatok, melyek bevételeinek legalabb 20%-a az ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljaihoz
kapcsolodik.

A vallalatok tevékenységei tobb olyan fenntarthatésagi téma alapjan keriiinek értékelésre, amelyek az
ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljaihoz kapcsolhaték. A Fenntarthaté Fejlédési Célokhoz torténd
hozzajarulas értékelése az MSCI és a Morningstar Sustainalytics és a Trucost adatain alapul.

Azokat a vallalkozasokat, amelyek a Trucost adatai szerint bevételeik legalabb 20%-aval az EU
Taxondmia keretrendszeréhez igazodnak, a KBC AM a fenntarthaté fejlédéshez hozzajaruld
kibocsatonak tekinti. Az e kdvetelményeket teljesité vallalkozasok EU taxonémiahoz igazodd eszkdzei
az SFDR 2. cikk (17) alapjan is "fenntarthatd befektetéseknek" mindsuinek.

Az alapok portfoliészintli, fenntarthato fejlédési célokhoz hozzajaruld bevételi hanyadat az egyes
vallalatokra vonatkozé egyedi adatok sulyozott atlagaként szamitjak ki.

A fenti kritériumnak megfelel§ kibocsatdk altal kibocsatott eszkdzdk fenntarthaté befektetésnek
mindsulnek az SFDR rendelet 2. cikk (17) alapjan.

A fentiek alapjan a K&H aranykosar felel6s befektetés nyiltvégii befektetési kbtvényalap célul
legalabb 20%-a az ENSZ Fenntarthato Fejlédési Céljaihoz kapcsolédik, azonban minimum
szazalékos arany elérésére a vallalati kibocsatasu portféli6hanyadon beliil nem tesz vallalast. A
teljes portfoli6 szdazalékaban az SFDR Rendelet szerinti fenntarthaté befektetésekbe iranyulé
befektetések minimum %-os aranydra vonatkozo célkitiizés (ideértve a pénzeszkézoket és a
szarmaztatott ligyleteket is): 60%.

3.3 A fenntarthaté fejlédéshez hozzajarulé orszaqok

A Felel6s alapok, - igy a K&H aranykosar felel6s befektetés nyiltvégl befektetési kétvényalap is - a
fenntarthat6 fejl6dést 6sztdnz6 orszagokat kivanja tdmogatni azaltal, hogy az alapok vallaljak, hogy
befektetéseiken belll olyan allamkétvényeket és nemzetek feletti szervezetek altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat részesitenek elényben, amelyek kibocsatéi hozzajarulnak az
ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljaihoz a KBC AM sajat, bels6, orszagokat és nemzetek feletti
szervezeteket értékelé modelljével dsszhangban.

Az értékelési metodoldgia az orszagok ESG-pontszamanak kiszamitdsahoz hasznalt orszag-értékelési
modellen alapul. A modell azt értékeli, hogy az orszagok kormanyzati politikaja hogyan teljesit az ESG
szempontok szerint. A modellbe beépiilnek az ENSZ Fenntarthatd Fejlédési Céljai. Minél magasabb
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egy orszag ESG pontszama egy 0-t6l 100-ig terjedd skalan, annal inkabb elkételezettnek tekintheté a
fenntarthato fejl6dés mellett.

A modellben fejlett és feltdrekvd piaci orszagokat egyarant értékel a KBC AM, altalanos kornyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi (kormanyzasi) szempontok alapjan. Az ESG-pontszam kiszamitasahoz minden
orszag 6t, egyenld sulyozasu kritérium alapjan kerul értékelésre (minden kritérium egy 0-t6l 100-ig
terjed6 skalan mozoghat). Az ESG-pontszam az 6t kritérium pontszamanak szamtani atlaga:

1. altalanos gazdasagi teljesitmény és stabilitas;

2. tarsadalmi-gazdasagi fejl6dés és a tarsadalom egészségi allapota;

3. az allampolgarok jogai, egyenlésége és szabadsaga;

4. kdrnyezeti teljesitmény és dkoldgiai labnyom;

5. biztonsag, béke és nemzetkdzi kapcsolatok.

Az egyes témakdorokon beldl harom almutatét hasznalnak, amelyek egy vagy tébb adatpontot
tartalmaznak. A cél a szélséségekre vald hajlam kiszilirése, melyet a fenntarthatésagi tényezék széles
skalajanak figyelembevételével biztositanak. Az almutatok kivalasztasa olyan dsszetett mutatdkon
alapul, amelyek a lehetd legszélesebb perspektivabdl veszik figyelembe az informéacidkat. A felhasznalt
adatok olyan nemzetkdzi intézményektdl szarmaznak, mint az OECD és az Egyesult Nemzetek
Szervezete, vagy olyan neves szervezetektdl, mint a Vilaggazdasagi Férum. Az alapul szolgalé adatok
minéségén tul ez a mdédszertan biztositja a kdvetkezetes elérhetéséget és megkdnnyiti az orszagok
kozotti 6sszehasonlitast.

Egy adott orszag az alabbi két feltétel egylttes teljeslilése esetén mindsil a fenntarthato fejlédéshez
hozzajarulénak:

- Az orszag jol teliesit ESG szempontbdl, azaz a fenti 6t kritérium egyikében legalabb 80-as
pontszammal rendelkezik, és egyik kritérium sem kapott 50-es vagy annal alacsonyabb pontszamot;

- Az orszag nincs kizarva a lehetséges befektetések koziil az alabbi harom kizarasi kritérium egyike
alapjan sem:

i) Ellentmondasos rendszeri orszagokra vonatkoz6 kizarasi kritérium;

ii) A fenntarthatésagi kritériumoknak nem megfelel6 orszagokra vonatkoz6 kizarasi kritérium;

iii) A legrosszabb ESG pontszamra vonatkozo kizarasi kritérium (legrosszabb 10% kizarasa).

Egy adott nemzetek feletti szervezetet a KBC AM az alabbi két feltétel valamelyikének teljesilése
esetén mindsit a fenntarthaté fejlédés irant elkdtelezettnek:

- A tagorszagok tobb mint 50%-a fenntarthatd orszagnak mindsul (a szavazati jog/befizetett
téke/lakossagi arany alapjan sulyozva (az adatok rendelkezésre alldsanak sorrendjében)) VAGY

- A nemzetek feletti szervezet klldetési dokumentumaban fenntarthatésagi cél is szerepel, és a
tagorszagok kevesebb mint a fele esik az ellentmondasos rendszerekre jellemzd szempontok szerinti
rangsor alsd 50%-aba (a szavazati jog/befizetett t6ke/lakossagi arany szerint sulyozva (az adatok
rendelkezésre alldsanak sorrendjében).

Azok az eszkodzok, melyeket olyan kormanyok, nemzetek feletti szervezetek és/vagy kormanyokhoz
kot6dd Ugynokségek bocsatottak ki, amelyek megfelelnek a fenti kdvetelményeknek, és ezaltal
hozzajarulnak a fenntarthaté fejl6déshez, az SFDR rendelet 2. cikkének (17) bekezdésében
meghatarozott "fenntarthatd befektetésnek" minésilnek.

A fentiek alapjan a K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégii befektetési kétvényalap célul
fejlodéshez hozzdjarulé kibocsatokat, azonban minimum szazalékos arany elérésére a
kormanyzati kibocsatasu portféliohanyadon beliil nem tesz vallalast. A teljes portfolio
szazalékaban az SFDR Rendelet szerinti fenntarthaté befektetésekbe iranyulé befektetések
minimum %-os aranyara vonatkozé célkitiizés (ideértve a pénzeszk6zbket és a szarmaztatott
lgyleteket is): 60%.

3.4 A Felel6s Befektetési Tanacsado Testiilet ajanlasa

A FelelSs Befektetési Tanacsado Testllet is javasolhatja a "fenntarthaté fejl6édés" minésitést vallalati és
kormanyzati kibocsaték esetén egyarant. A Felel6s Befektetési Tanacsadd Testllet tanacsadoé
szervként funkcional. Minden e testilet altal javasolt kizarast a KBC AM Pénzugyi Kockazati
Bizottsdganak is jéva kell hagynia. Azonban korményzatok altal kibocsatott eszk6zdk esetén csak
kivételes esetben fordulhat el a ’fenntarthatd fejlédés’ mindsités ily médon torténd odaitélése. Erre
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olyan kibocsatok esetén kerllhet sor példaul, amelyek esetében nem teljestilnek a 3.2 és 3.3 pontban
bemutatott kritériumok, azonban amelyek esetében a netté pozitiv hozzajarulas elegendének tekintheté
ahhoz, hogy ad hoc alapon megkaphatjak a "fenntarthaté fejl6édés" minésitést. Tovabba olyan
kibocsatok esetén, melyekre vonatkozéan nem &linak rendelkezésre adatok a fenntarthatd fejl6dési
célokrél és amelyek esetében a KBC AM meggy6z8doétt arrdl, hogy a kibocsatoé valdéban hozzajarul a
fenntarthato fejl6déshez.

A befektetések fenntarthatd jellegének a Felel6s Befektetési Tanacsadd Testllet altali mérlegelése
soradn a Testulet figyelembe veszi az SFDR Rendelet 2. cikk (17) szerinti fenntarthatoé befektetés
definiciojaban megfogalmazott elveket.

A Felel6s Befektetési Tanacsado Testiilet javaslatara a 'fenntarthato fejlédés’ minésitést elnyert
eszk6z6k az SFDR 2. cikkének (17) bekezdése szerinti "fenntarthato befektetésnek"” minésiilnek.

3.5 Osszefoqlalé tabla a K&H aranykosar felelds befektetés nyiltvéqgii befektetési kotvényalap
porfolio szintii célkitlizéseirol:

Uveghazhatasa gaz (UHG) intenzitas ESG- pontszam I?;nifal?'t?];%ngee;;t(é Zt:rslglil*
UHG Referencia** ESG Re;e;rgré%a
mogottes eszkoz intenzitasra | az UHG intenzitasra | pontszamra ontszamra Az ENSZ Fenntarthato Fejlodési
tipus vonatkozé vonatkozé vonatkozé F:/onatkozé céljaihoz torténdé hozzajarulas
célkitiizés célkitiizéshez célkitiizés célkitiizéshez
. az ENSZ Fenntarthat6 fejl6dési
legalabb 15%- P N,
Vallalati kal IBoxx Euro Ce”aggﬁ T)c;znz?éasrzuégi;/:slflatok
kibocsatasu alacsonyabb, Corporates Overall nincs nem alkalmazhato de minsi/mum % vallalas ,az
eszkozok mint a Total Return Index eszkdzti usonobeliJI" nincs*
referencia p :
referenciamutaté
(1/3 JP Morgan (1/3 JP Morgan
Emerging Market Emerging Market
Kormanyzati, Bond I?ldgx Global Bond Index Global az ENSZ Fenntarthat6 fejl6dési
nemzetek feletti legalabb 15%- Diversified (USD EM) | jobb, mint a Diversified (USD céljaihoz hozzajarulé kibocsatok
szervezetek altal kal jobb, mint a és 2/3 JP Moraan Jreférencia EM) és 2/3 JP elényben részesitése,
kibocsatott referencia Government B%nd Morgan de minimum % vallalas az
eszkdzok . Government Bond eszkoztipuson belll: nincs*
Index-Emerging Index-Emerging
Market Global Market Global
Diversified (Local . -
Diversified (Local
currency EM)). currency EM)).

*Az SFDR Rendelet szerinti fenntarthaté befektetésekbe iranyulé befektetések minimum %-os aranyara
vonatkozo célkitiizés a teljes portfolio szazalékaban (ideértve a pénzeszkozoket és a szarmaztatott
tigyleteket is): 60%.

** E tablazat alkalmazasaban Referencia alatt a tablazat adott oszlopaiban meghatarozott indexben vagy

indexkombinaciot

alkot6

indexekben szerepl§ egyedi

kibocsatékra vonatkozé UHG,

illetve ESG

pontszamértékeknek az adott kibocsatd indexbeli sulyaval sulyozott atlaga értendS. Ezen értékeket az
Alapkezeld a KBC Asset Management Csoport Felel6s Befektetésekre vonatkozé6 médszertananak jelen Alapra
alkalmazandd rendelkezései c. fejezetben meghatarozott adatok alapjan maga szamitja ki.

Az uniés taxonémiara vonatkozo6 informaciok

Jelen dokumentum alairasanak napjan az Alap nem tizi ki célul, hogy befektetéseinek egy minimum
aranyat a fenntarthaté befektetések elémozditasat célzd keret létrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet médositasarol szolo az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2020/852. rendelete ('EU
Taxonomia keretrendszer’) szerinti olyan koérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi
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tevékenységekbe fektesse, melyek hozzajarulnak e rendelet 9. cikkében emlitett valamely kdrnyezeti
célkitlizéshez. Az Alap kozvetlen befektetéseinek és a portfélidjaban megtalalhaté mogottes kollektiv
befektetési formak befektetéseinek az EU Taxondmia keretrendszer szerinti kdrnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe iranyuld minimum aranya: 0%.

Azok a véllalkozasok, amelyek a Trucost adatai szerint bevételeik legalabb 20%-aval az EU Taxondémia
keretrendszeréhez igazodnak, a fenntarthat6 fejlédéshez hozzajaruld vallalkozasnak tekintheték. Az e
kovetelményeket teljesité vallalkozasok altal kibocsatott EU taxondmiahoz igazodd eszkdzok
"fenntarthatd befektetéseknek" mindsiinek az SFDR 2. cikk (17) alapjan. Arra vonatkoz6 informaciok,
Taxondmia keretrendszerének megfelel6 kornyezeti célkitlizéssel rendelkezd fenntarthatd
befektetésnek" a fenti kritérium alapjan, az Alap éves jelentésében érhetdk el.

A fenntarthatésdag szempontjabdl karos hatasok atlathatésaga:

Az Alap kezelése soran a befektetési dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasai
az Eurépai Parlament és a Tanacs 2019/2088. (2019. november 27.) szamu a pénzligyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos koézzétételekrél szolo rendeletben (SFDR rendelet) leirt
fébb karos hatasok mutatdin (Principal Adverse Impact — PAI’) keresztul kerlilnek figyelembevételre.

A fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasok kifejezetten az Alapkezel6 altal kezelt
valamennyi alap esetén alkalmazandé hagyomanyos és Felelés Befektetések altalanos kizarasi
szabalyzatan (Kezelési szabalyzat: A. tablazat) és a jelen Alap esetében szintén alkalmazandé Felel6s
Befektetések kizarasi szabalyzatan (Kezelési szabalyzat: B. tablazat) keresztil kerilnek
figyelembevételre.

Tovabbi informacidk a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokroél a 2. sz. mellékletben
talalhatok. Az Alap legfrissebb éves jelentése részletesen tartalmazza a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt fébb karos hatasok hogyan Kkeriltek figyelembevételre az éves jelentéssel lefedett
idészakban.

a Referenciamutatora vonatkoz6 informaciok:

Az Alap aktivan kezelt, Referenciamutatéja 30% sullyal a J.P. Morgan Government Bond Index Hungary
Total Return forintban (Bloomberg ticker: JIPMTHU) és 70% sullyal az RMAX-index (Bloomberg ticker:
MAX RMAX). Az Alapkezeld a Referenciamutaté Osszetételét figyelembe veszi az Alap portfolidja
Osszetételének alakitdsakor és azt az Alap arfolyamteljesitményének 6sszehasonlité bemutatasara
hasznalja a multbeli teljesitményt bemutaté dokumentumban, ahol az abra az Alap multbeli
teliesitményét hasonlita a Referenciamutaté multbeli teljesitményéhez az elért hozamok
vonatkozasaban.

Az Alapkezel6 az Alap esetében az elért hozamok vonatkozasaban teljesitménydijat nem alkalmaz és
nem hataroz meg a Referenciamutat6 altal elért hozam felllteljesitésére vonatkozé célértéket.

Az Alapnak nem célja a Referenciamutatdé elemeinek teljes leképzése (replikalasa), az Alap
eszkOzeinek Osszetételén az Alapkezeld valtoztathat. Az Alap kezeléje mérlegelési jogkorrel
rendelkezik arra vonatkozdan, hogy adott esetben olyan eszkézdkbe fektessen, amelyek nem egyeznek
meg a fenti Referenciamutatd elemeinek kitettségével, egyedi befektetési lehet6ségek kihasznalasa
érdekében. Az Alapkezel§ meghatarozza, hogy a portféli6 poziciéi mennyiben térhetnek el a
Referenciamutatd elemeinek sulyatdl. Ezen eltérések lehetévé teszik, hogy az Alap és a
Referenciamutatd teljesitménye koézoétt az Alapkezel6 kildnbséget érjen el. Az aktiv kezelés
mérészamanak tekinthet6 a Referenciamutaté elemeinek sulyatél valo eltérés szabadsagfoka, ami az
Alap teljesitménye és a Referenciamutatd teljesitménye kozotti kiildnbség volatilitasat tikrozi. A
Referenciamutatd elemei altal képviselt sulytdl valo eltérés szabadsagfokanak hosszu tavu varhaté
ertéke: 2%, melynek tényleges értéke a mindenkori piaci kérilményektél figgéen valtozhat.

Az SFDR rendelet szerinti fenntarthatdé befektetésekre vonatkozoé célkitlizések teljestlése a fent
bemutatott Referenciamutaté alapjan és a multbeli teljesitményt 6sszehasonlité abra alapjan (Multbeli
teliesitmények c. weboldal szakasz) nem mérhetd.

33


https://www.kh.hu/csoport/alapkezelo/multbeli-teljesitmenyek
https://www.kh.hu/csoport/alapkezelo/multbeli-teljesitmenyek
https://www.kh.hu/csoport/alapkezelo/multbeli-teljesitmenyek

Public

Kezelési szabalyzat K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégii befektetési kbtvényalap

Az Alapkezelé az Alap SFDR Rendelet 8. cikk (1) bekezdésének vald megfeleléségét, azaz kérnyezeti
és tarsadalmi jellemzdék elémozditasat nem ESG jellemzékkel rendelkezé referenciamutatoé kijelolésével
kivanja biztositani, hanem a Kezelési szabalyzatban részletesen bemutatott, az Alap portfélidja esetén
alkalmazott kétlépcsds, negativ szlirési és pozitiv kivalasztasi metodoldgiaval.

Az Alap esetében teljesitménydijat az Alapkezel6 az SFDR rendelet szerinti fenntarthat6 befektetésekre
vonatkoz6 célkitlizések vonatkozasaban sem alkalmaz.

Tekintettel arra, hogy az Alap altal kijeldlt Referenciamutaté nem minésil az SFDR rendelet 8. cikk (1)
bekezdés b) pontban foglalt okbdl kijeldlt referenciamutaténak, az Alap id6szakos (éves) jelentése és
egyéb informéaciéos dokumentumai nem tartalmaznak arra vonatkozé informacidkat, hogy az Alap
hogyan teljesitett a Referenciamutatéhoz képest az Alap altal elémozditani kivant kornyezeti és
tarsadalmi jellemzdk elérése szempontjabdl, tovabba, hogy a Referenciamutaté mennyire igazodik ezen
kornyezeti és tarsadalmi jellemz8khoz (ideértve a bemeneti adatokat, az ezen adatok kivalasztasahoz
hasznalt médszertant, valamint a Referenciamutatot alkoté indexek kiszamitasanak és kalibralasanak
madjat).

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott
ligyletek alkalmazasa

- kereskedelmi bankoknal nyitott lek6tott betétek, latra szol6 betétek

- az Eurdpai Unid (ideértve, a Bszt. 4.§ 2b pontjanak b)- f) alpontjaban felsorolt valamennyi
kibocsatot), az OECD tagallama és nemzetkdzi pénzligyi intézmény altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- vallalati kbtvények

- jelzaloglevelek

nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési formak

hataridés-, opcios- és csereligyletek

Felhiviuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa megengedett.

14. Az egyes portféliéelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap befektetései k6z6tt a kdvetkezd befektetési eszk6zok szerepelhetnek befektetési céllal (az Alap
nettd eszk6zértékének szazalékaban):
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befektetési eszk6z kategoria

befektetési eszk6z
alkategoria; egyéb
korlatozas

limit

a Bszt. 4. § (2) bekezdés 2a. pontjaban
meghatarozott Allampapirok®

8%* - 100%

OECD tagallama és nemzetkdzi pénzigyi
intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
melyek nem mindésiiinek a Bszt. 4. § (2)
bekezdés 2a. pontjadban meghatarozott
Allampapirnak

0% -92%

63%*-100%

egyéb eszkozok:

-4,99%-37%

kereskedelmi bankoknal

elhelyezett lekotott betétek, 0%-37%
latra sz6l6 betétek

vallalati kbtvények 0%-37%
Jelzaloglevelek 0%-37%
nyilvanos, nyiltvégli

értékpapir alapu kollektiv 0% -37%

befektetési formak

hatéaridés-,  opciés-  és

. -4,99% - 4,99%
csereligyletek

*ideértve az Alap eszkozeinek legalabb 3%-at kitevd legfeliebb egyéves futamidejl vagy egyéves
hatralévé futamideji Allampapirokat.

A fenti tablazatban megjeldlt minimalis és maximalis limiteket az Alap kezelése soran akként szikséges
alkalmazni, hogy azokkal nem alakithaté ki olyan eszkdzosszetétel, amely az Alapnak a

elnevezésének modositasat tenné szikségessé.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszk6z vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap kezeléséhez hasznalhaté, ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszkozok ujboli felhasznalasara
vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra,
hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak
megfelelé informacidkat

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajanak, befektetési szabalyainak kialakitasa soran a Kormany
78/2014. (I11.14.) szamu, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 rendelete
(tovabbiakban Kormanyrendelet) szerint jar el. Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat a sajat
megitélése szerint, kizarélagos jogkérben eljarva hajtja végre, valamint a Kormanyrendelet el8irasait
figyelembe véve alkalmazza azt. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tgyletek alkalmazasa.
A szarmaztatott lgyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében
is lehet6ség van. Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszk6zértékének kétszeresét, azaz az Alap altal
alkalmazhato t6keattétel legnagyobb mértéke 2- szeres.

6 a Bszt. 4. § (2) bekezdés 2a. pontjaban meghatarozott Allampapir: allampapir-kibocsato altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir. Allampapir-kibocsaté: a Bszt. 4. § (2) bekezdés 2b. pontjaban meghatarozott fogalom: az alébbiakban felsorolt jogi
személyek barmelyike, amely hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt bocsat ki:

a) az Europai Unio,

b) az Eurépai Uni6é valamely tagallama, ideértve annak kormanyzati szervét, igynokségét vagy kuldnleges célli gazdasagi
egysegeét,

c) az Eurdpai Unio szdvetségi allamberendezkedésii tagallama esetében a szdvetség tagjai,

d) tobb tagallam kézos kilonleges céli gazdasagi egysége,

e) tobb tagdllam daltal finanszirozds mobilizalasa, valamint sllyos finanszirozasi problémakkal kiizdé vagy finanszirozasi
szempontbdl veszélyeztetett tagjai szamara pénziigyi segitségnyuijtas céljabol alapitott nemzetkdzi pénzigyi intézmény vagy

f) az Eurépai Beruhazasi Bank,
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A teljes nettédsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévéd nettositott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni.

Az Alap nem Kkotott a tOkeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ujboli
felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tUgyleteket.

Az Alap Kbftv. alapjan elkészitett éves és féléves jelentése tartalmazni fogja az Alapkezeld altal az Alap
nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezé valtozasokat, valamint a biztositék vagy a
tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznalasi jogat, illetve az Alap altal
alkalmazott tékeattétel teljes dsszegét.

16. A portfolié devizalis kitettsége

Az Alap eszkdzeit az OECD vagy az Eurdpai Unié tagallamainak devizaiban denominalt eszkdzokben
tartja.

17. Ha a tdke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

nem alkalmazhato

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap hitelfelvételével kapcsolatos szabalyairdl a Kormanyrendelet 15. §-a rendelkezik. Az Alap
eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiban az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkdzeinek 35%-at meghaladé mértékben fektethet a Magyar Allam altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé eltérésének
maximalis nagysaga

nem alkalmazhato

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési
alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

nem alkalmazhato

22. A cél-AEKBYV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozé informaciok

nem alkalmazhato

23. A befektetési politikara vonatkozé egyéb informaciék, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkoz6 informaciék, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeire kotott befektetési szerz6dések megkdtése soran jogosult
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren kivil Ggyletet kétni vagy megbizast
adni.

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény
altal kibocsatott atruhazhatéd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténé befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel koététt OTC szarmaztatott
ugyletekbél eredd dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat!

A Téjékoztatd alairasanak pillanatdban az Alapkezel§ rendelkezésére allo informacidk alapjan ilyen
intézmény lehet a K&H Bank Zrt. és a KBC Asset Management Csoport tagjai, am az Alap futamideje
soran mas intézményekkel szembeni 6sszevont kockazati kitettsége is meghaladhatja a fenti mértéket.
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Az ebbdl fakado specialis kockazatok a Kezelési szabalyzat IV. 26. pontjaban kertiiltek meghatarozasra.

azon eljarasok, amelyekkel a befektetési politika és stratégia médosithaté:

Az Alap befektetési célja, befektetési stratégigja, valamint annak egyes elemei az Alapkezel8
kezdeményezésére modosithatdéak, Fellgyeleti engedélyezési eljaras lefolytatasaval. A Fellgyelet
hatarozatban hagyja jéva a Kezelési szabalyzat médositasat, mely a hatarozatban megjeldltek szerint
Iéphet hatalyba. A Kezelési szabalyzat modositédsardl a Feligyeleti hatarozat kézhezvételét kdvetéen
az Alapkezel6 a kdzzétételi helyein megjelentetett kozleményben tdjékoztatja a BefektetSket.

Referenciamutaték hasznalata

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 Rendelete (2016. junius 8.) (Referenciamutatd
rendelet) értelmében az Alap Kezelési szabalyzatanak tartalmaznia kell az arra vonatkozoé
informaciokat, hogy az Alap altal hasznalt Referenciamutaté (elemeinek) kezel6je ez Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésag (ESMA) 4ltal fenntartott, a Referenciamutaté rendelet altal el6irt
Nyilvantartasban szerepel-e:

Referenciamutaté elem Referenciamutaté elem Esma nyilvantartasban
kezeldje szerepel?

J.P. Morgan Government Bond | J.P. Morgan Nem*

Index Hungary ]

RMAX index AKK Nem**

*A  Referenciamutaté elemet olyan referenciamutatd-kezelé kezeli, aki harmadik orszagbeli
referenciamutatd kezel6nek mindsil, igy a Referenciamutaté rendelet 51. cikk (5) bekezdése altal
biztositott atmeneti mentesség esetiikben alkalmazandoé. Ennek megfeleléen, bar a jelen dokumentum
készitésének id6pontjaban a referenciamutaté-elem kezel6je nem szerepel a Referenciamutaté
rendelet 36. cikke szerinti, az ESMA altal vezetett nyilvantartasaban, az altal kezelt referenciamutaté az
atmeneti mentesség hataridejének lejarata el6tt alkalmazhaté Referenciamutatd(elem)ként.

**A Referenciamutaté rendelet hatalya nem terjed ki az RMAX index fenntartéjara, igy az nem szerepel
az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag (ESMA) altal fenntartott, a Referenciamutaté Rendelet altal el&irt
nyilvantartasban.

Az Alapkezelé Referenciamutaték hasznalatara vonatkozé vészhelyzeti tervet (tovabbiakban
Vészhelyzeti Terv) alakitott ki az abban az esetben kdvetend6 teenddkrél, ha a referenciamutaté (i)
Iényegesen megvaltozik, vagy (ii) elballitasa megsziinik.

A Referenciamutatd lényeges valtozasa (tobbek kozott, de nem kizardlag) az alabbiakat foglalja
magaban:

e A referenciamutatot vagy annak referenciamutato-kezel6jét torlik az ESMA altal vezetett
nyilvantartasbél vagy a referenciamutato-kezel6je megvaltozik;

e Areferenciamutato foldrajzi, gazdasagi vagy agazati hatalya jelentésen megvaltozik. Az ilyen
valtozas jelentds voltat egyedileg kell elbiralni;

e Areferenciamutaté hasznalatanak kéltségei olyan szintre emelkednek, amely tébbé mar nem
felel meg a K&H alap befektetdi legfébb érdekeinek;

e Uj referenciamutaté valik elérhetévé, amelyet egy adott piacon a befektetéket illetéen piaci
standardnak tekintenek, és/vagy amelynek a hasznalata a K&H alap befektet6i szempontjabdl
elénydsebbnek mindsul a meglévé referenciamutatéhoz képest

e mas, a Vészhelyzeti Tervben emlitett Iényeges ok.

A Referenciamutaté el6allitasanak megszintetése (tébbek kdzott, de nem kizardlag) az alabbiakat
foglalja magaban:
e Areferenciamutatd vagy a referenciamutatd-sorozat megsziinik 1étezni;
e Areferenciamutato-kezel6 visszavonja a referenciamutatd hasznalatara vonatkozé engedélyt;
e Egy uj referenciamutaté hatalytalanitja a meglévd referenciamutatét.

Amikor a kdzzétett referenciamutatot uj referenciamutatéval kell felvaltani vagy azért, mert (i) az eredeti
referenciamutatd Iényegesen megvaltozik, vagy (ii) az eredeti referenciamutatoé eléallitasa megsziinik,
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a referenciamutaté potlasara vonatkozé dontést az Alap befektetéi legfébb érdekeinek megfeleléen és
az alabbi megfontolasok alapjan kell hozni:

e Az yj referenciamutatd megfelel a Referenciamutaté rendeletben foglaltaknak és minden mas
vonatkozo jogszabalynak és el8irasnak;
e Az uj referenciamutaté foldrajzi, gazdasagi vagy agazati hatalya megfelel a meglévd
referenciamutatéénak;
e Olyan referenciamutatédkat kell elényben részesiteni, amelyeket az adott piacon a befektetbket
illetden piaci standardnak tekintenek és likviditasuk megfelels;
e Olyan referenciamutato-kezel6ket kell elényben részesiteni, akik mar rendelkeznek
engedéllyel az Alapkezelénél, amennyiben igy a kdltségek is alacsonyabbak lesznek;
e mas, a Vészhelyzeti Tervben szabalyozott [ényeges szempont.
Ha helyettesitd referenciamutaté nem talalhatd, akkor mas megoldas is hasznalhatd, ugy mint példaul
az Alap Kezelési Szabalyzatanak modositasa, vagy az Alap megszintetése. Az Alap Kezelési
szabalyzatanak e tekintetben torténd modositasara kizardlag a Fellgyelet el6zetes engedélyével
kerilhet sor, a Kbftv-ben meghatarozott hatalybalépési hataridé figyelembevételével.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

241 A szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalésitasa
érdekében van lehetdség

befektetési cél megvaldsitasa érdekében tarthatok.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az Alap tézsdei és t6zsdén kivili hatarid6és-, opcios- és csereligyleteket kothet pénzpiaci eszk6zok,
kotvények, részvények, nyersanyagok és devizak arfolyamaira, illetve az arfolyamokbdl képzett
indexekre.

24.3 Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehet6séggel
élt
nem alkalmazhat6

24.4 A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos befektetési korlatok a Kormanyrendelet 22. §-a szerint
alkalmazandodk, az alabbiak figyelembevételével:

Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének kétszeresét. A teljes nettdsitott kockazati
kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek
Osszegét kell érteni.

24.5 Az egyes eszk6zokben meglévd pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap
Kezelési szabalyzatdban az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatot. Az Alapkezel6 a
befektetési alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval allapitja meg ugy, hogy az ellentétes iranyu tgyletekben 1évé
kitettségeket egymassal szemben nettositia. Az Alap telijes nettdsitott kockazati kitettségének
szamitasakor az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotétt szarmaztatott
ugyleteket az Alapkezel6 figyelmen kivil hagyhatja.

24.6 Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglév poziciok kezelése

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévd nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
Kormanyrendeletben, illetve az Alap Kezelési szabdlyzataban az adott eszkézre megallapitott
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befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott
szarmaztatott tigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhatd értékpapir vagy
pénzpiaci eszkdz az adott eszkdzon alapuld szarmaztatott tGgyletet is tartalmaz.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T&zsdei hataridds -, opcios- és csereligyletek esetében: a referenciatézsde elszamolé ara
Nem tézsdei Ugyletek esetében: a referenciatézsdei elszamolé ar, OTC piaci ar, az tgylet elméleti ara,
vagy a partnertél kapott arjegyzés.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonb6znek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktol, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva a szarmaztatott ligylet jellemzéit
és kockazatat

nem alkalmazhato

24.9 A szarmaztatott iligyletekre vonatkozé egyéb informacidk

Az Alap szarmaztatott Ggyleteihez az eszkozei terhére biztositékot nyujthat. A biztositék nyujtasanak
szabalyait, feltételeit és mértékét a Bizottsag (EU) 2016/2251 szamu, Felhatalmazason Alapuld
Rendelete (2016. oktéber 4.) az EMIR rendeletnek ,a nem kdzponti szerz6d6 félen keresztiil elszamolt
tézsdén kivili ~ szarmaztatott  Ugyletek  kockazatcsokkentési  technikait = meghatarozé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél” tartalmazza.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések
nem alkalmazhat6
IV.A kockazatok

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a Kbftv.
16.§ (5) bekezdésben eloirt feltételeknek

makrogazdasagi kockazat ++
kamatkockazat ++
regiondlis kockazat ++
likviditasi kockazat ++

hitelkockazat +
szarmaztatott Ugyletek kockézata +
értékelésbdl eredd kockazat +
forgalmazasban rejld kockazat +
+
+
+

hatdsagi intézkedésekbdl eredd kockazat
miikddési kockazat
fenntarthatésagi kockazat

+: kisebb kockazat

++: kézepes kockazat

+++: nagyobb kockazat

e makrogazdasagi kockazat
A befektetések arfolyamalakulasat nagymértékben befolyasoljdk az adott orszag, régio, illetve a
vildggazdasag makrogazdasagi folyamatai. A gazdasagi névekedés, az inflacio, a kulsé pénzigyi
egyensuly alakulasa szamottev szerepet jatszanak minden eszkoztipus varhato arfolyamalakulasanak
meghatarozasaban. A makrogazdasagi mutaték negativ trendje nagy valdszinliséggel rontja a
befektetés varhaté teljesitményét.

e kamatkockazat
Az Alap eszkozei egy részét kozvetve vagy kozvetlenll allampapirokban, koétvényekben és
bankbetétekben helyezik el. A piaci kamatszintek valtozasa befolyasolja a portfélioban levé értékpapirok
arfolyamat: ha a kamatszint emelkedik, az arfolyamok esnek, ha a kamatszint csdkken, az arfolyamok
emelkednek.

e regiondlis (orszag-) kockazat
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egyes meghatarozott foldrajzi régidkba és orszagokba fektetnek. Az ilyen tipusu befektetések kockazata
adott esetben magasabb is lehet, mint altalaban a hasonl6 tipusu befektetéseké, mivel olyan egyedi
kockazati tényezok is befolyasolhatjak az arfolyamukat, amelyek csak az adott régiéra vagy orszagra
jellemzdek.

e likviditasi kockazat

Az Alap portfélidjaban szerepelhetnek tézsdén kivili piaci (OTC piaci) befektetések, elsésorban
allampapirok és derivativ Ugyletek. A t6zsdén kivili kereskedés jellegébdl fakadéan a befektetési
eszkozok értékesithetésége (likviditasa) a piaci hangulat fliggvényében jelentés mértékben valtozhat,
széls6séges esetben az értékesithetéség lehetetlenné valhat. A vételi és eladasi arak kozott 1évo
szazalékos kildénbség (spread) nem vart piaci sokkok, a piaci kereslet-kinalat aranyanak jelent6s
egyensulytalansaga, illetve szokatlan vételi/eladasi mennyiség esetén jelentésen megnéhet, ami a
tranzakciok koltségeit megemelheti.

e hitelkockazat
Az Alap olyan betét- és/vagy kotvénytipusu befektetéseket is tartalmazhat, amelyeknél nem zarhato ki
teljes mértékben annak a kockazata, hogy az értékpapirok kibocsatoi és a betétek befogaddi nem, nem
id6ben vagy csak részben teljesitik fizetési kdtelezettségiiket. A befektetés értékét jelentés mértékben
befolyasolhatja az, hogy a piac megitélése az esetleges nemfizetés valdszinliségérdl milyen iranyban
és mértékben valtozik. Ha a nemfizetés ténylegesen bekdvetkezik, az a befektetés értékének jelentds
és visszafordithatatlan csokkenésében jelentkezhet.

e szarmaztatott Ugyletek kockazata

Az Alapkezeld az Alap esetében fedezeti célbdl és a befektetési cél megvaldsitasa érdekében
hatarid6s-, opcids- és csereligyleteket kdthet, valamint az Alap befektetései k6zott szerepelnek olyan
kollektiv befektetési eszk6zok is, amelyek fedezeti célbdl vagy befektetési politikajuk megvaldsitasa
érdekében ilyen tipusu Ugyleteket kothetnek. A szarmaztatott lgyletek révén az Alap tékeattételes
poziciot is megvalosithat, aminek a hatasa egyenértéki a hitelbdl térténd befektetéshez, s igy az Alap
kockazati szintjének emelkedésével jar. A tézsdén kiviili szarmaztatott igyletek esetében figyelemmel
kell lenni a partnerkockazat lehetéségére, mivel el6fordulhat, hogy az Gigylet lejaratakor a szerz6déses
fél nem képes teljesiteni kotelezettségét. A baziskockazat annak kockazata, hogy a szarmaztatott
eszkoéz arfolyama eltéréen mozog a mogottes eszkdz azonnali piaci aratol. A fedezeti céllal
szarmaztatott tgyletet kdté Alap esetében igy el6fordulhat, hogy az Alap nem képes a fedezni kivant
kockazatot tokéletesen semlegesiteni. Befektetési céllal, kdzvetlenll vagy kdzvetve (példaul ETF-en
keresztll) derivativ Ugyletet koté Alapnal is figyelembe kell venni, hogy a szarmaztatott Ugylet
arfolyamalakulasa nem esik egybe a mogottes eszkdz azonnali piaci aranak alakulasaval.

o értékelésbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a térvényi elbirasok betartasaval ugy igyekezett meghatérozni az eszk6zdk értékelési
szabdlyait, hogy azok a lehet6 legpontosabban tikrézzék az Alapban a kdzvetlen és a vasarolt kollektiv
befektetéseken keresztiil kdzvetett formaban szerepld befektetések aktualis piaci értékeit. El6fordulhat
azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos arfolyama forgalom hianydban vagy nyilvdnos adatok
kozzétételi késedelmébdl addéddan régebbi, ezért az eszkdzdk atmeneti alul- vagy felulértékeltséget
mutathatnak.

o forgalmazasban rejlé kockazat
A megbizas megadasanak idépontjaban nem ismert a befektetési jegyek teljesitési arfolyama, igy a
befektetési jegyek tényleges vasarlasi és visszavaltasi arfolyama eltér a megbizas megadasanak
id6pontjaban ismert legfrissebb arfolyamoktél. A forgalmazas soran a befektetési jegyek vasarlasakor
és visszavaltasakor felszamitott, a Kezelési Szabalyzat 44.2. pontjdban meghatérozott jutalék
alkalmazasanak feltételei a jelen Tajékoztatdban és Kezelési Szabalyzatban meghirdetetthez képest
forgalmazoénként eltérhetnek. Az eltérés kizarélag lefelé térténhet, tehat a forgalmazdk kizardlag a
befektet6k szamara kedvezdbb jutalék feltételek alkalmazasara jogosultak, amelyrél a Befektetd a
forgalmaz6 mindenkor érvényes hirdetményébdl tajékozdédhat.
A megbizas megadasakor figyelemmel kell lenni a forgalmazasi 6rak zarasara. A forgalmazasi 6rak
zarasa utan adott megbizast a Forgalmazdk ugy kezelik, mintha a Befektet6 azt a megbizas
megadasanak idépontjat kozvetlenil kovetd forgalmazasi érakban adta volna meg. A forgalmazasi 6rak
zarasanak idépontja tekintetében a forgalmazok értékpapir- nyilvantartd és szamlavezetd rendszerének
ideje az iranyadd, a megbizasok befogadasa ennek megfeleléen, automatikusan térténik.
A folyamatos forgalmazas felfliggesztésére sor kerlilhet a Kezelési Szabalyzat 47. pontjaban
meghatarozottak szerint.
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e hatdsaqi intézkedésekbdl eredd kockazat
Jelen dokumentum a készitésének napjan hatalyos magyar jogszabalyi kdrnyezet alapjan készult és
annak megfelel. Nem zarhaté ki azonban annak lehetésége, hogy a befektetési alapokra és a
befektetési jegyekre vonatkozé jogszabalyok, vagy azok hatésagi értelmezése a jovében eltérjen a
dokumentum készitésének idépontjaban érvényestél.
Az Alap futamideje soran nem zarhatdk ki olyan hatdsagi intézkedések, amelyek korlatozhatjak az
egyes tbkepiaci tranzakcidk megvaldsulasat, ami a befektet6knek részleges vagy akar jelentds
veszteségeket okozhat.
A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozo illetve azokat érinté addzasi szabalyokat a
mindenkor hatalyos addzasi jogszabalyok tartalmazzak, melyek, illetve azok hatésagi értelmezése a
jovBben valtozhatnak és az ilyen adovaltozasok kézvetve vagy kdzvetlenll az alapok koltségeire is
kihathatnak.

e mikddési kockazatok
A befektetési eszkdzok értékeléséhez, elszamolasahoz, kdnyveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz,
Orzéséhez illetve az elszamolasahoz szilkséges megfeleld rendszerek esetleges hianyossagabdl eredé
veszteségek kockazata fennall.

e fenntarthatésagi kockazat

Az Alapkezel6 fenntarthatosagi kockazatként azonositja annak kockazatat, hogy a befektetések
hozamat kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi (,Environmental, Social, Governance”, réviditve ,ESG”)
kockazatok negativan érinthetik. A kdrnyezeti kockazat az a kockazat, amikor a befektetések hozamat
negativan befolyasolhatjak egyes kornyezeti tényezbk, beleértve az éghajlatvaltozasbol és az egyéb
kdrnyezeti karosodasbol ered6 tényezdket. A tarsadalmi kockdzat az a kockazat, amikor a befektetések
hozamat negativan befolyasolhatjak bizonyos tarsadalmi tényezék (pl. munkatgyi vitak). Az iranyitasi
kockazat pedig az a kockazat, amikor a befektetések hozamat iranyitasi tényezék (pl. nem megfelel$
vallalatiranyitasbol adédé események vagy koérilmények) negativan befolyasolhatjak.

A fentiekre tekintettel a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockazatok, azaz a fenntarthatésagi
kockazatok hatasa az Alap hozamara is negativ hatassal lehetnek.

Ezen kockazatok eltérd jellegliek, annak fliggvényében, hogy milyen id6étavon tekintlink rajuk:

- Rovid tavon a fenntarthatdsagi kockazat jellemzéen eseménykockazat. Az ilyen kockazatok altalaban
csak akkor befolyasoljak a befektetés megtériilését, ha egy esemény ténylegesen bekdvetkezik. llyen
esemeény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy kérnyezeti karosodas hatasainak kompenzalasa
érdekében peres eljarast eredményez); birdsagi ligyek és biintetések (példaul a tarsadalmi kérdéseket
érintd jogszabalyok be nem tartdsa miatt); botranyok (példaul, ha egy vallalatrol kedvezétlen hirek
jelennek meg, mert az emberi jogokat nem tartjak tiszteletben az eléallitasi lanc egészében, vagy mert
egy vallalat termékei nem tartjdk be az igért ESG-szabvanyokat). Az ilyen tipusu fenntarthatosagi
kockazatok akkor tekinthet6k jelentésebbeknek, ha egy kibocsato kevésbé szigort az ESG-szabvanyok
betartatasa soran.

- Hosszabb tavon a fenntarthatésagi kockazat olyan kockazatokra utal, amelyek hosszu tavon
alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala keril Uzleti tevékenységek (példaul
az autdipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferenciainak megvaltoztatasa (példaul a
fenntarthatébb termékek iranti nagyobb érdekl6dés); nehézségek a munkaerd toborzasban;
megnovekedett koltségek (példaul biztositétarsasagok, amelyek a valtozé id6jarasi viszonyok miatt
nagyobb karigényekkel szembesiilnek). Mivel ezek a kockazatok hosszu tavon alakulnak ki, a vallalatok
Iépéseket tehetnek annak mérséklésére, példaul termékkinalatuk megvaltoztatasaval, eléallitasi lancaik
atszervezésével stb. Az alkalmazkodasi képesség azonban a kulénbdzd Gzleti tevékenységek esetében
nem feltétlentl azonos, igy egyes tevékenységek jobban ki vannak téve a fenntarthatésagi
kockazatoknak, mint masok (pl. az olajszekor). Ezért a fenntarthatésagi kockazat szintjét egy adott
befektetési alap befektetési politikaja is befolyasolja.

A befektetési politika megvaldsitasa soran az Alapkezelé a kdvetkezOk szerint veszi figyelembe a
fenntarthatésagi kockazatokat:

i.) az Alapkezeld egy altalanos Kizarasi szabalyzatot (Kizarasi Kritérium rendszert) alkalmaz valamennyi
altala kezelt befektetési alapra, mely a kdvetkezd linkre kattintva érhet6 el: A hagyomanyos és Felel8s
Befektetések altalanos kizarasi szabalyzata

ii.) az Alapkezel§ az alapjai tekintetében kildénbséget tesz a felel6s befektetéseket tartalmazé alapjai és
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mas hagyomanyos befektetési alapjai kozott. A felelds befektetéseket tartalmazé alapokra tovabbi
kizarasi kritériumok vonatkoznak, ezaltal esetiikben a hagyomanyos alapokhoz képest alacsonyabbra
teheté a fenntarthatdésagi kockazat szintje. A felels befektetéseket tartalmazd alapokra vonatkozo
kizarasi kritériumokat A Felel8s Befektetések kizarasi szabalyzata tartalmazza.

Az Alap esetében A hagyomanyos és Felel6s Befektetések altalanos kizarasi szabalyzata, tovabba A
Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzata is alkalmazandd. A kizarasi kritériumok 6sszefoglalasat az A.
és B. tdblazat tartalmazza.

Az Alapkezel6 folyamatosan értékeli az alapul szolgald befektetéseket a kibocsatok szintjén, de (ahol
relevans) az eszkozallokacioé és a regionalis vagy agazati szint(i allokacio szintjén is. Ezen rendszeres
felllvizsgalatok a fenntarthatdsagi kockazatot a befektetés megtériilését befolyasoldé szamos elem
egyikeként veszik figyelembe. Az Alapkezeld erre a célra szakosodott elemzd csapata ESG kockazati
min@sitést végez a leggyakrabban hasznalt indexekben szerepl6 vallalatokra és a kivalasztott kis- és
koézépvallalatokra vonatkozéan egy ESG adatszolgaltaté altal rendelkezésére bocsatott adatok alapjan.
Az ESG kockazati mindsités eredményét megosztja a portféliomenedzserekkel és a stratégakkal, hogy
ezeket az informaciokat a befektetési dontési folyamat soran felhasznalhassak.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében elbirt feltételeknek akként felel meg, hogy rendelkezik
olyan mértékl tovabbi szavatol6 tékével, mely képes fedezni az esetleges szakmai gondatlansagbdl
adodo potencialis felelésséggel kapcsolatos kockazatokat.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetékkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégi alap altal kibocsatott befektetési jegyek. A nyiltvégl befektetési
alap befektetési jegyeit a befektet6k a folyamatos forgalmazas soran az alap futamideje alatt
megvasarolhatjak, tovabba a befektetési jegyeket a befektetési alap jelen kezelési szabalyzataban
foglalt szabalyok szerint a futamidé alatt visszavalthatjak.

Az Alapkezeld a befektetékkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz6l6 megallapodast nem koét, arra
harmadik személyt, forgalmazot vesz igénybe, jelen Alap estében a K&H Bank Zrt.-t, mint Vezetd
forgalmazot és a Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepét mint tovabbi Forgalmazot.

Az Alapkezel6 a Befektetdk altal benyujtott befektetési jegy vételi illetve visszavaltdsi megbizasok
teljesitésének igazolasat a Forgalmazdok koézremikodésével biztositia. Ennek megfeleléen az
Alapkezel§ eldirja a Forgalmazdk felé, hogy a megbizasok teljesitésének visszaigazolasa tartalmazza
a befektetési jegyekre vonatkozd vételi- és visszavaltasi megbizas alapvetd informacioit, melyek a
kovetkezok:

az Alapkezeld azonositoé adatai
a Befektet6 azonosit6é adatai
- a megbizas befogadasanak napja és ideje
- a megbizas teljesitésének napja
az Alap azonositd adatai
- vétel esetén a megbizas vételi jutalékot is tartalmazo értéke, visszavaltas esetén a visszavaltasi
jutalékkal csokkentett 6sszeg

A fentiek szerint tehat a befektetSkkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz6l6 megallapodast kizarélag
az Alap Forgalmazdi kotnek, a visszavaltasi jogok tekintetében jelen Kezelési szabalyzatban definialt
forgalmazasi szabalyok, valamint a Forgalmazdk mindenkor hatalyos befektetési szolgaltatasokra
vonatkozé hirdetménye az iranyado.

Az Alapkezeld a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt
alapja esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezel az Alap minden egyes
eszkozére likviditasi profilt készit és ezek dsszesitését (likvid eszk6zok) szembeallitia az Alap sajat
atlagos napi visszavaltasi adataival (varhaté visszavaltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és
365 napos id6horizontokra készilnek — ha elérhetbek — az eszkdzok piaci forgalmi adatai
felhasznalasaval, ha ilyenek nem allnak rendelkezésre, akkor szakért6i becslések segitségével
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hatarozzak meg a piaci forgalmi adatokat. Az Alapkezel6 a “Likviditas fedezeti arany”” és a “Likviditasi
tobblet’® mutatok folyamatos figyelemmel kisérésével® ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és sziikség
esetén (pl. a “Likviditasi tébblet” mutatoé 20% ala csokkenése esetén) intézkedik annak megerdsitésérol.

Az Alap Kbftv. alapjan elkészitett éves és féléves jelentése tartalmazza az Alap olyan eszkdzeinek
aranyat, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva kuldnleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott pénzigyi évben kétoétt Uj megallapodast valamint az
Alap aktualis kockazati profiljat és az Alapkezel$ altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.

V.Az eszk0zok értékelése

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszk6zérték
szamitasi esetén kovetendo eljaras

Az Alap Osszesitett nettdé eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékeét
sorozatonként a Kbftv. 124.§ (3) alapjan az Alapkezelé a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi
Fidktelepe kdzremiikddésével allapitjia meg, azzal, hogy a netté eszkdzérték szamitasaval kapcsolatos
felel6sséget az Alapkezeld viseli. Az Alap nettd eszkdzértékét és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét
sorozatonként minden forgalmazasi napra (T) meg kell allapitani és kdzzé kell tenni. A T napra
vonatkozo értékek az alabbiak szerint kertilnek kiszamitasra és kozzétételre minden forgalmazasi napra
a www.khalapok.hu weboldalon és a Vezet6 forgalmazé honlapjan (www.kh.hu).

Forgalmazas-elszamolasi nap T
Forgalmazas-teljesitési nap T+2
A nettd eszkozérték kiszamitasahoz hasznalt arfolyamok napja T
A nettd eszkdzérték kiszamitasa soran figyelembe vett ligyletkotések

napja legkés6bb (mely alapjan 6sszeallitott portfélié értékelésre T
kerdl)

A nettd eszkdzérték kiszamitasanak napja T+1
A nettd eszkozértek kdzzétételének napja legkésébb T+3

a hibds netto eszk6zérték szamitas soran kovetend6 eljaras:

A hibas nettd eszkdzérték szamitas soran kovetendd eljarasra a Kbftv. 126.§-anak elbirasai az
iranyadoak.

Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket a hiba
feltarasat kovet6 legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamenéleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap netto
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a hiba bekovetkezésekor megallapitott mértékének
megfeleléen mdodositani kell a netté eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart
hiba érintett. A javitott netté eszkodzértéket kbzzé kell tenni.

Amennyiben a befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken kertlt sor, a hibas és a helyes
nettd eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kdzotti kildnbséget a befektetével a hiba feltarasatol
szamitott 30 napon belll el kell szdmolni a Kbftv. 126 §-dban meghatarozott kivételekkel.

7 Likviditasi fedezet arany = likvid eszkdzok / varhato visszavaltas
8 Likviditasi tobblet = (likvid eszkdzOk — varhatd visszavaltas) / nettd eszkozérték
® A mutatokat legalabb havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alavetni.
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28. a portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran hasznalt arképzési mdédszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelhet6é eszk6zok értékelése soran a Kbftv. 38. §-nak megfeleléen alkalmazott modszereket

Keretszabaly/eszk6z

Ertékelési szabaly

idéaranyos kamatok elszamolasa

a likvid és hitelviszonyt megtestesité eszkdzoknek az értékelésben meghatarozott napi arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal
ndvelve kell az eszkdzérték szamitas soran figyelembe venni

az alapot terhel6 koltségek elszamolasa

a T napi nettd eszkdzérték szamitasa soran az Alapot terheld koltségeket T napig kell elszamolni, igy a nettd eszkodzértékben
megjelenik

= minden tételes koltség, amely

- ismertté valt,

- T napig felmertlt, valamint ezen felll

= az Alap netté eszkozértéke alapjan kalkulalt gongydlitett koltségek T napi értéke

Az Alapkezelének havonta egyszer lehet6sége van az Alap nettd eszkdzértékében elhatarolt, de a partnerek altal a vonatkozo
szerz6dések alapjan kiszamlazasra nem kerult dijakat feloldani (az Alap netté eszkdzértékét ezzel az 6sszeggel megndvelni).

a befektetési jegyek napi forgalmanak elszamolasa

- a befektetési jegyek T napig lezajlott forgalmazasabdl (teljesitett igyfélmegbizasbdl) szarmazo kdveteléseket és tartozasokat kell a
T napi eszkdzértékében figyelembe venni

- a forgalmazé helyekkel szembeni kdvetelésekkel névelni, a tartozasokkal pedig csdkkenteni kell az Alap pénzeszkozeit

- az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték megallapitasakor a T nap zarasakor forgalomban [évé befektetési jegy allomannyal
kell szamolni fliggetlendl attdl, hogy a forgalom pénziigyi elszamolasa megtortént-e

a portfolio értékeléséhez felhasznalhaté adatok

- az egyes portfélidelemek konkrét értékének meghatarozasa soran a fenti tablazatban meghatarozott napra vonatkozé adatokat kell
figyelembe venni

- forrasként alkalmazhatdk az AKK altal naponta kdzzétett arjegyzés adatai, tovabba a gazdasagi szaklapokban és az elektronikus
informacioszolgaltaté rendszereken (pl. Reuters, Bloomberg) keresztil, vagy mas megbizhaté adatszolgaltatéknal (Wall Street
Journal, Financial Times, Handelsblatt, Fund Administrator, Letétkezel6 stb.) elérheté arinformacié - a tovabbiakban egylttesen
,2adatforrasok”

- a nettd eszkozérték szamitashoz felhasznalt adatok vonatkozasaban referenciatézsde az a t6zsde, melyet a Bloomberg ,,Primary
Exchange”ként jeldl meg, ennek hianyaban az a tézsde, melyen az értékpapir megvasarlasra kerdlt ill. ahol a hataridds, opcios és
cserelgyleteket kototték

- a KBC Asset Management Csoport altal kezelt nem magyarorszagi székhely( alapok (kollektiv befektetési formak) esetében a forras
a KBC Asset Management Csoport vagy Fund Administrator altal naponta, elektronikusan a https://nav.kbcam.be oldalon kdzzétett
adatfile, ennek hianyaban a Bloomberg vagy Reuters; az Alapkezel6 altal kezelt K&H befektetési alapok tekintetében az adott alap
Letétkezel6jével egyeztetett nettd eszkdzérték. Fentiektdl eltérd alapkezeldk altal kezelt alapok esetében az adatforras a Bloomberg
vagy Reuters.

devizaban nyilvantartott kovetelések értékelése — HUF
sorozatok/alapok esetén

- a devizaban nyilvantartott koveteléseket (szamla, értékpapirok, hozamok és egyéb hozadékok) forintra kell atszamolni

- az atvaltashoz a K&H Bank Zrt. altal jegyzett T napi (ennek hianyaban a legfrissebb) deviza vételi arfolyamot kell figyelembe venni
- amennyiben a K&H Bank Zrt. egy adott devizara nem jegyez arfolyamot, az atvaltdshoz az MNB altal T napra kézétett (ennek
hianyaban a legfrissebb) kbzéparfolyamot kell figyelembe venni

pénzeszkdzok

A folyészamlan 1év6 eszk6zok T napig felhalmozott netté kamata és a T napi zaré allomany kertl elszamolasra, majd a tényleges havi
zarlat alapjan keril sor az esetleges korrekcio elszamolasara.
Ertékpapir-forgalmazénal (ton) 1év6 pénzeszkdzok T napra megallapitott zard értéke kerll a nettd eszkdzértékben figyelembe vételre.

lekotott betét (valtozo és fix kamatozasu)

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a netté eszkdzérték
szamitasa soran.
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Keretszabaly/eszk6z

Ertékelési szabaly

magyar allampapirok — kotelezé arjegyz6i rendszerben
szerepld, fix kamatozasu és zérd kupon

szamitott kozépérték alapul vételével az AKK altal meghatarozott arfolyamszamitasi algoritmus alapjan T napra szamitott brutté
arfolyam

magyar allampapirok — kotelezé arjegyz6i rendszerben
szerepld, valtozd kamatozasu

az értékpapir kalkulaciojanak bazisa az AKK altal nyilvanossagra hozott T napi legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani
atlagabdl T napra szamitott brutté kézéparfolyam

magyar allampapirok — kotelezd arjegyzdi rendszerben
még vagy mar nem szerepld, fix kamatozasu, zéré
kupon és valtozé kamatozasu

- kibocsatast megeléz6en a netté beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar

- kibocsatast kdvetéen a T napra szamolt bruttd arfolyamot a kamatfizetés(ek) és téketdrlesztés(ek) jelenértékeként kell kiszamitani
az AKK altal meghatarozott arfolyamszamitasi algoritmus alapjan. A jelenérték szamitasahoz hasznalt hozam megegyezik az AKK
altal kozzétett utolsé allampapir-piaci referenciahozamok kozul az értékpapir hatralévé futamidejéhez és esedékességeihez illetve
valtoz6 kamatozasu allampapirok esetén a kamatforduldig hatralévé idétartamnak megfeleld futamid6hoz legkdzelebb esé referencia
lejarathoz tartozé T napi referenciahozammal. Amennyiben az értékpapir futamideje, vagy a kamatforduléig hatralévd id6 révidebb,
mint a legrévidebb AKK altal kozzétett referencia hozam, tigy az értékeléshez a legrévidebb referenciahozamot kell felhasznéini.

magyar allampapirok — kotelezé arjegyz6i rendszerben
nem szerepld, valtoz6é kamatozasu lakossagi
allampapirok

A piaci értéket az alabbi hozammal diszkontalva kell megallapitani: az AKK Zrt. altal kdzzétett az adott papir kamatperiédusatdl
fiiggben 3, 6 vagy 12 hénapos referencia hozam (Piaci hozam) névelve a bekeruléskor érvényes Piaci hozam és a bekertlési hozam
kiilonbségével. Tobb beszerzés esetén sulyozni kell a beszerzések mennyiségével.

magyar allampapirok — kotelezé arjegyz6i rendszerben
nem szerepld, valtozo, inflacidhoz kotott kamatozasu
lakossagi allampapirok

A nett6 beszerzési arfolyambdl T napra, a futamidé végéig idéaranyos amortizacioval szamolt ar az értékelési ar (Szamitott ar), ndévelve
a felhalmozott kamattal. Amennyiben a beszerzés tobb tételben tortént, ezek sulyozott atlagat kell alapul venni a szamitas soran.
Eltérd idejl beszerzések esetén a késObbi bekerilés arat, a bekerilés napjara érvényes Szamitott arral kell atlagolni.

Az amortizaciot a bekeruléstdl ill. ezen szabaly alkalmazasatol kezdve kell szamolni.

magyar allampapirok — minden egyéb esetben

- a Bloombergen kozolt jegyzésekbdl a Bloomberg altal szamitott generikus atlagar alapjan kalkulalt brutté ar, ha az nem régebbi, mint
15 naptari nap.
- a fenti értékelési ar hidanyaban a netté beszerzési arfolyambdl T napig szamitott bruttd arfolyam az értékelési ar

egyéb, az Eurdpai Uni6 (ideértve, a Bszt. 4.§ 2b
pontjanak b)- f) alpontjaban felsorolt valamennyi
kibocsatoét), az OECD tagallama és nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- tézsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde zardarabdl szamitott bruttd ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari
nap (T naphoz képest)

- OTC értékpapirok esetében a kibocsatas orszaga szerinti OTC piac arfolyama alapjan szamitott brutté ar, ha az nem régebbi, mint
15 naptari nap.

- a fenti értékelési ar hianyaban a nettd beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar
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OECD orszagokban (ideérve Magyarorszagot is)
kibocsatott vallalati kotvények és jelzaloglevelek

- tézsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde zardara alapjan szamitott brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari
nap (T naphoz képest)

- t6zsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde arjegyzése alapjan kalkulalt k6zéparfolyambdl szamitott brutté ar, ha
az nem régebbi, mint 15 naptari nap (T naphoz képest)

amennyiben ez nem elérhet6, vagy az értékpapir nincs bevezetve tézsdére:

- Bloombergen kézolt jegyzésekbdl a Bloomberg altal szamitott generikus atlagar alapjan kalkulalt brutté ar, ha az nem régebbi, mint
15 naptari nap.

- Bloombergen elérhetd, megbizhaté arjegyzésbdl, hiteles forrasbol szarmazé broker arjegyzés alapjan kalkulalt kézéparfolyambdl
szamitott brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap.

- Bloomberg ar hianyaban modell alapu értékelés (csak HUF-ban denominalt eszk6zdk esetében) - a piaci értéket az alabbi hozammal
diszkontalva kell megallapitani: fix kamatozast értékpapirok esetén az AKK Zrt. altal kdzzétett utolsé allampapir-piaci
referenciahozamok kozul az értékpapir hatralévé futamidejéhez és esedékességeihez legkbzelebbi lejarati allampapirok hozamabol
interpolacioval szamolt T napi referenciahozammal (Piaci hozam) ndvelve a bekeriléskor érvényes Piaci hozam és a beker(lési
hozam kulénbségével, illetve valtozd6 kamatozasu allampapirok esetén a kamatforduldig hatralévd idétartamnak megfeleld
futamidéhoz legkdzelebb esé referencia lejarathoz tartozé T napi referenciahozammal (Piaci hozam) névelve a bekeriléskor érvényes
Piaci hozam és a bekerulési hozam kilénbségével. Tébb beszerzés esetén sulyozni kell a beszerzések mennyiségével. Az értékelés
soran a FIFO elv (First in First Out) alkalmazandd, azaz a legrégebbi bekeriilésl készletet kell el6szor kivezetni

- Bloomberg és modell ar hianyaban a nett6é beszerzési arfolyambdl T napra, a futamidé végéig idéaranyos amortizacidval szamolt ar
az értékelési ar (Szamitott ar), novelve a felhalmozott kamattal. Amennyiben a beszerzés tébb tételben tortént, ezek sulyozott atlagat
kell alapul venni a szamitas soran. Eltérd idejl beszerzések esetén a kés6bbi bekerllés arat, a bekerllés napjara érvényes Szamitott
arral kell atlagolni. Az amortizaciot a bekeruléstél ill. ezen szabaly alkalmazasatdl kezdve kell szamolni. Az értékelés soran a FIFO elv
(First in First Out) alkalmazandd, azaz a legrégebbi bekerilés( készletet kell el6szor kivezetni.

- a fenti értékelési arak hidnyaban a nett6é beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar

nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési formak
— nyiltvégl kivéve ETF

- az adatforrasokon keresztul elérhetd, els6dlegesen a Fund Administrator vagy Letétkezeld altal kbzzétett, T napi egy jegyre jutd
nettd eszkozérték alapjan kell értékelni, ennek hianyaban

- az utolso, rendelkezésre allo egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell értékelni

- ha az értékelési arfolyam datuma 6ta tértént hozamfizetés, akkor ezt a kollektiv befektetési eszkdz értékébdl le kell vonni

ETF-ek

- a referenciatézsde T t6zsdenapi zar6 arfolyama szerint kell értékelni, ennek hianyaban

- a referenciatézsde legutolsoé arfolyamat kell hasznalni, amennyiben ez az arfolyam T naphoz képest 15 naptari napnal nem régebbi,
ennek hianyaban

- az adatforrasok altal kozzétett legutolsé kétési arfolyamadat, ennek hianyaban

- az adatforrasokban arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi arfolyam, ennek hianyaban

- a bekerilési ar
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Nehezen értékelhetd eszk6zok értékelési szabalyai:

szamitasa soran figyelembe vehet6 — értékének meghatarozasa soran az alkalmazando értékelési elveket a mindenkor hatalyos torvényi el6irasoknak
megfelel6en hatarozza meg és dokumentdlja. Nehezen értékelhet6ként kezelend6k azon eszkdzdk, amelyek aranak meghatarozasahoz 30 napnal frissebb
piaci adat nem all rendelkezésre, illetve felmeril az értékesithetéség ellehetetlentilésének vagy a kibocsatd/partner fizetésképtelenségének a kockazata.

Eszkdztipus Ertékelési szabaly

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok a T napra vonatkozé arfolyamot a bekerilési nettd arfolyamon az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési | Ha az adatforrasokon keresztiil elérhetd, elsédlegesen a Fund Administrator vagy Letétkezel6 altal kozzétett, T napi egy jegyre jutd
formak (ideértve: ETF) nett6 eszkdzérték nem all rendelkezésre, akkor az utolso, rendelkezésre allo egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték alapjan kell értékelni.

ETF: Amennyiben nem all rendelkezésre az adatforrasok altal kozzétett legutolsoé kétési arfolyam vagy az adatforrasokban arjegyzés
keretében megjelenitett legjobb vételi arfolyam akkor az értékelést bekertlési aron kell elvégezni, melyet legkésébb 30 nap mulva
feldl kell vizsgalni.

hatérid6és-, opcids- és csereugyletek Hatarid6s Ugyletek: az eredeti hatarid6s arfolyam jelenértékét kiszamitjuk az alaptermékkel egyezé devizaju, a teljesitési idéponthoz
legkozelebb esd utolsoé elérhetd piaci kamatlabak alapjan szamitott diszkontrataval és ebbdl kivonjuk az adott eszkoz jelenlegi arat
és a hatarid6 lejartaig befolyd jovedelmek jelenértékét; az igy kapott értéket hataridés vételi pozicio esetén negativ, eladasi pozicid
esetén pozitiv eldjellel vesszik figyelembe.

Opcios és csereligyletek tgyletek: Amennyiben nincs 30 napnal frissebb piaci arjegyzés, az opciokat és csereligyleteket elméleti
modellek alapjan szamolt aron kell értékelni.

Az Alapkezeld a nehezen értékelhetd eszkdzokre vonatkozé értékelési szabalyokat rendszeresen (legalabb évente) fellilvizsgalja. Amennyiben egy adott eszkdz
kapcsan uj relevans informacio valik nyilvanossa, illetve kerul a befektetési Alapkezeld birtokaba, ugy az adott eszkdz vonatkozdsaban haladéktalanul ismételt
értékelésre kerul sor. A nehezen értékelhetd eszk6zok esetében két értékelés kdzott eltelt id6 nem haladhatja meg a 30 napot. A megallapitott értéket — a
megfelel6 dokumentumok megkildése mellett — az Alapkezelének a Letétkezel6vel minden esetben egyeztetnie szikséges, mivel a netté eszkdzérték
megallapitasa soran kizarolag a Letétkezel6 altal jovahagyott érték vehetd figyelembe.
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29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

Keretszabaly/eszk6z

Ertékelési szabaly

hataridés tgyletek

= t6zsdei Ugyletek esetében

az értékelés a referenciatézsde T napi elszamoldaran térténik, ennek hianyaban

- az utolsé elérhetd elszamoldaron torténik, amennyiben ez T naphoz képest 15 naptari napnal nem régebbi

= nem tézsdei Ugyletek esetén

- a lejarathoz legkdzelebb esd referenciatézsdei instrumentum T napi elszamol6 ara, ennek hianyaban

- az utolsé elérhetd referenciatézsdei elszamold ar, amennyiben ez T naphoz képest 15 naptari napnal nem régebbi

= amennyiben ilyen nincs vagy nem elérhetd, akkor az eredeti hataridés arfolyam jelenértékét kiszamitjuk az alaptermékkel egyez6
devizaju, a teljesitési id6ponthoz legkdzelebb esé piaci kamatlabak alapjan szamitott diszkontrataval és ebbdl kivonjuk az adott eszkoz
jelenlegi arat és a hataridé lejartaig befoly6 jovedelmek jelenértékét; az igy kapott értéket hataridés vételi pozicié esetén negativ, eladasi
pozicié esetén pozitiv eljellel vesszik figyelembe.

= a mar lezart, de még el nem szamolt tranzakciok értékelése a nyitaskori és a zaraskori tranzakcidk arfolyamkulénbdzetével torténik

opcids Ugyletek

= a tézsdei opciok értékelése

a referenciatézsde T napi elszamoldaran torténik, ennek hianyaban

- az utolsé elérhetd elszamoldaron torténik, amennyiben ez T naphoz képest 15 naptari napnal nem régebbi

= Az alap altal vasarolt nem t6zsdei opciok értékeléséhez a kbzéparfolyamot kell hasznalni. Ezen opcidk esetében a nettdé eszkozérték
szamitasa soran az opcié eladdjatol kapott legfrissebb piaci arjegyzéssel kell szamolni. Amennyiben nincs 30 napnal frissebb piaci
arjegyzés, az opciokat elméleti modellek alapjan szamolt aron kell értékelni.

cserelgyletek

- Az OECD orszagok (ideérve Magyarorszagot is) fizetGeszkozeire, kamataira megvasarolt swap Ugyletek értékeléséhez az
adatforrasoknal elérhetd T napon kodzzétett legjobb vételi és eladasi hozamok szamtani atlagat hasznaljuk, ha az nem régebbi, mint 7
nap.

- Kereszt-deviza swap esetén az értékelés az alaptermékekre torténé felbontassal is torténhet, amennyiben a termékre nem érhetd el
kozvetlen arjegyzés.

- Amennyiben a termék a fenti médszerek egyikével sem értékelhetd, a megfeleld fizetéeszk6zokhodz tartozéd piaci kamatlabakat kell
felhasznalni az értékelés soran.
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30. Az értékelésre vonatkozé egyéb informaciok

A Kbftv. 38. § (5) bekezdésének megfelelben az Alap eszkdzeinek az értékelését a letétkezelési
feladatokat is ellaté K&H Bank Zrt. végzi kiszervezési jogviszony keretében. Az értékelési tevékenység
nem mindsil a letétkezelési feladatkor részének, azt a K&H Bank Zrt. a letétkezelési tevékenységtél -
a jogszabalyi rendelkezések szerint - elkuldnitetten végzi.

Az értékelési feladatokat kiszervezés keretében ellaté K&H Bank Zrt. bemutatdsara vonatkozo
rendelkezéseket a Tajékoztatd 8. pontja tartalmazza.

Az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Kbftv.
124.§ (3) alapjan az Alapkezel6 a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepének
kézremlkodésével allapitja meg azzal, hogy a netté eszkozérték szamitasaval kapcsolatos felel6sséget
az Alapkezeld viseli.

VI.A hozammal kapcsolatos informaciék

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért
nyereséget az Alap befektetési politikajanak megfeleléen Gjra befekteti.

32. Hozamfizetési napok

nem alkalmazhato

33. A hozammal és a kifizetésekkel kapcsolatos tovabbi informaciék

A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylilk hozamat a befektetési jegyek visszavaltasaval
realizalhatjak. A befektetési jegyek forgalmazoi a befektetési jegyek visszavaltasaért jutalékot
szamithatnak fel, melyek maximalis mértékét az 44.2 pont tartalmazza.

VII.Az Alap tékéjének megévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret és teljesitésének
biztositasa

34. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé6 igéret

nem alkalmazhato

34.1 A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)

nem alkalmazhato

34.2. A téke megévasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéretet alatamaszté befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

nem alkalmazhat6
35. A targykorre vonatkozo egyéb informaciok
nem alkalmazhaté
VIll.Dijak és koltségek
36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek 0sszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az alapkezelési dij maximalis mértéke éves szinten:
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alapkezel6i dij max.
mértéke

K&H aranykosar felelés befektetés befekietési jegy 1,55%

K&H aranykosar felelés befekietés ,I” befektetési jegy 0,50%

Az alapkezelési dij napi szinten, sorozatonként keril elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara
kozzétett nettd eszkozértéke, kifizetésére havonta, a targyhdt kovetd elsd forgalmazasi naptol
kezd6dben, szamla ellenében kerul sor.

Az Alapkezel6 a sajat nevében, de a befektetdk érdekében az Alap javara kotott szerz6dések alapjan
harmadik félt6l (felektél) megrendeli és az Alap részére valtozatlan formaban kozvetiti az Alap
mikodésének megkezdéséhez, folytatasahoz és megsziintetéséhez sziikséges szolgaltatasokat,
amelyek ellenértékét az Alapra atterhelheti (tovabbszamlazhatja). llyen kozvetitett szolgaltatasok és
azok ellenértéke példaul: a Forgalmazodk részére fizetendd dij, referenciaindex hasznalataért fizetendd
licenszdij, LEI kod igénylése, hivatalos megjelentetésekkel, befekteték tajékoztatasaval kapcsolatos
koltségek, az Alap megsziinésével kapcsolatos valamennyi koltség és dij, egyes kockazatkezeléshez
kapcsolodd szamitasi feladatok és koltség szamitasok dija. A kozvetitett szolgaltatasok
tovabbszamlazott ellenértékét az alapkezeléi dij tartalmazza.

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6
részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik médja

Az letétkezelési dij maximalis mértéke éves szinten:

letétkezelési dij max. mértéke
K&H aranykosar felelés befektetés befektetési jegy 0,10%
K&H aranykosar felelés befektetés ,I” befektetési jegy 0,10%

A letétkezelési dij napi szinten, sorozatonként kerll elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara
kozzétett nettdé eszkdzértéke, kifizetésére havonta, a targyhét kdvetd elsé forgalmazasi naptdl
kezd6édben, a letétkezelési szerz6désben rogzitettek szerint kerll sor.

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,

harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

A Konyvel6-, illetve Konyvvizsgald tarsasagnak fizetendd dij:

Az Alapra terhelt kdnyvvizsgalati és kdnyvelési dijanak éves szinten meghatérozott maximalis mértékét

az alabbi tadblazat tartalmazza:

konyvvizsgalati dij maximalis mértéke konyvelési dij max. mértéke
2 500 000 HUF 4 000 000 HUF

Az aktualis, szerz6désben megallapitott dijak napi szinten kerllnek elhatarolasra, kifizetésikre
szerzG8dés szerinti Utemezésben kerul sor.

A Fellgyelet részére fizetendd dij: a Kbftv. 162.§ (4) bekezdésében meghatarozott mértéki dij.

A feligyeleti dij napi szinten kerll elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara kozzétett nettd
eszkozértéke, kifizetésére negyedévente, a negyedévet kdvetd hé utolsé munkanapjan kerdl sor.

Harmadik felek altal biztositott kutatasért (elemzésért) fizetett dij:
A kutatési dij maximalis mértéke éves szinten: 0,02%

A kutatdsi dij napi szinten kerul elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara kbézzétett nettd
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eszkozértéke, kifizetésére negyedévente, a targynegyedévet kdvetd elsd forgalmazasi naptdl
kezdddéen, bizonylat ellenében kerll sor.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, (ez
utébbiak legmagasabb 6sszege) kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

Az Alapot a 36. pontban meghatarozottakon tul az alabbi kdltségek terhelhetik:

- apénzforgalmi szamlavezetési és kapcsolodd szolgaltatasainak dija

- az Ugyletek soran felmerilt értékpapir-forgalmazasi dijak, értékpapir transzferalasi koltségek és
bankkdltségek

- ahitelkeret és a felvett hitelek kdltségei

- azalap mikodésével kdzvetlenill dsszefliggd egyéb koltségek (a fenti dijak esetleges AFA vonzata,
a befektetési alap kilénadoja, a befektetésekhez kapcsolodd esetleges tovabbi adoéfizetési
kotelezettség, adminisztrativ koltségek, a kezelési szabalyzat médositasanak engedélyezésére
iranyuld eljarasért a Fellgyelet részére fizetend6 igazgatasi szolgaltatasi dij, stb.)

Az egyéb lehetséges koltségek és dijak maximalis mértéke éves szinten: 1,00%

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a vételi és a visszavaltasi jutalékon felll a
forgalmazok mindenkori hirdetményében szerepld kovetkezd dijak, jutalékok merilhetnek fel:
elélegfizetési dij, készpénzfelvételi dij, ha a Befektetd készpénzben kivan hozzaférni a visszavaltott
befektetési jegyek ellenértékéhez; atutalasi dij, értékpapir transzer dija, valamint az értékpapirszamla
vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok. A dijak és jutalékok mértékérdl a Befektetd a forgalmazé és
értékesité helyek mindenkor érvényes hirdetményébdl tajékozoédhat. A forgalmazok dijaikat egyoldaltan
valtoztathatjak ugy, hogy annak tényét és a megvaltozott kondicidkat 15 nappal a hatalyba lépés el6tt
koteles hirdetményi helyein kdzzétenni.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

nem alkalmazhato.

39. A részalapok kozotti atvaltas feltételei és koltségei

nem alkalmazhato

40. A dijakra, koltségekre vonatkozé egyéb informaciék

Az Alapkezel6 az Alapot terhelé koltségek korét, valamint — amennyiben meghatérozott — a maximalis
mértékét a Fellgyelet jévahagyasa nélkul egyoldalian csokkentheti, a Felligyelet jovahagyasaval
emelheti.

A nett6 eszkdzérték szamitasnal minden hosszabb idészakra vonatkozo el6re kalkulalhato, az Alap altal
viselt koltség lehetbleg idében elhatarolva, sorozatonként, naponta keril terhelésre. A koltségek
tételesen az éves jelentésben kerlilnek felsorolasra.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapokba torténé befektetés soran vételi/visszavaltasi jutalék nem
terhelhetd az Alapra.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
41. A befektetési jegyek vétele

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégli befektetési kotvényalap befektetési jegyei nyiltvégi
alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befekteték a folyamatos forgalmazas soran az
Alap futamideje alatt megvasarolhatjak.

Az Alap befektetési jegyeit lakossagi és szakmai besorolasu devizabelfoldi- és devizakilféldi magan-
és jogi személyek korlatozas nélkiil vasarolhatjak, kivéve az Egyesiilt Allamokban lakhellyel/székhellyel
rendelkez6 Befektet6ket. A Befektetd altal vasarolt értékpapir tényleges tulajdonosa (haszonhuzéja)
esetében is alkalmazanddak a fenti korlatozasok.
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A K&H aranykosar felel6s befektetés nyiltvégli befektetési kotvényalap sorozatai a forgalmazok
személye, a forgalmazasra vonatkozd szabalyok, a lehetséges befektetdi kér tekintetében térnek el
egymastdl. Az ,I” sorozatot azon Ugyfelek vasarolhatjak, akik portfoliokezelési szerz8dés keretében az
Alapkezel6tdl portfolidkezelési szolgaltatast vesznek igénybe..

A folyamatos forgalmazas a Kezelési Szabalyzat 56. pontban megjeldlt Forgalmazok
k6zremikdodésével torténik.

A Forgalmazok a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint minden munkanapon — kivéve a forgalmazas
felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, ill. az érintett forgalmazoé vonatkozasaban a forgalmazé
Ugyfélfogadasanak szinetelését — koteles elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozd vételi
megbizasokat.

Forgalmazasi nap: minden munkanap, melyeken a Forgalmazé a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint
— kivéve a forgalmazas felfiggesztésének és szlnetelésének eseteit, ill. a forgalmazé
ugyfélfogadasanak szunetelését — koteles elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozd vételi
megbizasokat.

Forgalmazasi éraknak nevezziik a forgalmazasi napnak azt az idészakat, mikor a Forgalmazdk
targynapi érvényesség kezdettel befogadjak a Befektetd vételi megbizasat.
A Forgalmazok — a kozzétett informaciok szerint — lehetéséget biztosithatnak arra, hogy a Befektetd a
forgalmazasi érakon kivil is adhasson megbizast befektetési jegy vételére.

A Vezet6 forgalmazé K&H Bank Zrt. a Hirdetményében, a Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe a
www.khertekpapir.hu weboldalon és a Patria Finance tgyfélszolgalatan teszi k6zzé a forgalmazasi 6rak
id6szakat.

A megbizas érvényességének kezdénapja

- megegyezik azzal a forgalmazasi nappal, amelyen a Befektetd a megbizast adta abban az
esetben, ha az a forgalmazasi 6rak alatt tortént;

- a megbizas megadasanak idépontjat kdvetd els6 forgalmazasi nap lesz abban az esetben, ha
a Befektet6 a megbizast a forgalmazasi 6rakon kivil adta meg.

Vétel esetén a Befektetd meghatarozza az 6sszeget, amennyit be kivan fektetni. A vételi megbizas
érvényességének kezddnapjan a forgalmazasi 6rak zarasaig a Befektetének biztositania kell a
megvasarolni kivant Befektetési jegyek teljesitéskori teljes vételaranak vételi jutalékkal ndvelt pénzigyi
fedezetét melyrdl a forgalmazas-teljesitési napig masképpen nem rendelkezhet. Amennyiben a fedezet
a fenti id6épontig nem kerul biztositasra, a megbizas lejar és nem teljesiil.

A vételar biztositasanak médja lehet:

- ugyfélszamlara torténd készpénzbefizetés a Forgalmazé forgalmazasban részt vevd bankfidkjaban
- ugyfélszamlara torténd atutalas

A megvasarolt befektetési jegyeket a forgalmazas-teljesitési napon irjak jova a Befektetd értékpapir
szamlajan.

Az Alapkezeld a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a Kezelési szabalyzat 47. pontjaban
részletezett esetekben felfliggesztheti.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd
eszkdzérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a befektetéknek teljesitéskor jovairandd befektetési jegy darabszamot.

A befektetési jegy vételére vonatkozé megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja minden esetben a
megbizas érvényességének kezdénapja (T nap).

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok
ellenértékét (befektetési jegy darabszamot) a befektetdk felé jovairjak.

A befektetési jegy vételére vonatkozé megbizasok forgalmazas-teljesitési napja a forgalmazas-
elszamolasi napot kovetdé masodik forgalmazasi nap (T+2 nap).
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A Befektetd részére az adott Forgalmazdé a vételi megbizas teljesitésérdl Teljesitési igazolast kild.
Dematerializalt befektetési jegyek vételének elengedhetetlen feltétele, hogy a Befektetd rendelkezzen
értékpapirszamlaval.

A vasarlast kdvetéen a befektetési jegyek — a Forgalmazd hirdetményében szereplé dij megfizetése
utan — szabadon eltranszferalhatok.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1 A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A K&H aranykosar felelos befektetés nyiltvégii befektetési kotvényalap befektetési jegyei nyiltvégi
alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetdk a folyamatos forgalmazas soran az
Alap futamideje alatt visszavalthatjak.

A folyamatos forgalmazas a Kezelési Szabdlyzat 56. fejezetében megjeldlt forgalmazéd helyeken
torténik.

A Forgalmazok a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint minden munkanapon — kivéve a forgalmazas
felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, ill. az érintett forgalmazoé vonatkozasaban a forgalmazé
Ugyfélfogadasanak sziinetelését — kotelesek elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi
megbizasokat.

Forgalmazasi nap: minden munkanap, melyen a Forgalmazé a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint —
kivéve a forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, ill. a forgalmazé tgyfélfogadasanak
szlinetelését — koteles elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbizasokat.

Forgalmazasi éraknak nevezziikk a forgalmazasi napnak azt az id6szakat, mikor a Forgalmazdk
targynapi érvényesség kezdettel befogadjak a Befektetd visszavaltasi megbizasat. A Forgalmazok — a
kozzétett informaciodk szerint — lehetéséget biztosithatnak arra, hogy a Befekteté a forgalmazasi érakon
kivul is adhasson megbizast befektetési jegy visszavaltasara.

A Vezet6 forgalmazé K&H Bank Zrt. a Hirdetményében, a Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe a
www.khertekpapir.hu weboldalon és a Patria Finance ugyfélszolgalatan teszi kozzé a forgalmazasi 6rak
idészakat.

A megbizas érvényességének kezdénapja

- megegyezik azzal a forgalmazasi nappal, amelyen a Befektet6é a megbizast adta abban az esetben,
ha az a forgalmazasi 6rak alatt tértént;

- a megbizas megadasanak idépontjat kovetd elsd forgalmazasi nap lesz abban az esetben, ha a
Befektetd a megbizast a forgalmazasi érakon kivul adta meg.

Visszavaltas esetén a Befekteté meghatarozza a visszavaltani kivant Befektetési jegyek darabszamat.

A megbizas érvényességének kezdbnapjan a Befektetének az értékpapirszamlan biztositania kell a
megbizasnak megfeleld darabszamu befektetési jegyet, mely befektetési jegyekrdl a forgalmazas-
teljesitési napig masképpen nem rendelkezhet. Amennyiben a megbizasnak megfelel§ darabszamu
befektetési jegy a forgalmazas-elszamolasi napon a forgalmazasi 6rak zarasaig nem kerul biztositasra,
a megbizas lejar és nem teljesiil.

A visszavaltott befektetési jegyekkel a forgalmazas-teljesitési napon terhelik meg a Befektetd
értékpapirszamlajat.
A Dbefektetési jegyek visszavaltasdnak elengedhetetlen feltétele, hogy a befektetési jegyek

értékpapirszamlan legyenek nyilvantartva.

Amennyiben a Forgalmazdk mindenkori hirdetménye lehetéséget biztosit, a Befektetd a visszavaltasi
megbizas érvényességének kezdbnapjan elblegfizetést kérhet. Az elblegfizetés részletes feltételeirdl
és tovabbi dij felszamitasanak lehet&ségérél, illetve mértékér6l a Forgalmazok hirdetménye
rendelkezik.
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Az Alapkezel6 a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a Kezelési szabalyzat 47. pontjaban
részletezett esetekben felfliggesztheti.

Ha a befektetési jegyek visszavaltasahoz a befektetési jegyek transzferalasara van sziikség, (pl.
a szamlavezet6é hely eltér a visszavaltas helyétél) minden esetben kézolni kell a befektetési
jegyek bekeriilési adatait (datum, bekeriilési ar és kapcsolodé koltségek).

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netto
eszkozérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a befektetéknek teljesitéskor jard ellenériéket. A befektetési jegy visszavaltasara
vonatkoz6 ~megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja minden esetben a megbizas
érvényességének kezddnapja (T nap).

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen a visszavaltandd befektetési jegy
darabszamot a befektetdk értékpapirszamlajan terhelik. A befektetési jegy visszavaltasara vonatkozé
megbizasok forgalmazas-teljesitési napja a forgalmazas-elszamolasi napot koveté masodik
forgalmazasi nap (T+2 nap).

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértéke a Befekteté Forgalmazénal vezetett ligyfélszamlajan kertil
jovairasra. Az adott Forgalmazd a visszavaltasi arbdl a visszavaltasi jutalék hirdetményben
meghatarozott 6sszegét és a torvény altal meghatarozott mértékii kamatjévedelem utan fizetendé
személyi jovedelemadot (kamatadot) levonja és az ezzel csokkentett ellenértéket bocsatja a Befektetd
rendelkezésére.

A Befektetd részére a Forgalmazdk a visszavaltasi megbizas teljesitésérdl Teljesitési igazolast
kildenek.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

nem alkalmazhat6

43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

nem alkalmazhat6
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1 A fenti arak kiszamitasanak moédszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa a befektetési jegyekre leadott vételi, illetve visszavaltasi
megbizasok érvényességének kezdbnapjara (forgalmazas-elszamolasi napra) vonatkoz6 egy jegyre
juté nettd eszkdzértéken térténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték szamitasi moédja és gyakorisaga
a 27. pontban keril bemutatasra.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A Forgalmazdék a Befektetési jegyek vételekor, illetve visszavaltasakor vételi, illetve visszavaltasi
jutalékot szamithatnak fel, amelynek maximalis mértékét az alabbi tablazatok tartalmazzak.

A Forgalmazdék sajat dijszabasaban a feltiintetett vételi és visszavaltasi jutalék mértéke
tekintetében a befekteték szamara kedvezébb feltételeket allapithatnak meg.

A K&H Bank Zrt altal felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke:
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befektetési jegy neve vételi jutalék visszavaltasi jutalék
K&H aranykosar felelés o . 0 .
befektetés befektetési jegy 1%, de min. 500 Ft 1%, de min. 500 Ft
K&H aranykosar felelés
befektetés ,|I” befektetési jegy

A vételi és visszavaltasi jutaléek megfizetése a megbizas teljesitésekor esedékes azzal, hogy a vételi
megbizas esetén a vételi jutalék mértékét a Befektetének fedezetként biztositania kell. A K&H Bank Zrt.
altal felszamitott jutalékok teljes egészében a K&H Bank Zrt.-t illetik.

A Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe altal felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis
meértéke:

befektetési jegy neve vételi jutalék visszavaltasi jutalék

K&H aranykosar felelés o . 0 .
befektetés befektetési jegy 1%, de min. 500 Ft 1%, de min. 500 Ft

A vételi és visszavaltasi jutalék megfizetése a megbizas teljesitésekor esedékes azzal, hogy a vételi
megbizas esetén a vételi jutalék mértékét a Befektetének fedezetként biztositania kell. A Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe altal felszamitott jutalékok teljes egészében a Patria Finance Magyarorszagi
fioktelepét illetik.

A Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepénél torténé visszavaltas esetén amennyiben a Befektetd
masként nem rendelkezik, a visszavaltasi megbizas elszamolasa a kilénb6z6 napokon vasarolt
befektetési jegyek esetén a FIFO készletértékelési elv szabalyai szerint torténik, azaz mindig a
legkorabban vasarolt befektetési jegy kerll a portféliébdl kivezetésre.

Ha a Befektetési jegyek visszavaltasahoz a Befektetési jegyek transzferalasara van szikség, (pl. a
szamlavezetd hely eltér a visszavaltas helyétdl) minden esetben kézolni kell a Befektetési jegyek
bekerulési adatait (datum, ar és kapcsolodé koltségek).

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximalis mértékét az Alapkezel6 egyoldalian csdkkentheti, a
Felligyelet jovahagyasaval emelheti. (A dijak és jutalékok aktudlis mértékérél a Befektet a
Forgalmazok mindenkor érvényes hirdetményében tajékozodhat.)

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

nem alkalmazhat6

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizarélag Magyarorszagon kertilt sor.

47. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasara vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szineteltethetd, amennyiben a befektetési
jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, a LetétkezelS, a Forgalmazdk vagy a Kozponti
ertéktar mikodeési korében felmertlé okokbdl nem végezhetd. A szlnetelésrél az Alapkezeld a KBC
Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe utjan rendkivili kozzététel Utjan tajékoztatja a
befektetdket.

Az Alapkezeld az Alap folyamatos forgalmazasat akkor fliggesztheti fel,

ha az Alap nett6 eszkbzértéke nem allapithaté meg, igy kildndsen, ha az Alap sajat tékéje tébb mint
10 %-ara vonatkozdéan az adott eszk6zdk forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

ha a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavéltdsa az Alapkezeld, a Letétkezel6, a Forgalmazok
vagy a Kozponti értéktar mikodési korében felmerilé okokbdl nem végezhetd és ezen akadaly
fennalltanak id6tartama alatt varhatéan meghaladja vagy mar meghaladta a folyamatos forgalmazas
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szlneteltetésének a Kbftv. 113. § (1) bekezdésben meghatarozott 3 munkanapos leghosszabb
id6tartamat;

ha a befektetési alap netté eszkbzértéke negativva valt.

ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak
visszavaltani, amely miatt az Alap likviditasa veszélybe kerul.

A felfiggesztésrél az Alapkezeld a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
kézremlkodésével rendkivili kozzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetdket, és a
Fellgyeletet.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazas sziinetelésének és felfliggesztésének koriiményeirdl a
Kbftv. 113.-116. § rendelkezik.

X.Az Alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

2019. évi 2020. évi 2021. évi 2022. évi 2023. évi
hozam hozam hozam hozam hozam

K&H aranykosar
felelés befektetés 2,72% 1,54% -3,12% 2,30% 18,61%
befektetési jegy
K&H aranykosar
felelés befektetés ,I”
befektetési jegy
Referenciamutaté 2,47% 0,71% -3,61% -3,94% 18,68%

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent
garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra; attol lefelé és folfelé is eltérhet.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

nem alkalmazhato

50. A befektetési alap megsziinését kivaltéo koriilmények, a megsziinés hatasa a befektet6k
jogaira

Az Alappal szembeni megsz(inési eljaras meginditasarol az Alapkezel6 vagy a Felligyelet hatarozhat.
Koételez6 meginditani az eljarast, amennyiben

- az Alap netté eszkodzértéke 3 honapon keresztll, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot,

- az Alap netté eszkodzértéke negativva valt,

- az Alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét az illetékes
hatdsag visszavonta,

- az illetékes hatdésag kotelezte az Alapkezelét az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at, vagy

- a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiggesztésének megsziinését kovetéen a folyamatos forgalmazés feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Jelen Alap esetében kiilon hatarozat nélkil elindul a megszilinési eljaras amennyiben a befekteték az
Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyul6 visszavaltasi megbizast adtak le.

A megszlinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartoz6 pénziigyi eszkdzoket 1 hénapon belll értékesiti
az Alapkezel6. Az eszkdzok értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei
levonasra kertilnek, majd az igy rendelkezésre all6 pozitiv 6sszegl t8ke a befektetdket befektetési
jegyeik értékének aranyaban illeti meg. Negativ dsszegli t6ke esetén a Cstv. rendelkezései az
iranyadoak.

Az Alap megszlinésére, az Alap eszkdzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé
szabalyokat a Kbftv. 75.§ - 79.§ -i tartalmazza.
51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetdk kell6 tajékozottsaggal tudnak
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hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségrol
Tovabbi fontos informaciok:

Az Alap szarmaztatott Ugyleteihez az eszkdzei terhére biztositékot nyujthat. A biztositék nyujtasanak
szabalyait, feltételeit és mértékét a Bizottsag (EU) 2016/2251 szamu, Felhatalmazdson Alapuld
Rendelete (2016. oktéber 4.) az EMIR rendeletnek ,a nem kdzponti szerz6d6 félen keresztil elszamolt
t6zsdén kivali szarmaztatott ugyletek kockazatcsdkkentési technikait  meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérél” tartalmazza.

Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap vonatkozasaban az ,értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az
Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szolé 2015.
november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet” eléirasai nem értelmezhetéek, mert
nem alkalmaz értékpapir-finanszirozasi Ggyleteket és telieshozam-csereligyleteket az Alap kezelése
soran.

az Alap atalakuldsa:
Az Alapkezeld donthet az Alap atalakulasarol, melynek soran a Kbftv. 80-81. §-a szerint jar el.

Az atalakulas soran megvaltozhat az Alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai, tovabba az
atalakulas kihathat a befektetési jegy visszavaltdsanak maédijara, elszamolasanak szabalyaira, tovabba
a koltségekre is.

az Alap egyesiilése:

Az Alapkezelé donthet az Alap egyesiilésérdl, melynek soran a Kbftv. XIV. fejezete szerint jar el.
Befektetési alapok egyesiléséhez a Felligyelet el6zetes engedélye sziikséges. Nyilvanos alapok
esetében azonos mikodési formaju, tovabba harmonizacidjukat és elsédleges eszkdzkategoriajukat
tekintve azonos tipusu alapok egyesilhetnek. Az egyesiilés soran megvaltozhat az alap befektetési
politikaja, befektetési kockazatai, tovabba az egyesilés kihathat a befektetési jegy visszavaltasanak
modjara, elszamolasanak szabalyaira, tovabba a koltségekre is.

az alapkezel6 felszamolasa:

Ha az Alapkezeld felszamolas ala kerul, annak soran a Belgiumban 2014. junius 17-én kihirdetett, az
alternativ befektetési alapokrdl és kezelSikrél szold 2014. aprilis 19-i térvény (AIFM tv.) és a
Téarsasagokrol és egyesuletekrdl szold 2019. marcius 23-i Belga Torvénykoényv szabalyait kell
értelemszeriien alkalmazni.

az alapkezelés atadasa:
Az Alapkezeld az Alap kezelését a Kbftv. 74. §-a alapjan mas befektetési alapkezelére atruhazhatja.
az alapkezel6 megsziinése:

Az Alapkezeld megszinik:
- (a) az alapkezelési tevékenységi engedély visszavonasaval,
- (b) az Alapkezel6 felszamolasaval.

XI.K6zremiikodo szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Cégnév: KBC Asset Management NV
Cégforma: nyilvanosan mikddd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 0469.444.267 (bejegyzd hatésag: Register of Legal Persons Brussels

(Jogi személyek nyilvantartasa, Brisszel)

53. A letétkezel6re vonatkozé alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkdrien Mikddd Részvénytarsasag
Cégforma: zartkérlien mikédoé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041043

Az Alap részére veégzett letétkezelés soran a Letétkezeld a Kbftv. 64. § -ban meghatarozott feladatokat
Végzi.

54. A konyvvizsgaléra vonatkozo alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
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feladatai

Cégnév: KPMG Hungaria Kift.

Cégforma: korlatolt felelésségi tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-063183

A konyvvizsgalo feladatai:

az Alap éves jelentésében kodzolt szamviteli informaciok felllvizsgalata;

annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot a térvényeknek
megfeleléen kezeli;

a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Fellgyelet tajékoztatasa a fenti ellen6rzés
eredmeényeirdl.

55. Olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszko6zeibdl térténik

nem alkalmazhato

56. A forgalmazéra vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Vezet6 forgalmazo:

cégnév: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien Mikodd Részvénytarsasag
cégforma: zartkérien mikodoé részvénytarsasag

cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041043

Tovabbi forgalmazé:

cégnév: Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

cégforma: fioktelep

cégjegyzékszam: Cg. 01-17-001469

A Forgalmazoék feladatai:
- Koézremikdodnek a nyiltvégl befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban, illetve adott esetben a

befektetési jegyek elsédleges forgalombahozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa).

- Honlapjukon folyamatosan elérhetévé teszik az Alap Kbftv. altal meghatarozott hatalyos
dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatasait és rendkiviili kézzétételeit, valamint azok egy
példanyat kérésre dijmentesen atadjak a Befektetének.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

nem alkalmazhato

58. A prime brékerre vonatkozé informaciok

nem alkalmazhat6

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezeld a tevékenységeinek hatékonyabb ellatasa érdekében egyes tevékenységeket harmadik
személyekre szervez ki. Ezek a tevékenységek:
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- addzashoz kapcsolodo feladatok

- back office tevékenység

- befektetési alapokhoz kapcsol6dé adminisztracio
- befektetéskezelés

- bels6 ellendrzés

- EMIR rendelet szerinti jelentések

- értékesitési halézat tamogatasa

- eszkdzok értékelése

- fedezet kezelés

- forditasi szolgaltatasok

- ICT szolgaltatasok

- Informaciosbiztonsagi szolgaltatasok

- Intézményi portfolidk jelentési feladatai
- IT rendszer tamogatas

- IT szolgaltatasok

- koényvelés

- letéti 6rzés

- meghatalmazotti szavazas

- middle office tevékenységek

- partnerminésités

- SFTR rendelet szerinti jelentések

- Ugyfél adat archivalas

- Ugyfélazonositas — intézményi tgyfelek esetében

A harmadik fél igénybe vétele esetében iranyadd 6sszeférhetetlenségi szabalyokra a 61. pontban
foglaltak iranyadok.

60. AEKBYV esetén a letétkezeld kotelezettségeinek leirasa, az esetleges dsszeférhetetlenségek
ismertetése, a letétkezeld altal kiszervezett feladatok leirdsa, valamint nyilatkozat arra
vonatkozéan, hogy kérelemre az AEKBV-alapkezel6 a befekteték rendelkezésre bocsatja az 53.
pontban valamint az e pontban részletezett informaciokat

nem alkalmazhato

61. Osszeférhetetlenség elkeriilésére vonatkozé rendelkezések

Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint jelen dokumentum aldirdsanak pillanataban a Kbftv-ben
meghatarozott dsszeférhetetlenség nem all fenn.

Az esetlegesen felmeriild 6sszeférhetetlenségeket az Alapkezeld a KBC Asset Management csoport
Alapkezelére is hatalyos Osszeférhetetlenségi politikajaval (a tovabbiakban: Osszeférhetetlenségi
szabalyzat) 6sszhangban kivanja kezelni. Az Alapkezeld mindenkor hatalyos Osszeférhetetlenségi
szabalyzata magyar nyelven megtalalhaté a www.khalapok.hu oldalon. Ezen tulmenéen az
Osszeférhetetlenségi szabalyzat a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe székhelyén
(1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.) is a befekteték rendelkezésére all és a befektetd kérésére
dijmentesen atadasra kerul.

Az esetlegesen felmerul6 6sszeférhetetlenségekrdl az Alapkezeld rendkivili kdzzététel utjan kivanja
téjékoztatni a Befektetbket a kdzzétételi helyein (www.khalapok.hu, www.kh.hu) és a
https://kozzetetelek.mnb.hu weboldalon.

Budapest, 2025. januar 24.

Bak Tibor Béres Orsolya
a KBC Asset Management NV képviseletében a
KBC Asset Management NV Magyarorszagi
Fioktelepe
elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az
alairékeént feltiintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkez(i, kézirdsos
alairas nélkll is cégszeriien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthetd.
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Az Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos nyiltvégii alapok a Kezelési szabdlyzat aldirdsanak napjan

K&H dollar pénzpiaci nyiltvégl befektetési alap

K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégi befektetési kdtvényalap
K&H kotvény felelés befektetés nyiltvégl befektetési alap
K&H allampapir felelés befektetés nyiltvégl alap

K&H navigator indexkovetd nyiltvégii befektetési alap

K&H kdzép-eurdpai részvény nyiltvégil befektetési alap
K&H amerika alapok nyiltvégli befektetési alapja

K&H azsia alapok nyiltvégl befektetési alapja

K&H feltdrekvé piaci alapok nyiltvégl befektetési alapja
K&H nyersanyag alapok nyiltvégli befektetési alapja

K&H oko felelés befektetés nyiltvégli alapok alapja

K&H Europa alapok nyiltvégii befektetési alapja

K&H valogatott kényelem nyiltvégii alapok alapja

K&H valogatott lendilet nyiltvégi alapok alapja

K&H valogatott iram nyiltvégl alapok alapja

K&H nemzetkdzi vegyes alapok nyiltvégl befektetési alapja
K&H privatbanki hozamfizet® nyiltvégi alapok alapja

K&H kényelem felelés befektetés nyiltvégi alapok alapja

K&H lendiilet felelés befektetés nyiltvégli alapok alapja

K&H iram felelés befektetés nyiltvégii alapok alapja
Contribute Partners

Fivest

Global Partners

Horizon

IN.flanders Employment Fund

IN.focus

KBC Bonds

KBC Eco Fund

KBC Equity Fund

KBC Index Fund

KBC Institutional Fund

KBC Institutional Interest Fund

KBC Institutional Investors

KBC Interest Fund

KBC Master Fund

KBC Multi Interest

KBC Participation

KBC Private Partners Life Sciences
KBC Private Partners Life Sciences Privak
KBC Renta

KBC Select Immo

KBC Select Investors

Optimum Fund

Perspective

Plato Institutional Index Fund

Pricos Defensive Responsible Investing
Pricos Responsible Investing

Pricos SRI
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Sivek
Vladubel

Az Alapkezel6 altal kezelt zartvégii alapok a Kezelési szabalyzat aldirasanak napjan

K&H tékevédett er6s Eurdpa szarmaztatott zartvégi alap

K&H tékevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvégi alap
K&H telekommunikacié rugalmas 2 szarmaztatott zartvégi alap
K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott zartvégi alap
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2. melléklet a K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégli befektetési kGtvényalap Kezelési
Szabalyzatahoz

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében és az (EU)
2020/852 rendelet 6. cikkének elsé bekezdésében emlitett pénziigyi termékekre
vonatkozo, szerzodéskotés elotti kozzététel

A Termék elnevezése: K&H aranykosar felelés befektetés nyiltvégl befektetési kotvényalap
Jogalany-azonosité (LEI): 549300WSXH14D0JY5T11

Fenntarthato . . . - P
et e Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdék
gazdasagi

tevékenységbe torténd . e . , . 20 AM.a
befektetés, amely  Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?

hozzéjarul valamely

kérnyezeti vagy oo Igen [ ] % Nem

térsadalmi

Eé“t""Zézhlef( fellz, A kornyezeti célkitiizéssel g¢¢ Koérnyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz&ket
k;)rggsz eete;zfe:fg; rendelkezé fenntarthaté mozdit el6, és bar nem rendelkezik
mértékben  egyetlen befektetések minimalis aranya: fenntarthatd befektetési célkitlizéssel, a
kérnyezeti vagy % befektetések  legalabb 60%-a olyan

tarsadalmi célkittizést —_
sem, és ha a
befektetést befogadd

fenntarthatd befektetésekbe torténik

az uniods taxondmia szerint

villalatok helyes ) . , az unids taxonémia szerint kérnyezeti
iranyitasi gyakorlatokat kornyezeti szempontbdl th| tenntarthaténak
5 , s szempontbo enntarthaténa
OIS fenntarthaténak mindsiilé _ ”p"l” e ot
, . , , mindsulé gazdasagi tevékenységekbe
gazdasagi tevékenységekbe . . 5 . ,y. g .
amely kornyezeti célkitlizéssel
az unids taxondmia szerint rendelkeznek
Az unids taxondmia az .. . z
(EV) 2020/852 kornyezeti szempontbdl » o _ B )
2 az unios taxondmia szerint kdrnyezeti
rendeletben fenntarthaténak nem i X
meghatérozott i . szempontbdl fenntarthatonak nem
o mindsulé gazdasagi i e . .
osztalyozdsi rendszer, , , minGsilé gazdasagi tevékenységekbe,
amely meghatarozza a tevekenysegekbe amelyek  kornyezeti  célktitizéssel
kornyezeti
szempontbol rendelkeznek
fenntarthaté gazdasagi
tevekenysegelc % amelyek tarsadalmi célkit(izéssel
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem hatérozza rendelkeznek
meg a tarsadalmi
:jzemtp‘r’t”;bto,' dasin A tarsadalmi célkitiizéssel Kérnyezeti/tarsadalmijellemzéket mozdit eld,
enntarthaté gazdasagi B 3 . .
tevékenységek listajat. rendelkezd fenntarthatoé de nem eszkozol fenntarthato
A kdrnyezet befektetések minimalis ardnya: befektetéseket.
célkitlizéssel rendelkez6 o
fenntarthaté _A’
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémianak, vagy
nem.



Public

2/ NS
mr

I.l}
N9

Milyen kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit el6 a pénziigyi
termék?

Az Alap az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzlgyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatdésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl sz6lo 2019/2088. szamu rendeletének
(SFDR rendelet) 8. cikke szerinti alap, amely kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdéket
mozdit el6, és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitizéssel, a
befektetések legalabb 60%-a az SFDR rendeleti szerinti fenntarthaté befektetésekbe
torténik.

Tovabba az Alap befektetéseinek legalabb 80%-at kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket
elémozdité eszkdzokbe fekteti.

Az Alap célul tizi ki:

- a fenntarthatésagi szempontoknak a kormanyzati kibocsatok dontéshozatali
rendszerébe torténd integralasat a jobb ESG pontszammal rendelkezé kibocsatok
elényben részesitése altal,

- az éghajlatvaltozas mérséklése az alacsonyabb (iveghazhatasu gaz (UHG)
intenzitasu kibocsatok elébnyben részesitése altal

- a fenntarthato fejlédés tamogatasa az SFDR 2.(17) cikke szerinti fenntarthato
befektetésekbe torténd befektetések altal. Ezek a fenntarthaté befektetések elsésorban
az ENSZ fenntarthatd fejlédési céljainak (UN Sustainable Development Goals)
eléréséhez hozzajaruld kibocsatok eszkodzeibe (ideértve azokat az eszkdzoket is,
melyek kibocsatoinak a KBC Asset Management itéli oda a ‘fenntarthaté fejlédés’
mindsitést a Felelés Tanacsadd Testllet javaslata alapjan) torténé befektetésekbdl
allnak. Emelett ide tartoznak a zdld-, tarsadalmi- és fenntarthatésagi koétvényekbe
torténd befektetések is. Ezek a befektetések hozzajarulnak az Alap portfdlié szinten
vallalt SFDR 2.(17) cikke szerinti "fenntarthaté befektetések" minimum szazalékos
aranyanak eléréséhez.

Az Alap portfélié szintl konkrét célkitlizései az alabbiak:

Célkitlizések
Eszkoztipus: Vallalatok altal kibocsatott eszk6z6k
UHG intenzitas a referenciaént kijeldlt portfolid esetén kiszamitott UHG intenzitasi
pontszamhoz képest 15%-kal alacsonyabb relativ UHG-intenzitasi
pontszam a portfolié vallalati kibocsatasu hanyada esetén. A
referenciaként szolgald portfolid: Iboxx Euro Corporates Overall
Total Return Index.
ENSz Fenntarthatd | Az ENSZ Fenntarthatd Fejlédési Céljaihoz hozzajaruld vallalatok
Fejl6dési Célok elényben részesitése a portfolidban (amelyek bevételeinek
legaldbb 20%-a az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljaihoz
kapcsolddik), de minimum % vallalas az eszkoztipuson beliil nincs
Eszkoztipus: Kormanyok, nemzetek feletti szervezetek és/vagy kormanyokhoz
kapcsolddo ligynokségek altal kibocsatott eszkdzok
ESG pontszam az Alap portfélidjanak kormanyzati kibocsatasu hanyada esetén
szamitott ESG pontszam jobb kell, hogy legyen mint a
feltdrekvépiaci referenciamutatd, azaz 1/3 JP Morgan Emerging
Market Bond Index Global Diversified (USD EM) és 2/3 JP Morgan
Government Bond Index-Emerging Market Global Diversified (Local
currency EM) indexkombinacié esetén kiszamitott ESG pontszam.
UHG intenzitas az Alap portfélidjanak kormanyzati kibocsatasi hanyada esetén
esetén szamitott UHG intenzitasi pontszam legalabb 15%-kal jobb
kell, hogy legyen, mint a feltérekvd piaci referenciamutato, azaz 1/3
JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (USD
EM) és 2/3 JP Morgan Government Bond Index-Emerging Market
Global Diversified (Local currency EM) indexkombinacié esetén
kiszamitott UHG intenzitasi pontszam.
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ENSz Fenntarthatd | Az ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljaihoz hozzajarulé kormanyzati
Fejlédési Célok kibocsatok elényben részesitése a portfolioban (az Alapkezeld
bels6 orszagértékelési modellje szerint) de minimum % vallalas az
eszkdztipuson beldl nincs

Fenntarthat6 A befektetések minimum 60% az SFDR Rendelet szerinti
befektetésekre fenntarthatd befektetésekbe kell, hogy iranyuljon. Ez az aranyszam
vonatkozé6 minimum| az Alap teljes portfdliéja szintign értendd (ideértve a
célkitiizés % pénzeszkdzoket és a szarmaztatott Ugyleteket is.) Ezek a

fenntarthatd befektetések els6sorban az ENSZ Fenntarthaté
Fejlédési Céljainak eléréséhez hozzajaruld kibocsatok eszkdzeibe
torténd befektetésekbdl allnak (ideértve azokat az eszkdzoket is,
melyek kibocsatéinak a KBC Asset Management itéli oda a
‘fenntarthaté fejlédés’ mindsitést a Felelés Tanacsadd Testilet
javaslata alapjan). Emelett ide tartoznak a zold-, tarsadalmi- és
fenntarthatdsagi kdtvényekbe torténé befektetések is.

Az uniés taxonoémia| 0%
szerint kornyezeti
szempontbol
fenntarthatonak nem
mindsiilo, azonban
kornyezeti
célkitlizéssel
rendelkez6
fenntarthaté
befektetések
minimalis részaranya
Tarsadalmi min. 60%
célkitlizéssel
rendelkez6
fenntarthaté
befektetésekre
vonatkozé minimum
célkitlizés %

KIT jellemzékoz | min. 80%
igazitott
befektetésekre

vonatkozé6 minimum
célkitlizés %

Az Alap célkitlizéseir6l tovabbi informaciék a Kezelési szabalyzatban, a KBC Asset
Management Csoport Felel6s Befektetésekre vonatkozé modszertananak jelen Alapra
alkalmazando rendelkezései cimii pontban és a 3.5. Osszefoglalé tabla a K&H aranykosar
felelbs befektetés nyiltvégli befektetési kotvényalap porfélié szintl célkitiizéseirdl c.
tablazatban talalhatok.
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A
fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire
sikerul eléri a
pénzigyi  termék
altal  elémozditott
kdrnyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzdket.

Milyen fenntarthatosagi mutatokat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire
sikeriil elérni a pénziigyi termék altal elémozditott egyes kornyezeti és
tarsadalmi jellemzéket?

1. ESG pontszam:

ESG pontszammal. Az orszagok ESG pontszama azt mutatja meg, hogy az orszagok
kormanyzati politikaja mennyire jol teljesit ESG szempontbdl. Minél magasabb egy orszag
ESG pontszama egy 0-t6l 100-ig terjed® skalan, annal inkabb elkotelezettnek tekinthetd a
fenntarthato fejl6édés mellett.
Az orszagokat altalanos kornyezeti-, tarsadalmi- és iranyitasi témakordk szerint értékelik.
Az ESG pontszam kiszamitasahoz minden orszagot 6t témakor alapjan értékelnek, melyek
egyenl6 sullyal keriilnek figyelembevételre:
altalanos gazdasagi teljesitmény és stabilitas (pl. az intézmények és a kormany
szinvonala);
2. tarsadalmi-gazdasagi fejl6dés és a tarsadalom egészségi allapota (pl. oktatas és
foglalkoztatas);
3. az allampolgarok jogai, egyenlésége és szabadsaga;
4. koérnyezetvédelmi politika (pl. klimavaltozas); és
5. biztonsag, béke és nemzetkdzi kapcsolatok.

Az ESG értékelési modell szerint az orszagok legrosszabb 10%-anak kizarasra mellett az
Alap a legjobb gyakorlatokat azaltal is tamogatja, hogy a portfélié szuverén kibocsatasu
hanyadanak ESG pontszama jobb kell, hogy legyen, mint a feltérekvépiaci
referenciamutatd, azaz 1/3 JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified
(USD EM) és 2/3 JP Morgan Government Bond Index-Emerging Market Global Diversified
(Local currency EM) indexkombinacié esetén kiszamitott ESG pontszam.

pontszamanak sulyozott atlagaként szamitjuk ki. Az olyan technikai eszk6zok, mint a latra
sz0l6 betét és a szarmaztatott Ggyletek nem kapnak pontszamot, igy a szamitasban nem
vesznek részt, valamint s orszagok sem, amelyek esetében nincs adat. A sulyok az adott
pozici6 korrigalt portfélidbeli sulyatél figgenek.

Az ESG pontszadmmal kapcsolatos tovabbi informéacidk a Kezelési szabalyzatban, a KBC
Asset Management Csoport Felel6s Befektetésekre vonatkozé modszertananak jelen
Alapra alkalmazandé rendelkezései cimi pontban és a 3.5. tablazatban talalhatok.

2. Uveghazhatasi gaz intenzitas (UHG intenzitas)

A kibocsaték éghajlatvaltozas mérsékléséhez torténd hozzajarulasa az lUveghazhatasu
gaz (UHG) intenzitasuk alapjan mérhetd. Az éghajlatvaltozas mérséklésének elémozditasa
az alacsonyabb Uveghazhatdsu gaz-intenzitasu kibocsatok elényben részesitése éltal
torténik, az Alap portfélidjaban megtalalhatd kibocsatok legalabb 90%-ahoz rendelt
Uveghazhatasu gaz intenzitasi cél segitségével. A célkitlzés nem vonatkozik azokra a
kibocsatokra, melyek esetében nem érhet§ el adat. Az Uveghazhatasu gazokat CO2-
egyenértékben meérik a 1égkoér felmelegedési potencialjatdl fliggé megfeleld atvaltasi szam
alkalmazasaval.

A vallalatok esetében az liveghazhatasu gaz intenzitas az abszolut lveghatasu gaz
kibocsatas (tonna CO2 egyenérték) és a bevételik (milli6 USD) hanyadosaként, az
orszagok esetében pedig az liveghazhatasu gazok kibocsatasa (tonna CO2 egyenérték)
és a bruttd hazai termék (milli6 USD) hanyadosaként keril meghatarozasra.

A vallalatok altal kibocsatott eszkdzoékre vonatkozé célkitlizések eltéréek a orszagok altal
kibocsatott eszkdzokétdl.

Egy vallalat altal kibocsatott lveghazhatasu gaz mennyisége a kdvetkez6k dsszege:

- a vallalat sajat tevékenységébdl eredd kdzvetlen Uveghazhatasu gaz kibocsatas; és

- avasarolt villamos energia elbéllitasabdl eredd kdzvetett Uveghazhatésu gaz- kibocsatas.
A kozvetett kibocsatas értékébe nem szamit bele pl. a beszallitdk és a vevdk
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tevékenységébél ered6 Uveghazhatasu gaz kibocsatas, mivel ezek az adatok
nagymértékben feltételezéseken alapulnak, és a vallalatok nem teszik k6zzé azokat. A fenti
szamitasok a Trucost altal szolgaltatott adatokon alapulnak.

Az Alap portfélio szintli célkitlizése a vallalati kibocsatasu eszkézhanyadon belll, hogy a
referenciaént kijeldlt portfélio esetén kiszamitott UHG intenzitasi pontszamhoz képest
15%-kal alacsonyabb relativ. UHG-intenzitasi pontszamot érjen el. A referenciaként
szolgalé portfélio: Iboxx Euro Corporates Overall Total Return Index.

Egy orszdg UHG-intenzitasa azt mutatja meg, hogy az adott orszag hany tonna CO2
egyenértéket-t bocsat ki a bruttdé hazai termék egymillié dollarjara vetitve (tonna CO2
egyenérték/ milli6 $ GDP). Egy orszag altal kibocsatott UHG mennyisége a kdvetkezdk
Osszege:

- a belféldi fogyasztasra szant aruk és szolgaltatasok hazai termelésébdl és az exportbdl
szarmazé UHG kibocsatas; és

- az aruk és szolgaltatasok importjabdl szarmazé UHG kibocsatas.

A KBC Asset Management NV tag megkodzelitést alkalmaz a kormanyzatok, mint a
terlletikon folytatott 0sszes gazdasagi tevékenységet szabalyozok esetében. A terlleti
kibocsatasokat és az importhoz kapcsoldédd kibocsatasoka a Trucost adatai alapjan
mérjik. A GDP szamok a Nemzetkozi Valutaalap (IMF) adatain alapulnak.

Az Alap kormanyzati kibocsatasu eszkdzhanyada esetén szamitott UHG intenzitasi
pontszam legalabb 15%-kal jobb kell, hogy legyen mint a feltérekvé piaci referenciamutato,
azaz 1/3 JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (USD EM) és 2/3 JP
Morgan Government Bond Index-Emerging Market Global Diversified (Local currency EM)
indexkombinacié esetén kiszamitott UHG intenzitasi pontszam.

Az UHG intenzitasi célkitiizéssel kapcsolatos tovabbi informaciok a Kezelési
szabalyzatban, a KBC Asset Management Csoport Felel6s Befektetésekre vonatkozé
modszertananak jelen Alapra alkalmazandé rendelkezései cimi pontban és a 3.5.
tablazatban talalhatok.

3. az ENSZ Fentarthatd Fejlodési Célokhoz hezzajaruld-kibocsatékaranya

A fenntarthaté fejl6dés tamogatadsa érdekében az Alap a portféli6 egy részét olyan
kibocsatokba fektetheti, amelyek hozzajarulnak az ENSZ Fenntarthato Fejlédési Céljaihoz.
Az ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési Céljai tarsadalmi és kdrnyezeti célkitlizéseket egyarant
lefednek.
A kivalasztasi modszertan szerint ezek olyan vallalatok, melyek bevételeinek legalabb
20%-a az ENSZ Fenntarthato Fejlédési Céljaihoz kapcsolodik. A vallalatok tevékenységei
tobb olyan fenntarthatésagi téma alapjan kerlilnek értékelésre, amelyek az ENSZ
Fenntarthat6 Fejlédési Céljaihoz kapcsolhatok.
A kormanyzatokat az ESG pontszamnal felsorolt 6t pillér alapjan értékelik, amelyek az
ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljaihoz kapcsoléddé mutatdkat tartalmaznak.
Egy adott orszag az alabbi két feltétel egylttes teljeslilése esetén minésil a fenntarthatd
fejlédéshez hozzajaruldnak:
- Az orszag jol teljesit ESG szempontbdl, azaz a fenti 6t szempont egyikében legaladbb
80-as pontszammal rendelkezik, és egyik szempont sem kapott 50-es vagy annal
alacsonyabb pontszamot; ES
- Az orszag nincs kizarva a lehetséges befektetések kdzil az alabbi harom kizarasi
kritérium egyike alapjan sem:
i) Ellentmondasos rendszeri orszagokra vonatkozé kizarasi kritérium;
i) A fenntarthatésagi kritériumoknak nem megfelel§ orszagokra vonatkozo
kizarasi kritérium;
iii) A legrosszabb ESG pontszamra vonatkozé kizarasi kritérium (legrosszabb
10% kizarasa).

A nemzetek feletti szervezetek altal kibocsatott kdtvények akkor mindsilnek az ENSZ
Fenntarthato Fejl6dési Céljaihoz hozzajaruldnak, ha az alabbi két feltétel valamelyike
teljesul:
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- A tagorszagok tobb mint 50%-a fenntarthatd orszagnak minésil (a szavazati jog/befizetett
téke/lakossagi arany alapjan sulyozva (az adatok rendelkezésre allasanak sorrendjében))
VAGY

- A nemzetek feletti szervezet kildetési dokumentumaban fenntarthatésagi cél is szerepel,
és a tagorszagok kevesebb mint a fele esik az ellentmondasos rendszerekre jellemzé
szempontok szerinti rangsor alsé 50%-aba (a szavazati jog/befizetett téke/lakossagi arany
szerint sulyozva (az adatok rendelkezésre allasanak sorrendjében).

Tovabba a 'fenntarthato fejlédés’ mindsitést a KBC Asset Management NV is odaitélheti
egyes kibocsatoknak a Felelés Befektetési Tanacsado Testiilet javaslata alapjan Azonban
kormanyzatok altal kibocsatott eszk6zok esetén csak nagyon kivételes esetben fordulhat
elé a 'fenntarthato fejlédés’ minésités a KBC Asset Management NV altali odaitélése a
Felelés Befektetési Tanacsado Testiilet javaslata alapjan. A KBC belsd orszagmodelljének
eredményétdl vald eltérés lehetdsége elsésorban azon orszagok esetén all fenn, amelyek
éppen csak megfelelnek a fenntarthatésagi koévetelményeknek, vagy éppen csak
elmaradnak azoktdl. igy kivanja a KBC Asset Management az Alapot terheld a tranzakcids
koltség novekedését elkerilni, amit egy adott orszagot tul gyakori, akar ismétlédd
atmindsitse (azaz egyik évben fenntarthaténak mindsul, majd kdvetkezd évben nem)
okozhat.

Melyek a pénziigyi termék altal részben megvaldsitani kivant fenntarthaté
befektetések célkitiizései, és hogyan jarul hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitiizésekhez?

1. ENSZ Fentarthaté fejlédési célok:

A fenntarthaté fejl6dés tamogatasa érdekében az Alap célul tlzi ki, hogy a portféliéban
elényben részesiti azokat a kibocsatdkat, amelyek hozzajarulnak az ENSZ Fenntarthato
Fejl6dési Céljaihoz. Az ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési Céljai tarsadalmi és kornyezeti
célkitizéseket egyarant lefednek.

A pozitiv kivalasztdsi moédszertan szerint az ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési Céljaihoz
hozzajaruld véllalatok k6zé azok a vallalatok tartoznak, melyek bevételeinek legalabb 20%-
a az ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljaihoz kapcsolddik. A vallalatok tevékenységei tébb
olyan fenntarthatésagi téma alapjan kertlnek értékelésre, amelyek az ENSZ Fenntarthat6
Fejl6dési Céljaihoz kapcsolhatdk.

Az értékelési metodolégia az orszagok ESG-pontszamanak kiszamitasahoz hasznalt
orszag-értékelési modellen alapul. A modell azt értékeli, hogy az orszagok kormanyzati
politikaja hogyan teljesit az ESG szempontok szerint. A modellbe beéplilnek az ENSZ
Fenntarthato Fejlédési Céljai. Minél magasabb egy orszag ESG pontszama egy 0-tél 100-
ig terjedd skalan, annal inkabb elkdtelezettnek tekinthetd a fenntarthato fejlédés mellett.

Egy adott orszagot az Alapkezel6 az alabbi két feltétel egyuttes teljesllése esetén mindsit
a fenntarthato fejlédés irant elktelezettnek:
- Az orszag ESG konform, azaz az alabbi 6t kritérium egyikében legalabb 80-as
pontszammal rendelkezik, és egyik kritérium sem kapott 50-es vagy annal alacsonyabb
pontszamot;
1. altaldnos gazdasagi teljesitmény és stabilitas (pl. az intézmények és a kormany
szinvonala);
2. tarsadalmi-gazdasagi fejl6dés és a tarsadalom egészségi allapota (pl. oktatas és
foglalkoztatas);
3. az allampolgarok jogai, egyenlésége és szabadsaga;
4. koérnyezetvédelmi politika (pl. klimavaltozas); és
5. biztonsag, béke és nemzetkdzi kapcsolatok.
- Az orszag nincs kizarva a lehetséges befektetések kdzul (negativ szlirés)

Tovabbé a ’fenntarthato fejl6dés’ mindsitést a KBC Asset Management NV is odaitélheti
egyes kibocsatoknak a Felel6s Befektetési Tanacsado Testllet javaslata alapjan Azonban
kormanyzatok altal kibocsatott eszk6zok esetén csak nagyon kivételes esetben fordulhat
elé a 'fenntarthato fejlédés’ mindsités a KBC Asset Management NV altali odaitélése a
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Felelés Befektetési Tanacsado Testiilet javaslata alapjan. A KBC belsé orszagmodelljének
eredményétdl vald eltérés lehetdsége elsésorban azon orszagok esetén all fenn, amelyek
éppen csak megfelelnek a fenntarthatésagi kdévetelményeknek, vagy éppen csak
elmaradnak azoktdl. gy kivanja a KBC Asset Management az Alapot terheld a tranzakcids
koltség novekedését elkerllni, amit egy adott orszagot tul gyakori, akar ismétl6dd
atminésitse (azaz egyik évben fenntarthaténak mindsil, majd kdévetkezé évben nem)
okozhat.

A fenti kovetelményeknek megfelelé kibocsatok eszkodzei az SFDR Rendelet 2.
cikkének (17) bekezdésével oOsszhangban "fenntarthaté befektetéseknek”
mindésiilnek, feltéve, hogy a kibocsaték megfelelnek az SFDR Rendelet 2. cikk (17)
bekezdésben meghatarozott fenntarthaté befektetés fogalom valamennyi
kitételének, nevezetesen: a kibocsatok eszkozeibe torténé befektetés olyan
gazdasagi tevékenységekbe torténd befektetést jelent, amely hozzajarul valamely
kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizéshez, amelyet hatékonysagi mutatokkal mérnek,
amennyiben nem jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentds karos hatassal,
tovabba a befektetést befogado kibocsaték helyes iranyitasi gyakorlatot kovetnek.

A fenntarthaté befektetési célkitizésekkel kapcsolatos tovabbi informacidk a KBC Asset
Management Csoport Felel6s Befektetésekre vonatkozé moédszertananak jelen Alapra
alkalmazando rendelkezései cimi pontban és a 3.5. tablazatban talalhatok.

A pénziigyi termék altal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések
hogyan keriilik el a jelentés kdarokozast a krnyezeti vagy tarsadalmi szempontbél
fenntarthato befektetési célkitiizések tekintetében?

Az Alap altal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések a jelentds
karokozast a kornyezeti és tarsadalmi szempontbél fenntarthatdé befektetési
célkitlizések tekintetében a befektetési stratégia végrehajtdsa soran alkalmazott
negativ sziirés segitségével kerlik el.

Az Alap a negativ sziirés révén figyelembe veszi a 2022/1288 EU Felhatalmazason
alapulé rendelete I. mellékletének 1. tablazataban szerepld, a befektetési dontéseknek
a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatdsok valamennyi mutatéjat,
tovabba a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapul6 rendelete I. mellékletének 2. és 3.
tablazataban szerepl6 tovabbi relevanst mutatoit.

A negativ szlrés olyan konkrét kritériumok szerinti vizsgalat, amelyek teljesllése
esetén az adott kibocsatd azonnal kizarasra kertl a felels befektetési univerzumbdl. A
kritériumrendszer az Alapkezeld altal kezelt valamennyi alap esetén alkalmazandé
hagyomanyos és Felel6s Befektetések altalanos kizarasi szabélyzataban (Kezelési
szabdlyzat: A. tablazat) és a jelen Alap esetében szintén alkalmazandé Felel6s
Befektetések kizarasi szabalyzataban talalhat6 (Kezelési szabalyzat: B. tablazat).
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A fobb karos
hatasok a
befektetési
dontéseknek a
fenntarthatésagi
tényezbkre
gyakorolt
legjelent6sebb
negativ hatasai,

amelyek a
kornyezeti,
tarsadalmi és
munkavallaléi
kérdésekkel, az
emberi jogok
tiszteletben
tartasaval, a

korrupcio elleni
kizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

A fébb kizarasi kritériumok kizarjak tobbek kozott a fosszilis tlizeléanyag agazatban,
dohanyiparban, a fegyvergyartasban, a szerencsejatékiparban, valamint a felnétt
szorakoztaté iparban tevékenykedé kibocsatokat a felel6s befektetési univerzumbol. Az
éléallat- és élelmiszerarakhoz kapcsolodd pénziigyi eszkdzdkbe torténd befektetések
szintén ki vannak zarva. Azok a véllalatok, amelyek jévedelmiik legalabb 5%-at sz6rme
vagy kuldnleges bér eldallitasabdl, vagy jovedelmik 10%-at sz6rme vagy kildnleges
bér forgalmazasabdl szerzik, szintén ki vannak zarva. A negativ szlirés azt is biztositja,
hogy a tisztességtelen adodzasi gyakorlatokat 0sztdénzd orszagokban székhellyel
rendelkezd kibocsatdk, tovabba a kornyezetvédelem és a tarsadalmi felelésségvallalas
alapelveit, valamint a helyes iranyitasi gyakorlatokat sulyosan megsértd kibocsatdok
(legmagasabb ESG kockazatu vallalatok, legrosszabb ESG pontszammal rendelkezé
orszagok, a fenntarthatdésagi kritériumoknak nem megfeleld orszagok és
ellentmondasos rendszerek (melyek tevékenysége sulyosan kifogasolhaté a vizbe
torténd kibocsatassal, kornyezetszennyezéssel, hulladékgazdalkodassal, nemek
kozotti egyenléséggel kapcsolatban, valamint amelyek a bioldgiai sokféleségre negativ
hatast gyakorolnak, azonban e negativ hatasok csokkentésére nem tesznek megfeleld
intézkedéseket) szintén kizarasra kertlnek a felelés befektetési univerzumbdl. A fenti
lista nem teljeskori és a Felelés Befektetési Tanacsado Testilet javaslata alapjan
médosithato.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezbkre gyakorolt karos hatasokra

vonatkoz6 mutatokat?

A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzatan keresztil és ezen belll kiilonésen a
normakon alapuldé szlirés és az ESG kockazatértékelés révén a 2022/1288 EU
Felhatalmazason alapulé rendelet |. mellékletének 1. tablazatdban felsorolt, a
befektetési dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f8bb karos hatasaira
vonatkoz6 valamennyi mutatét, valamint a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapul6
rendelet |. mellékletének 2. és 3. tdblazataban felsorolt, a befektetési dontések
fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasaira vonatkozé relevans
mutatdkat veszik figyelembe a vallalatok altal kibocsatott eszk6zok esetében.

Az Alap nem fektet olyan vallalkozdsokba, amelyek sulyosan sértik az ENSZ
Globdlis Megallapodasa fenntarthatésagi alapelveit, az OECD Multinacionalis
Véllalatokra vonatkozd iranymutatésait, tovabba nem fektet a kdrnyezetvédelmi,
tarsadalmi vagy iranyitasi kérdésekben sulyosan kifogasolhaté vallalatokba.
Tovabba azok a vallalatok is kizarasra kertlnek, amelyek ESG kockazati pontszama
a Morningstar Sustainalitics adatszolgaltatétdl szarmazé adatok alapjan magasabb,
mint 40.

Az orszagok altal kibocsatott eszkdzokbe torténd befektetések esetében a
2022/1288 EU Felhatalmazason alapul6 rendelet |. mellékletének 1. tablazataban
meghatarozott, a befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt f6bb
karos hatasaira vonatkozé valamennyi mutatét, valamint a 2022/1288 EU
Felhatalmazason alapulé rendelet I. mellékletének 2. és 3. tablazataban
meghatarozott, a befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt f6bb
karos hatédsaira vonatkozé relevans mutatokat veszi figyelembe az Alap, kizarva az
ESG-pontszam modell szerint a legrosszabb 10%-ba tartozd orszagokat, valamint a
fenntarthatésagi kritériumoknak nem megfelelé és ellentmondasos rendszernek
mindsilé orszagokat.

A normakon alapulé sziirésen és az ESG kockazatértékelésen tulmenden az UHG
intenzitasra vonatkozo6 pozitiv kivalasztasi médszertan és a Felel6s befektetések
kizarasi szabalyzataban szerepl6 kizarasok révén a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt f6bb karos hatasok alabbi mutatéit is figyelembe veszi az Alap valamennyi
befektetése esetében, az alabbiak szerint:

o A befektetést befogadé vallalkozasok iiveghatasi gaz (UHG) intenzitasa
(PAI 3): A befektetési politika megvaldsitasa sordn az éghajlatvéltozés
mérséklésének elémozditdsa az alacsonyabb lGveghazhatasu gaz intenzitasu
kibocsatok elényben részesitése altal térténik, az Alap lveghazhatasu gaz
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intenzitasra vonatkozo, vallalati kibocsatok kapcsan meghatarozott célkitlizésén
keresztil. (Kezelési szabalyzat: 3.5. tablazat)

A fosszilis tuzeléanyagok agazataban miikodé vallalkozasoknak valé
kitettség (PAI 4): A FelelGs Befektetések kizarasi szabalyzata szerint a fosszilis
tizeldanyagok kizarasra kerilnek a lehetséges befektetési korebdl: Az
energiaszektorban tevékenyked® valamennyi vallalat kizarasra keril, csakugy,
mint a termikus szenet kitermel6 banyavallalatok. Csak azok a kézmi cégek
lehetnek részei a Felelés Befektetési alapok befektetései kérének, amelyek
megbizhatd, biztonsagos és alacsony Uveghazhatasu gaz kibocsatasu,
energiahatékony villamosaram termelésére térekednek. A kizaras aldl kivételt
képeznek azok a vallalatok, amelyek altal kibocsatott zold kétvényekbe torténd
befektetések elésegitik az energiaatmenetet.

A biologiai sokféleség szempontjabol érzékeny teriileteket hatranyosan
érintd tevékenységek (PAI 7): A felel6s befektetéseket tartalmazé alapok nem
fektetnek be olyan vallalatokba, amelyek a Féldhasznalat és a Biodiverzitas
témakorokkel kapcsolatban magas vagy sulyos kifogasolhatésagi pontszamot
érnek el, valamint olyan vallalatokba, amelyek tevékenységei negativ hatassal
vannak a biolégiai sokféleségre, de nem tesznek megfeleld intézkedéseket
hatasuk csokkentésére, annak érdekében, hogy korlatozzak a fenntarthatésagi
tényez6kre gyakorolt karos hatasokat.

Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyiittmiikodési
és Fejlesztési Szervezet (OECD) Multinacionalis vallalkozasokra vonatkozo
iranyelveinek megsértése (PAl 10.): A Felel6s Befektetések kizarasi
szabalyzata 1. Normakon alapuld szlrési kritériuma szerint tébbek kézott az
ENSZ Globalis Megallapodasaban szereplé kdérnyezetvédelmi, tarsadalmi és
iranyitasi kérdésekhez kapcsolodd elveket sulyosan megsértd cégek kizarasra
kertlnek az Alap lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatodi korébdl, mert
Uzleti tevékenységiket nem fenntarthaté médon végzik. Ezen tulmenden az
Alapkezeld azt is vizsgalja, hogy a vallalatok tevékenysége sérti-e a Nemzetkdzi
Munkaugyi Szervezet (ILO) egyezményeit, az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkozd irdnymutatasait és az ENSZ Uzleti és emberi jogokra vonatkozd
irdnyelveit (UNGP).

Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas I6szereknek, vegyi
fegyvereknek és biolégiai fegyvereknek) valé kitettség (PAI 14): A Felelds
Befektetések kizarasi szabdlyzata 3.1 Vitatott fegyverrendszerekre vonatkozé
krittriuma szerint minden olyan vallalat, amely valamilyen médon vitatott
fegyverekkel, fegyverrendszerekkel hozhatd kapcsolatba, kizarasra kerdl a
lehetséges befektetési eszkd6zok kibocsatdi koziul. A kizarasi listan olyan
vallalatok szerepelnek, amelyek részt vesznek vitatott fegyverrendszerek (illetve
azok komponensei) fejlesztésében, tesztelésében, tarolasaban vagy
gyartasaban. Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek, amelyek hasznalatat
nemzetkdzi (és nemzeti) térvények tiltjdk, masrészt azok, amelyek betiltasanak
szilkségességében teljeskoérli a globdlis egyetértés. Ezen fegyverek a
kdvetkez8k: nuklearis fegyverek, furtbombak és hordozérdl levalé toltetek, vegyi
és bioldgiai fegyverek, gyalogsagi aknak (a Claymore Aknakat is beleértve),
szegényitett urant és fehér foszfort tartalmazé fegyverek (gyujté 16szerekben és
egyeb fegyverekben hasznaljak).

A befektetést befogadé orszagok iiveghazhatasu gaz (UHG) intenzitasa
(PAI 15): A kibocsato orszagok klimavaltozashoz torténé karos hozzajarulasa az
Uveghazhatast gaz intenzitasuk alapjan mérhet6. A befektetési politika
megvalodsitasa soran az éghajlatvaltozas mérséklésének elémozditasa az
alacsonyabb (iveghazhatasu gaz intenzitasu orszagok elényben részesitése altal
torténik.

Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadé orszagok (PAI 16):

a felel8s befektetési korbél kizérasra kerllnek azon orszagok &ltal kibocsatott
kétvények, amelyek nem felelnek meg a fenntarthatésagi kritériumoknak.
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Kizarasra kerlilnek tovabba a nemzetkdzi szankciokkal sujtott orszagok és az
ellentmondasos rendszer(i orszagok altal kibocsatott eszkdzok is. Azok az
orszagok tekinthet6k ugy, hogy hogy nem felelnek meg a fenntarthatésagi
kritériumoknak, amelyek példaul alul teljesitenek a Vilagbank Worldwide
Governance Indikatorai alapjan, nem ratifikaltak vagy nem Ultették at nemzeti
jogszabalyokba példaul a Nemzetkdzi Munkatgyi Szervezetnek a Munkahelyi
Alapvet6 Jogokrdl és Elvekrél szold Nyilatkozatdban meghatéarozott nyolc
alapvet6 egyezményt, valamint példaul a 18 alapvetdé Nemzetkdzi Emberi Jogi
Egyezmény legalabb felét.

Emellett jonéhany f6bb karos hatas kdzvetett modon is figyelembevételre keril a
Meghatalmazotti Szavazasra és Tulajdonosi Szerepvallalasra vonatkozo
Szabalyzaton keresztiil.

Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozé iranyelveihez és az lizleti vallalkozasok emberi jogi
felel6sségére vonatkoz6 ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

Az Egyesiilt Nemzetek Szervezetének Globalis Megallapodasa tiz fenntarthatdsagi
alapelvet fogalmazott meg az emberi jogok, a munka vilaga, a kérnyezetvédelem és
a korrupcio elleni kiizdelem terlletén, amelyek a belsé atvilagitasunk részét képezik.
Azon vallalatok, melyek sulyosan sértik az ENSZ Globdlis Megallapodas elvei
alapjan meghatarozott helyes koérnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi gyakorlatokat,
kizarasra kertilnek a lehetséges befektetések korébdl. Ezen tulmenéen értékeljik,
hogy a vallalatok részt vesznek-e a Nemzetk6zi Munkalgyi Szervezet (ILO)
egyezmeényeinek, az OECD multinacionalis  vallalatokra  vonatkozo
iranymutatasainak és az ENSZ (zleti és emberi jogokra vonatkozé iranyelveinek
(UNGP) megsértésében.

Az Alap vallalja, hogy befektetésein keresztil tiszteletben tartja az ENSZ Emberi
Jogok Egyetemes Nyilatkozatdnak minden betljét és annak szellemiségét; a
Nemzetkdzi Munkalgyi Szervezet nyolc alapvet§ egyezményében az alapvetd
jogokra vonatkozoan szereplé elveket, amelyeket a munkahelyi alapelvekrdl és
jogokrdl szol6 nyilatkozat roégzit; az Oslakos népek jogairél szélé ENSZ-
nyilatkozatot; az Egyesilt Kiralysag Modern rabszolgasagrol szélo torvényének
rendelkezéseit, valamint egyéb nemzetkdézi és regionalis emberi jogi
egyezményeket, amelyek nemzetkozileg elismert, a vallalati szektor altal betartandé
normakat tartalmaznak.

A KBC AM kib8viti a KBC Csoport ,Emberi jogi” listdjat azokkal a vallalatokkal,
amelyek az alabbi bels6 szlrési feltételekbe Utkdznek:

. azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek, amelyeknél az
emberi jogok megsértését magas vagy sulyos kockazatunak tekintik: az emberi
jogokkal kapcsolatos un. ,kifogasolhatésagi pontszam” értéke magas vagy jelentés
kockazatot mutat.

. minden egyéb alszektorban tevékenyked6 cég, ahol az emberi jogokkal
kapcsolatban magas ,a kifogasolhatésagi pontszam”.

Az Alapkezel6 felllvizsgal a fenti kritériumoknak megfelel6, valamint a KBC Csoport
"Emberi jogi listdjan" szereplé valamennyi vallalatot. A felllvizsgélat alapjan dont a
kdvetkezd 1épésekrél: parbeszédet kezdeményezhet az adott kibocsatéval bizonyos
kérdések megoldasanak 0Osztdnzése érdekében, sikertelen kimenet esetén
megszintetheti meglévd pozicidjat az adott kibocsatéban.
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Az uniés taxondmia meghatarozza a jelentés karokozas elkertilését célzo elvet,
amely szerint a taxonémiahoz igazoddé befektetések nem sérthetik jelentésen az
uniés taxonémia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozz4.

A jelent6s karokozas elkerllését célzé elv kizardlag a pénzigyi termék alapjaul
szolgdlé azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a
kdérnyezeti szempontbdl fenntarthatdé gazdasagi tevékenységekre vonatkozo
unios kritériumokat. Az e pénzlgyi termék tdébbi részének alapjaul szolgalo
befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unios kritériumokat.

A tébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és
tarsadalmi célkitlizéseket.

| Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt
J/ A :
féobb karos hatasokat?

Igen.

A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzatan keresztiil és ezen belll kilondsen
a normakon alapulé sziirés és az ESG kockazatértékelés révén a 2022/1288
EU Felhatalmazason alapulo rendelet |. mellékletének 1. tablazataban felsorolt,
a befektetési dontések fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatasaira vonatkozé valamennyi mutatét, valamint a 2022/1288 EU
Felhatalmazason alapulé rendelet I. mellékletének 2. és 3. tablazataban
felsorolt, a befektetési dontések fenntarthatdésagi tényezékre gyakorolt fébb
karos hatasaira vonatkozo relevans mutatokat veszik figyelembe a vallalatok
altal kibocsatott eszk6zok esetében.

Az Alap nem fektet olyan vallalkozasokba, amelyek sulyosan sértik az ENSZ
Globalis Megallapodasa fenntarthatosagi alapelveit, az OECD Multinacionalis
Vallalatokra  vonatkozé  iranymutatasait, tovabba nem fektet a
kornyezetvédelmi, tarsadalmi vagy iranyitasi kérdésekben sulyosan
kifogasolhaté vallalatokba. Tovabba azok a vallalatok is kizarasra kerulnek,
amelyek ESG kockazati pontszama a Morningstar Sustainalitics
adatszolgaltatotdl szarmazo adatok alapjan magasabb, mint 40.

Az orszagok altal kibocsatott eszkdzokbe torténd befektetések esetében a
2022/1288 EU Felhatalmazason alapulé rendelet I. mellékletének 1.
tablazataban meghatarozott, a befektetési dontések fenntarthatosagi
tényezbkre gyakorolt f6bb karos hatasaira vonatkozé valamennyi mutatot,
valamint a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapulé rendelet I. mellékletének 2.
és 3. tablazatdban meghatarozott, a befektetési dontések fenntarthatdsagi
tényezbkre gyakorolt f6bb karos hatasaira vonatkozé relevans mutatokat veszi
figyelembe az Alap, kizarva az ESG-pontszadm modell szerint a legrosszabb
10%-ba tartoz6 orszagokat, valamint a fenntarthatdsagi kritériumoknak nem
megfelels és ellentmondasos rendszernek mindsulé orszagokat.

A normakon alapuld sziirésen és az ESG kockazatértékelésen tulmenden az
UHG intenzitasra vonatkozd pozitiv kivalasztasi modszertan és a Felelés
befektetések kizarasi szabalyzataban szerepl6 kizarasok révén a
fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasok alabbi mutatoéit is
figyelembe veszi az Alap valamennyi befektetése esetében, az alabbiak szerint:

A befektetést befogadé vallalkozasok liveghatasu gaz (UHG) intenzitasa
(PAl 3): A befektetési politika megvaldsitasa sordn az éghajlatvaltozas
mérséklésének elémozditdsa az alacsonyabb Uveghazhatasu gaz intenzitasu
kibocsatok elényben részesitése éltal torténik, az Alap Uveghazhatdsu gaz
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intenzitdsra vonatkoz6, vallalati kibocsatok kapcsan meghatarozott
célkitlizésén keresztil. (Kezelési szabalyzat: 3.5. tablazat)

A fosszilis tiizeléanyagok agazataban miikdodé vallalkozasoknak valé
kitettség (PAl 4): A Felelés Befektetések kizarasi szabalyzata szerint a
fosszilis tiizel6anyagok kizarasra kertlilnek a lehetséges befektetési korébdl: Az
energiaszektorban tevékenykedé valamennyi vallalat kizarasra keril, csakugy,
mint a termikus szenet kitermel6 banyavallalatok. Csak azok a k6zmi cégek
lehetnek részei a Felelés Befektetési alapok befektetései korének, amelyek
megbizhatd, biztonsagos és alacsony Uveghazhatasu gaz kibocsatasu,
energiahatékony villamosaram termelésére torekednek. A kizaras aldl kivételt
képeznek azok a vallalatok, amelyek altal kibocsatott zold kdtvényekbe torténd
befektetések elésegitik az energiaatmenetet.

A biologiai sokféleség szempontjabol érzékeny teriileteket hatranyosan
érint6 tevékenységek (PAI 7): A felelGs befektetéseket tartalmazo alapok nem
fektetnek be olyan vallalatokba, amelyek a Fdldhasznalat és a Biodiverzitas
témakordkkel kapcsolatban magas vagy sulyos kifogasolhatésagi pontszamot
érnek el, valamint olyan vallalatokba, amelyek tevékenységei negativ hatassal
vannak a biolégiai sokféleségre, de nem tesznek megfelel§ intézkedéseket
hatasuk csokkentésére, annak érdekében, hogy korlatozzak a fenntarthatésagi
tényezbkre gyakorolt karos hatasokat.

Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi
Egyiittmikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) Multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozo6 iranyelveinek megsértése (PAI 10.): A Felel6s
Befektetések kizarasi szabalyzata 1. Normakon alapulé szlrési kritériuma
szerint tobbek kozétt az ENSZ Globalis Megallapodasaban szereplé
kornyezetvédelmi, tarsadalmi és iranyitasi kérdésekhez kapcsol6do elveket
sulyosan megsérté cégek kizarasra kerlinek az Alap lehetséges befektetési
eszkdzeinek kibocsatoi korébdl, mert Gzleti tevékenységuket nem fenntarthatéd
maodon végzik. Ezen tulmenéen az Alapkezeld azt is vizsgalja, hogy a vallalatok
tevékenysége sérti-e a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet (ILO) egyezményeit,
az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranymutatasait és az ENSZ
Uzleti és emberi jogokra vonatkoz6 iranyelveit (UNGP).

Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas l6szereknek, vegyi
fegyvereknek és biolégiai fegyvereknek) valé kitettség (PAI 14): A Felel6s
Befektetések kizarasi szabalyzata 3.1 Vitatott fegyverrendszerekre vonatkozé
kritériuma szerint minden olyan vallalat, amely valamilyen médon vitatott
fegyverekkel, fegyverrendszerekkel hozhatdé kapcsolatba, kizarasra kerul a
lehetséges befektetési eszk6zOk kibocsatoi kodzul. A kizarasi listan olyan
vallalatok szerepelnek, amelyek részt vesznek vitatott fegyverrendszerek
(iletve azok komponensei) fejlesztésében, tesztelésében, tarolasaban vagy
gyartasaban. Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek, amelyek hasznalatat
nemzetkdzi (és nemzeti) torvények tiltjak, masrészt azok, amelyek betiltasanak
szUkségességében teljeskorli a globalis egyetértés. Ezen fegyverek a
kovetkezdk: nuklearis fegyverek, furtbombak és hordozérdl levald toltetek,
vegyi és bioldgiai fegyverek, gyalogsagi aknak (a Claymore Aknakat is
beleértve), szegényitett urant és fehér foszfort tartalmazé fegyverek (gyujté
I6szerekben és egyéb fegyverekben hasznéljak).

A befektetést befogadé orszagok iiveghazhatasu gaz (UHG) intenzitasa
(PAI 15): A kibocsatd orszagok klimavaltozashoz t6rténd karos hozzajarulasa
az Uveghazhatasu gaz intenzitasuk alapjan mérhet6. A befektetési politika
megvaldsitasa soran az éghajlatvaltozas mérséklésének elémozditasa az
alacsonyabb Uveghazhatasu gaz intenzitasu orszagok elényben részesitése
altal torténik.

Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadé orszagok (PAI 16):

a felel6s befektetési korbdl kizérasra kerllnek azon orszagok altal kibocsatott
kotvények, amelyek nem felelnek meg a fenntarthatésagi kritériumoknak.
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Kizarasra kerlilnek tovabba a nemzetkdzi szankcidokkal sujtott orszagok és az
ellentmondasos rendszer(i orszagok altal kibocsatott eszkdzok is. Azok az
orszagok tekintheték ugy, hogy hogy nem felelnek meg a fenntarthatdsagi
kritériumoknak, amelyek példaul alul teljesitenek a Vilagbank Worldwide
Governance Indikatorai alapjan, nem ratifikaltdk vagy nem ultették at nemzeti
jogszabalyokba példaul a Nemzetkézi Munkalgyi Szervezetnek a Munkahelyi
Alapvetd Jogokrdl és Elvekrdl széld Nyilatkozataban meghatarozott nyolc
alapvet6 egyezményt, valamint példaul a 18 alapveté Nemzetkdzi Emberi Jogi
Egyezmény legalabb felét.

Emellett jdnéhany fébb karos hatas kdzvetett mdédon is figyelembevételre kerl
a Meghatalmazotti Szavazasra és Tulajdonosi Szerepvallalasra vonatkozé
Szabalyzaton keresztil.

Az Alap éves jelentése tartalmazni fogja részletesen a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt fébb karos hatasokra vonatkozo informaciokat.

Nem

Milyen befektetési stratégiat kovet a pénziigyi termék?

Az Alap befektetési célija, hogy portfélidja donté részben rovid futamidejd,
kormanyzatok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl, ezen belll is
elsésorban a Magyar allam altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokbdl alljon. Az Alap szamara bankbetétek, vallalati kotvények, befektetési
alapok befektetési jegyei és szarmaztatott Ugyletek is megengedettek. Az Alap
pénzigyi célja a tdkendvekedés

Az Alap arra toérekszik, hogy el6mozditsa a felel6s magatartast, hozzajaruljon a
klimavaltozas hatasainak csokkentéséhez és tamogassa a fenntarthatd fejlédést,
azaltal, hogy befektetései k6zott azon kibocsatok értékpapirjait helyezi elétérbe, melyek
hozzajarulnak a ENSZ Fentarthato Fejl6dés Céljaihoz.

Az Alap vallalja, hogy befektetései legalabb 80%-aval koérnyezeti és tarsadalmi
jellemzdket mozdit eld, amellett, hogy a portfélid legalabb 60 szazaléka az SFDR
Rendelet szerinti fenntarthaté befektetések felé iranyul. E célkitlizést az Alap egy két
IépcsBs, negativ szlrési és pozitiv kivalasztasi moédszertan segitségével kivan
megvaldsitani.

Az Alap az Eurépai Parlament és a Tanacs a pénzlgyi szolgaltatasi 4gazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrél sz6l6 2019/2088. szadmu rendeletének
(SFDR rendelet) 8. cikke szerinti alap.

tartalmazza. Az Alap felel6s célkitiizései a 3.5. tablazatban talalhatok.

A befektetési stratégia mely kételezé elemei biztositjak, hogy a kivalasztott
befektetések a pénziigyi termék altal elémozditott egyes kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemz6k elérését szolgaljak?

A negativ szlirés és a pozitiv kivalasztas moddszertana kotelez6 elem a
befektetések kivalasztasaban, annak érdekében, hogy azok megfeleljenek az Alap
altal elé6mozditani kivant valamennyi kérnyezeti és tarsadalmi jellemz&nek. Az
ESG-pontszam, az UHG intenzitds, az ENSZ Fenntarthaté Fejlédési céljai
tekintetében a jelen Alapra vonatkozo konkrét célkitlizésekrél tovabbi informacidk
a Kezelési szabalyzat 12. pontjaban, a 3.5. tablazatban talalhatok.

Negativ szlirés: A negativ szlirés olyan konkrét kritériumok szerinti vizsgalat,
amelyek teljesiilése esetén az adott kibocsatdé azonnal kizarasra kerul a felels
befektetési univerzumbdl. A kritériumrendszer az Alapkezel6 4&ltal kezelt
valamennyi alap esetén alkalmazanddé hagyomanyos és Felelés Befektetések
altalanos kizarasi szabalyzataban és a jelen Alap esetében szintén alkalmazandé
Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzataban talalhaté. A f6bb kizarasi kritériumok
kizarjak tdbbek koézdtt a dohanyiparban, a fegyvergyartasban, a
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szerencsejatékiparban, valamint a felnétt szérakoztatd iparban tevékenykedd
kibocsatokat a felelés befektetési univerzumbal.

Pozitiv _kivalasztas: az Alap az alabbi felelds befektetési célkitlizésekkel
rendelkezik: (1) a fenntarthatésagi szempontnak a kormanyzati kibocsatok
dontéshozatali rendszerébe torténd integralasanak elémozditasa a jobb ESG-
pontszammal rendelkezé kibocsatok elényben részesitése altal, ahol az ESG a
"kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi" kifejezések angol nyelvii megfelelGinek
(,Environmental, Social, Governance”) kezdébetdit jeldli, (2) az éghajlatvaltozas
mérséklésének elémozditdsa az alacsonyabb (iveghazhatasu gaz (UHG)
intenzitasu kibocsatok elényben részesitése altal, figyelemmel az el6re
meghatarozott UHG-intenzitasi célkitiizésre; (3) a fenntarthatd fejlédés
tamogatasa azaltal, hogy a felel6s befektetési univerzumba olyan kibocsatok
kerilhetnek be, amelyek hozzajarulnak az ENSZ fenntarthato fejlédési céljaihoz
(UN Sustainable Development Goals).

Milyen minimdlis ratat hatdaroztak meg a mérlegelésre keriil6 befektetések
korének a befektetései stratégia alkalmazasat megel6z6 cs6kkentésére?

A mérlegelésre keril6 befektetések korének a fenti befektetési stratégia
alkalmazasat megel6z8 csokkentésére nem kerllt meghatarozésra minimalis rata.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogadé vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?

Az Alap esetében a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokra vonatkozé négy
alapelvet (nevezetesen i) j6 vezetési strukturak, ii) a munkavallaléi kapcsolatok, iii)
az alkalmazottak javadalmazasa és iv) az addzasi szabalyok betartasa) a negativ
szlrésen keresztll veszi figyelembe az Alapkezeld, amellyel biztositott, hogy
bizonyos tevékenységekben (pl. dohanyipar, fegyvergyartas, szerencsejatékipar,
feln6tt szorakoztatas) aktiv vallalatok kizarasra keriljenek a lehetséges
befektetések kozul.

A negativ sziirés emellett azt is biztositja, hogy a kdrnyezetvédelem és a
tarsadalmi felelésségvallalas alapelveit, valamint a helyes iranyitasi gyakorlatokat
és tisztességes addzéasi gyakorlatokat sulyosan megsértd kibocsatdk szintén
kizarasra kertljenek a felelés befektetési univerzumbdl.

A negativ szlrési kritériumok teljes korllen a hagyomanyos és Felel6s
Befektetések altalanos kizarasi szabalyzataban (Kezelési szabalyzat: A. tablazat)
és a jelen Alap esetében szintén alkalmazandé Felel6s Befektetések kizarasi
szabdlyzataban talalhat6é (Kezelési szabalyzat: B. tablazat) talalhatok.
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Milyen eszko6zallokaciot terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?

1.A. Fenntarthaté |
J_ befektetések: min. 60%

1.K/T jellemz6khoz
igazitott befektetések:
min. 80% —I_

’ 1.B Egyéb K/T
Befektetések jellemz8khéz igazitott
befektetések: max. 40%

2 egyéb befektetések:
likvid szamlapénz és
szarmaztatott
tigyletek: max. 20%

Az 1. K/T-jellemzdkho6z igazitott befektetések kategoria a pénziigyi terméknek a pénzigyi termék altal
elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését szolgald befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénzigyi termék azon fennmarado befektetéseit tartalmazza,
amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz&kh6z, és nem mindsilnek fenntarthatd
befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a kdvetkezbket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthaté befektetések alkategodria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi célkitizésekkel rendelkezd
fenntarthaté befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B Egyéb K/T jellemz6khoz igazitott befektetések alkategéria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz6khoéz igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem mindsiilé befektetéseket tartalmazza.

Az Alap célja, hogy dontd részben révid futamidejl, kormanyzatok altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl, ezen belll is elsésorban a Magyar allam
altal kibocsatott vagy gargantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol allo
portféliot hozzon létre azzal, hogy a teljes portfélié (ideértve a pénzeszkdzoket és a
szarmaztatott Ugyleteket is) legalabb 80%-ban olyan eszkdzokbe fektessen be,
amelyek kornyezeti és tarsadalmi jellemzéket mozditanak el6.

Azok a vallalkozasok és szuverén kibocsaték altal kibocsatott eszkd6zdk mindsiinek
koérnyezeti és tarsadalmi jellemzdket elémozditdé eszkdzdknek, melyek éatestek a
negativ szlirésen és hozzajarulnak legalabb egy, a Felelés befektetési modszertan
pozitiv kivalasztasi kritériumai altal lefedett célkitlizés referencia portfélioval szembeni
teljesitéséhez. A lekotott betétek akkor mindsiinek kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdket
elémozdité eszkdznek, ha a betéteket befogadd partnerek megfelelnek A hagyomanyos
és a felel6s befektetések altalanos kizarasi szabalyzatanak és a Felel6s befektetések
kizarasi szabalyzatanak, és hozzajarulnak az ENSZ elsé tizendt Fenntarthato Fejlédési
Célja kozul legalabb egyhez. Akkor tekinthet6k a kibocsatdk valamely Fenntarthato
Fejl6dési Célhoz hozzajarulonak, ha az MSCI értékelése alapjan az elsé 15
Fenntarthaté Fejlédési Cél legalabb egyikére vonatkozdéan legalabb +2-es
pontszammal rendelkeznek.

Tovabba az Alapban a portfolid maximum 20%-a erejéig szerepelhetnek olyan technikai
jellegii befektetések, melyek specialis célokat hivatottak megvalésitani.

llyenek lehetnek a (lekotés nélkili) szamlapénz, illetve a szarmaztatott tigyletek.
Szamlapénzt (bankszamlan 1évd likvid egyenleg) az Alap porfélidja elsésorban
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likviditaskezelési céllal (pl. nagy mennyiségl visszavaltasi megbizas egyidejl
teljesitése valik szikségessé a Forgalmazdk altal, ezért az Alap portfolidjaban 1évé
eszkdzok eladasabdl szarmazo ellenérték pénzeszkdzként van jelen a portfélioban a
visszavaltasi megbizasok teljesitésének lezarultaig), vagy az Alap altal viselt kdltségek
fedezetének biztositdséara tartalmaz. A devizaarfolyam-kockazat kezelés eszkdzeként
alkalmazott devizaarfolyam-fedezeti Ugylet (szdrmaztatott Ugylet) célja, hogy az Alap
devizakockazatat teljes mértékben vagy részben cstkkentsek.

Az ilyen technikai jellegli befektetések esetében nincsenek minimalis kérnyezeti vagy
tarsadalmi biztositékok, azonban devizaarfolyam-fedezeti (gyletet csak olyan
ellenoldali partnerrel kéthetett az Alap, amely nem szerepelt a KBC Csoport tiltdlistajan.

Tovabba az Alap eszkdzeinek legalabb 60%-at az SFDR Rendelet szerinti fenntarthaté
befektetésekbe fekteti, az SFDR Rendelet 2. cikk (17) bekezdésével 6sszhangban. Az
Alap fenttarthatd befektetésekre vonatkozé célkitlizése kiléon minimum szazalékos
aranyt hataroz meg a kérnyezeti szempontbdl fenntarthato és a tarsadalmi szempontbal
fenntarthat6 befektetésekre vonatkozéan (kdrnyezeti: 0%, tarsadalmi: 60%)

Az Alap a fenntarthatd befektetésekre vonatkozd célkitlizést az ENSZ Fenntarthato
Fejlédési Céljaihoz torténd hozzajarulasra vonatkozé moddszertan alapjan
"fenntarthaténak" minésulé befektetések, valamint a Felelés Befektetési Tanacsado
Testllet javaslata alapjan "fenntarthatonak" minésitett eszk6zok 6sszegével teljesitheti.

Azok a vallalkozasok, amelyek a Trucost adatai szerint bevételeik legalabb 20%-aval
az EU Taxonoémia Kkeretrendszeréhez igazodnak, a fenntarthaté fejlédéshez
hozzajarulé vallalkozasnak tekintheték. Az e kdvetelményeket teljesité vallalkozasok
EU taxondmiahoz igazodd eszkdzei "fenntarthatd befektetéseknek" mindésilnek az
SFDR 2. cikk (17) alapjan. Arra vonatkozo informacidk, hogy az éves jelentéssel
lefedett id6szakban az Alap portfélidjanak hany szazaléka minésilt az "EU Taxondmia
keretrendszerének megfelel6 kdrnyezeti célkitizéssel rendelkezd fenntarthato
befektetésnek" a fenti kritérium alapjan, az Alap éves jelentésében lesznek elérheték.

A szarmaztatott termékek alkalmazdsa hogyan segiti a pénziigyi termék altal
elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzb6k elérését?

Az Alap a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérése érdekében nem alkalmaz
szarmaztatott Ggyleteket.

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkezé fenntarthatéo befektetések milyen
minimalis mértékben igazodnak az uniés taxonémiahoz?

Az Alap nem eszk6z6l a Taxonomia Rendelet szerinti kérnyezeti szempontbol
fenntarthato befektetéseket, azaz befektetéseinek, 0%-a veszi figyelembe a kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidaval kapcsolatos
olyan tevékenységekbe fektetett be, amelyek megfelelnek az uniés
taxonémianak?'°

Igen:

Fosszilis gazba Atomenergiaba

® Nem

Az Alap nem térekszik arra, hogy porfélidjanak egy minimum hanyadat a Taxondmia
Rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe
fektesse. Azonban zdld projekteket finanszirozé koétvényekbe térténd befektetések
révén el6fordulhat az uniés taxondmia keretrendszeréhez igazodd, fosszilis gazzal
és/vagy atomenergiaval kapcsolatos tevékenységekben val6 kitettség vallalatokba

10 A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az uniés taxondémianak, ha
hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasahoz (éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az uniés taxonémia
célkitlizéseit — lasd a bal oldali margdn talalhaté magyarazé megjegyzést. Az unids taxondémianak megfeleld, fosszilis gazzal és
atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonatkozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason
alapul6 bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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torténd befektetések esetén, a Trucost-t6l szarmazé adatok alapjan. Arra vonatkozé
szdzaléka mindsult az uniés taxonémia keretrendszeréhez igazodd fosszilis gazzal
és/vagy atomenergiaval kapcsolatos tevékenységekbe térténd befektetéseknek, az
Alap éves jelentésében lesznek elérhetdk.

Az alabbi diagramok zéld szinnel mutatjak be az uniés taxondémidhoz igazodo befektetések
szdzalékos részaranydt. Mivel az dllampapirok* taxonémidahoz valé igazoddsdanak meghatdrozdsdra
nem létezik megfelel6 mddszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék Osszes befektetéséhez
viszonyitva mutatja be a taxonomidhoz valo igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a mdsodik
diagram csak a pénziigyi termék dllampapiroktol eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a
taxonomidhoz valo igazodadst.

2. A befektetések taxonémidhoz vald
igazoddsa, az allampapirok kivételével*

1. A befektetések taxonémidhoz valé
igazodasa, beleértve az allampapirokat
is* 0% 0%

® Taxondmihoz
igazodd (nem
fosszilis gaz és
atomenergia)

m Taxondmihoz
igazodd (nem
fosszilis gaz és
atomenergia)

100% Taxonémiahoz 100%

nem igazodé

Taxondémiahoz
nem igazodd

Ez a diagram az Gsszes befektetés 5,88%- abrazolja.**

*E diagramok alkalmazdsaban az “dllampapirok” minden dllampapir-kitettségek magukban

foglainak.

** Az itt feltiintett ardny az dsszes befektetés dllampapirok nélkiil vett varhato szdzelékos ardnydra
vonatkozik, és csak szemléltetési célokat szolgdl. Ez az ardny a jévében vdltozhat.

Az adtdllasi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések
minimdlis részardnya
nem alkalmazhat6

Az uniés taxonémiahoz nem igazodé, kornyezeti célkitlizéssel rendelkezé
fenntarthaté befektetések minimalis részaranya

Az Alap esetében az SFDR Rendelet 2. cikk (17) bekezdés szerinti fenntarthaté
befektetésekbe irdnyuld befektetések minimum %-os aranyara vonatkozé célkitlizés a
telies portfoli6 (ideértve a pénzeszkdzOket és a szarmaztatott Ugyleteket is)
szazalékdban: 60% Az Alap fenttarthatdé befektetésekre vonatkozé célkitlizése
kulénbséget tesz a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthat6é és a tarsadalmi szempontbdl
fenntarthat6 befektetések kdzott: kérnyezeti: 0%, tarsadalmi: 60%

Kovetkezésképpen az unios taxondomiahoz nem igazodd, kérnyezeti célkitizésekkel
rendelkezd fenntarthaté befektetések minimalis részaranya aranya 0%.

Az alapkezel6k figgenek a befektetési célként szerepld vallalkozasokrél rendelkezésre
allo fenntarthatosagi adatoktdl. Jelenleg nem all rendelkezésre megfelel6 mennyiségi
és mindségl fenntarthatéosagi adat a befektetési célként szerepld vallalkozasokrol.
Ebbél kifolyélag az eddigi jelentések szerint a befektetési alapok befektetéseinek igen
alacsony szazaléka felel meg az uniés taxonémianak.
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A referenciamutatok
annak meérésére
szolgalo indexek,
hogy a pénzigyi
termék eléri-e a
fenntarthato
befektetési
célkitlizést.
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A tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetések minimalis részaranya

részaranya 60%.

Milyen befektetések tartoznak a “2. Egyéb befektetések" kategoriaba, mi ezeknek
a céljuk és érvényesiilnek-e minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?
Az olyan technikai jellegli befektetések, melyek speciadlis célokat hivatottak
megvaldsitani. llyenek lehetnek a (lekotés nélkiili) szamlapénz, illetve a szarmaztatott
ugyletek.

Szamlapénzt (bankszamlan 1évd likvid egyenleg) az Alap porfélidja elsésorban
likviditaskezelési céllal (pl. nagy mennyiségll visszavaltasi megbizas egyidejl
teljesitése valik szikségessé a Forgalmazok altal, ezért az Alap portfélidjaban évé
eszkdzok eladasabol szarmazo ellenérték pénzeszkdzként van jelen a portféliéban a
visszavaltasi megbizasok teljesitésének lezarultaig), vagy az Alap altal viselt kdltségek
fedezetének biztositasara tartalmaz. A devizaarfolyam-kockazat kezelés eszkézeként
alkalmazott devizaarfolyam-fedezeti Ugylet (szarmaztatott Ugylet) célja, hogy az Alap
devizakockazatat teljes mértékben vagy részben csokkentseék.

Az ilyen technikai jellegl befektetések esetében nincsenek minimalis kdrnyezeti vagy
tarsadalmi biztositékok, azonban devizaarfolyam-fedezeti (gyletet csak olyan
ellenoldali partnerrel kéthetett az Alap, amely nem szerepelt a KBC Csoport tiltolistajan.

Kijeloltek-e egy konkrét indexet referenciamutatoként annak
megallapitasara, hogy ez a pénziigyi termék igazodik-e az altal elémozditott

kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6kh6z?

Az Alap az altala elémozditani kivant kornyezeti és tarsadalmi jellemzék, illetve
fenntarthatoséagi célkitlizések teljesitése érdekében nem jeldlt ki referenciamutatét. Az
Alap altal hasznalt, a Kezelési szabélyzat 12. pontjaban hivatkozott referenciamutaté
nem all 6sszhangban az Alap &ltal eldmozditani kivant kérnyezeti és tarsadalmi
jellemzdkkel és nem mindsul az SFDR rendelet 8. cikk (1) bekezdés b) pontban foglalt
okbdl kijel6lt referenciamutaténak. Felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy az
Alap altal hasznalt Referenciamutatét az  Alapkezeld az Alap
arfolyamteljesitményének 6sszehasonlité bemutatasara hasznalja.

Hol talalhaté tovabbi termékspecifikus informacié az interneten?

Tovabbi termékspecifikus informacié a kdvetkezé weboldalon talalhato:
www.khalapok.hu > hivatalos kézétételek > Fenntarthatésaggal kapcsolatos
kbzzétételek

20
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