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I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

I. A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve
MKB Uj Vilag - Joévé Technoldgidja Abszolit Hozam( Szarmaztatott Befektetési Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve
MKB Jové Technologiaja Szarmaztatott Alap

1.3 A befektetési alap székhelye
1056 Budapest, Vaci utca 38.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idGpontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja (hatarozatszama), nyilvantartasi szama:2020. december OI. (H-KE-
111-627/2020), 1111-821.

1.5 A befektetési alapkezel6 neve
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve
MKB Bank Nyrt.

1.7 A forgalmazo neve

MKB Bank Nyrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy
lakossagi)

Az Alap miikodése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektet6k részére keriilnek

kibocsatasra.

Az Alap Befektetési jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendd természetes személyek és jogi
személyek/szervezetek kivételével devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak
meg. A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet
felajanlani és értékesiteni.

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyilt végi vagy zart végii)
Az Alap nyilt végi.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

Az Alap a Felligyeleti nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan futamidej.

.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
alap
Az Alap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzdkben térnek el egymastél

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szama: egy sorozat.
Az Alap befektetési jegyei sorozatainak jelolése: ,,A” sorozat.



1.13 A befektetési alap elsédleges eszk6zkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap értékpapiralap.

1.14  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy
azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé6 pont megjeldlése

Nem alkalmazhato.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciék

Nem alkalmazhato.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozé, valamint az alap és a befekteté kozotti jogviszonyt szabalyozé
jogszabalyok felsorolasa

* A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalainos miikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel,
az atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili szarmaztatott
ugyletekrdl, a kdzponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol.

* Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi tigyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol.

* A kollektiv befektetési formakrol és kezelikrdl sz6l6 2014. évi XVI. (Kbftv.) torvény.

* A Kbftv. végrehajtasara vonatkozé normak kormanyrendeleti szintii jogszabalyok, ezek kozott:

l. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szold 78/2014 (111.14)
Korm. rendelet,

2. a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagarol szold 215/2000. (XII.11.) Korm. rendelet.

* A t8kepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény (Tpt.).

* A befektetési vallalkozasokrol és arutézsdei szolgaltatokrol szold 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.).

* A szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvény.

* A Polgari Torvénykonyv, a 2013. évi V. torvény.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27) - a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (tovabbiakban SFDR rendelet)

A fenti felsorolas nem teljes, tovabbi hatalyos jogszabalyi rendelkezések szabalyozzak az alapkezelési tevékenység
és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosasi tevékenység megel&zésére vonatkozo és az adatvédelmi
szabalyokat, a fogyasztévédelmi rendelkezéseket, illetdleg a Felligyelettel szemben fennallé adat-bejelentési,
adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatosagi jogkor gyakorlasabdl eredd egyéb kotelezettségeket.

A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozé
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl
és végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a befektetési alapkezelSkrdl és a kollektiv befektetési formakrol szélo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.)
lapjan létrehozott jogi személyiséggel rendelkezd, nyilvanos, nyilt végl értékpapir befektetési alap.

Az Alap torvényes képviselSje (Alapkezeldje) az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38., Kozponti ligyintézés helye: 1068 Budapest, Benczir utca | 1.

Az Alap a Magyarorszagon miikodé Magyar Nemzeti Bank, mint felligyeleti hatosag nyilvantartasba vételével jon
létre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unids tagallam Magyarorszag. Az Alap
miikodésére iranyadd jog a magyar jog. Az Alap jogallasa szerint a Kbftv.4.§. (1) 97. pontja alapjan unios alternativ
befektetési alapnak mindsiil.

A nyilvanos kibocsatasi eljaras soran a Befektetd tulajdonaba keriilt befektetési jegyek utan a Befektetét a magyar
jogszabalyokban, valamint az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban meghatarozott jogok illetik meg.



Az Alap miikédése, valamint az Alap és a Befektetd kozotti jogvitik eldontése a Magyar Allam joghatdsaga ala
tartozik. Az Alap és a befektetd kozott létrejové jogviszonyra vagy az azokbdl fakadodan felmeriilé barmely vita,
jogvita, értelmezési kérdés esetére a Felek alavetik magukat a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett
miikodd Allandé Valasztottbirésag illetékességének. Amennyiben barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és
Iparkamara mellett miikodé Allandé Valasztottbirésig hataskére nem allapithatd meg, a jogvita eldéntése a
magyar jog mindenkor hatalyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhely( rendes birosag
elétti eljarasban torténhet.

A magyar birédsagok altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar jogszabalyok
és vonatkozo eurdpai unids jogi aktusok - igy kiilonosen a polgari és kereskedelmi tigyekben az Eurépai Parlament
és a Tanacs a joghatosagrol, valamint a hatdrozatok elismerésérdl és végrehajtasarol szolo, 1215/2012/EU
rendelete (2012. december 12.) - szabalyai az iranyadok.

1. A befektetési jegyre vonatkozé informacidék (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositéja
HU0000726054

6. A befektetési jegy névértéke

| .- Forint

7. A befektetési jegy devizaneme
HUF (magyar forint)

8. A befektetési jegy el6allitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informaciok
Az Alap befektetési jegyei a Tpt.7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra.

A Forgalmazo a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
jegyzési eljaras lebonyolitasaval torténik. Az eredményes jegyzést kovetéen az Alap Fellgyelet altal torténd
nyilvantartasba vételét kovetden a befektetési jegyeket az Alapkezel6 a KELER Zrt.-nél keletkezteti meg, majd
keriilnek jovairasra a Befektets értékpapir-szamlajan.

A jegyzés soran kibocsatasra kertiil legalabb 200.000.000 db, egyenként | .- forint névértékd, névre szélo, ,,A” sorozatu,
dematerializalt befektetési jegy.

A befektetési jegy szabadon atruhazhaté értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-piacon szabadon
értékesithetd. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabalyzat IX. fejezete rendelkezik.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

A befektetési jegy dematerializalt értékpapir.

A befektetési jegyek értékpapir-szamlan kerilnek nyilvantartasra, a befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog
igazolasa értékpapirszamla-kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik.

A befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezé bizonyitasaig azt kell tekinteni, akinek értékpapirszamlajan a
befektetési jegyet nyilvantartjadk. A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatasra, éppen ezért fizikai
formaban nem kérheté ki. Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhazasara kizardlag
értékpapirszamlan torténd jovairas, illetve terhelés utjan kerilhet sor.



10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a
befektetokkel valo tisztességes banasmédot, és amennyiben valamely befekteté kivételezett
banasmédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmoéd leirasa, a kivételezett
banasmaodban részesiil6é befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az
ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotodésének leirasa; az adott targykorre vonatkozé egyéb
informaciok

A befektetéknek az Alappal szemben fennallé koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

I. jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit, vagy azok egy részét a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak

szerint, a Forgalmazé kézremiikodésével visszavaltsa;

2. jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkili megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett, a meglévé
vagyonbol részesedjen a tulajdonaban lévé befektetési jegyeknek az osszes kibocsatott befektetési jegyhez
viszonyitott aranyanak megfelel&en;
az Alap megsziinése esetén jogosult a megsziinési jelentés megtekintésére;

4. Az Alap befektetési jegyeinek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Befektetdi Informaciot a befektetdnek téritésmentesen at kell adni, az
Alap Tajékoztatojat, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kiilon nyilatkozatot tesz
+ afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
* arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasardl lemond, vagy
* arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.
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Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata, Kiemelt Befektetdi Informacidja, a legutobbi éves és féléves jelentése
az Alapkezelé honlapjan, valamint a forgalmazasi helyeken téritésmentesen a befekteték rendelkezésére all,
tovabba a befektetd kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szébeli és elektronikus értékesités soran fel kell
hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyokban, illetve a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
tovabbi jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 gondoskodik arrél, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali eljarasai és
szervezeti felépitése biztositsa a befektetSkkel szembeni tisztességes banasmodot.

Az Alapkezel6 a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, iranyitasi, feladat-megosztasi, belsé ellendrzési
mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartasa, szamviteli politikaja alkalmazasaval
kovetkezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikaja és stratégidja a befektetok
megkiilonboztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabol megvaldsuljon.

Az Alap kezelése soran az Alapkezel6 egyetlen befektetSt sem részesithet megkillonboztetett banasmodban.

I11. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato,
ezen beliil kiilonosen:

1. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.

tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi speciﬁka’u:i())

Az Alap célja, hogy az informacids és virtualis technoldgiai rohamos fejlédésében részt vehessenek a befektetési
jegy tulajdonosok. Az Alap ezen beliil olyan kisebb részteriiletekre is fokuszalhat, mint robotika, mesterséges
intelligencia, kozosségi halozatok, informacio biztonsag, felhdszolgaltatasok, adatelemzés, szoftver- és hardver
fejlesztés és virtudlis valosag. Az Alap ezen technologiai vallalatok részvényeibe és kotvényeibe kivan fektetni,
hogy a varhatdéan pozitiv teljesitményébdl részesedést nyujtson a Befektetdk szamara. Az Alapkezel6 aktiv
portfoliokezeléssel és abszolit hozamu stratégia jegyében elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap



portfolioosszetételét a kiiszobhozam elérése, illetve annak tulteljesitése érdekében. Az Alap a tékenovekedésre
torekszik, hozamot nem fizet ki, illetve foldrajzi és iparagi specifikaciéval nem rendelkezik.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alapkezeld aktiv portfélio-kezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolié kialakitasa soran az Alapkezel6 egy tobb
eszkozcsoport elembdl allo portfoliét alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett
stratégia fliggvényében. Az Alap potenciilis befektetési terlilete a lehetS legszélesebb és globalis: bankbetétek,
részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott
ugyletek. Az Alap a Kezelési Szabalyzat |6. pontjaban meghatarozott keretek kozott devizas eszkozoket is tarthat.

Az Alap abszolit hozaml szarmaztatott alap, a portfolié Osszetétel kialakitasakor az Alapkezel6 nem kovet
semmilyen tokepiaci indexet, az Alap kiiszobhozammal rendelkezik.

Az adott évre vonatkozodan az Alap kiiszobhozam értéke: 60% MSCI World Index éves eredményhanyadosa +
40% 12 hénapos US Dollar LIBOR (a lentebb részletezett szamitasnak megfeleléen), amennyiben az igy kapott
érték pozitiv. Ha az érték nem pozitiv, az Alap adott évre vonatkozo kiiszobhozam értéke 0. A tovabbiakban ezt
a kovetkezéképpen jeldljiik: Maximum (60% MSCI World Index éves eredményhanyadosa + 40% |2 honapos US
Dollar LIBOR ; 0%)

A kiiszobhozam meghatarozasahoz hasznalt index elemek Bloomberg kodjai és leirasa:

- MSCI World Index: az MSCI World Index egy fejlett piaci részvényindex, mely a 23 legfejlettebb orszag
nagy és kozepes kapitalizacioju vallalatainak részvényeit koveti. Az index Bloomberg kédja: MXWO
Index.

- MSCI World Index éves eredményhanyadosa: az ,,MXWO Index” Bloomberg kodu index éves
eredményhanyadosa. Ennek az indexnek az éves eredményhanyadosa a Bloomberg adatszolgaltaté altal,
az MSCI World Indexre hivatalosan kozolt, a targyévet megel6zé év utolsé indexszamitasi napjara
érvényes ,,ar/leredmény”, azaz kozismert nevén a P/E hanyados reciproka. Az egész targyévre ez a
szazalékos hozam lesz érvényes a kiiszobhozam szamitasa soran. A Bloomberg altal kozolt P/E
adatszamitas pontos azonositoja az RR900.

- 12 hoénapos US Dollar LIBOR: US0012M Index — a londoni bankkozi piacon ezen a kamaton adnak a
bankok egymasnak 12 hénapra fedezetlen dollar hitelt. A targyévi kiiszobhozam szamitasa soran a
targyévet megel6zd év utolso ismert 12 hénapos US Dollar LIBOR értéke lesz érvényes.

A Maximum (60% MSCI World Index eredményhanyadosa + 40% 12 honapos US Dollar LIBOR ; 0%) kompozit
kiiszobhozam indexet az Alapkezel6 az Alap sikerdijanak meghatarozasa céljabdl alkalmazza. Az Alapkezelé csak
pozitiv, 0% feletti kiiszobhozam esetén szamithat sikerdijat (ezt a kiiszobhozam szamitasi modja biztositja),
amelynek mértéke a kiiszobhozamot meghaladé hozam 20 szazaléka. Az AlapkezelS a kiiszobhozam targyévre
érvényes pontos éves értékét a targyév 5. munkanapjaig hivatalosan kozzé teszi a www.mkbpannonia.hu oldalon.

Az Alapkezeld az Alap indulasakor az indulas évére érvényes kiiszobhozam értékét az Alap MNB nyilvantartasba
vételének napjan érvényes MSCI World Index eredményhanyados és a 12 hénapos US Dollar LIBOR értékébdl
szamolja, amely az indulas évére lesz érvényes, és ezt az Alap MNB nyilvantartasba vételét kovetd 5 munkanapon
beliil hivatalosan kozzé teszi a www.mkbpannonia.hu oldalon.

Az Alapkezel6 évente fellilvizsgalja a kiiszobhozam meghatarozasahoz hasznalt tékepiaci mutatokat, hogy az teljes
mértékben tiikrozi-e az Alap kockazati profiljat. Ha ez alapjan a kiiszobhozam szamitasanak modjan valtoztatni
kell, akkor azt a kovetkezd év elsé napjatdl alkalmazza a sikerdij szamitasa soran.

Az Alapkezel6 a téle elvarhato gondossaggal, a torvényi, valamint a Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti
be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat. Az Alap befektetési politikiaja csak az MNB engedélyével és a
kozzétételt kovets 30 nap elteltével valtoztathatd meg.



13. Azon eszkozkategériak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

A befektetési politika megvalositasa érdekében az Alap sajat tékéje az alabbi eszkozokbe keril befektetésre:

Latra sz6l6- és lekotott bankbetétek

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok
e Nem forintban denominalt allampapirok (harmadik orszag, nemzetkozi pénzugyi intézmény, nemzetkozi
kozjogi szervezet, EGT-allam vagy annak onkormanyzata vagy OECD tagallama altal kibocsatott vagy
garantalt értékpapirok)
o Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
e Jelziloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Részvények
e  Tdzsdére bevezetett részvények

o  Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok

Kollektiv befektetési értékpapirok

befektetési jegyek, ETF-ek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, ezen belll:
e  Tozsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok
e Tozsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

Szarmaztatott ligyletek
Az Alapkezel6 az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo
78/2014. (lll.14.) szamu kormanyrendelet 22-23. § értelmében szarmaztatott lgyletet kothet, a 22-23. §-ban,
valamint a Kezelési Szabalyzat 4. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével ezen beliil az
alabbiak alkalmazhatok:

e Hataridés ugyletek

e Opcios lgyletek

e  Swap ligyletek
CFD (contract for difference)
Certifikatok
Warrantok

14. Az egyes portfolicelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya (az Alap Osszesitett
eszkozértékének szazalékaban)

Az Alap a megengedett eszkozkategoriakban meglévd kitettségeit részben szarmaztatott pénzigyi eszkozokon
keresztiil vallalja fel Ugy, hogy az Alap teljes netté kockazati kitettsége az alabbi tablazatban meghatarozott
szorzoészamok alkalmazasaval nem haladja meg az Alap netté eszkozértékének kétszeresét, a szorzoszamok
alkalmazasa nélkil pedig az Alap netté eszkozértékének nyolcszorosat.

Az Alap teljes nettd kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabol az Alap eszkozeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott ligyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

.

A netté poziciot képezd pénzugyi eszkoz Szorzészam
a) Deviza 0,25

b) 3 évnél hosszabb hatralévé futamidejii kotvény, kamatlab pozicié 0,25

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévé futamidejl kotvény, 0,15
kamatlab pozicid

d) | évnél rovidebb hatralévé futamidejl kotvény, kamatlab pozicid, a 0,1
befektetési alap alapdevizajaban fennallé szamlapénz vagy egyéb kovetelések

e) Az a) -d) pontba nem tartozé egyéb pénziigyi eszkoz 1,00
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Az Alapkezelé portfolio egyes elemeire vonatkozéan az alabbi maximalis, tervezett illetve
minimalis aranyokat hatarozza meg (az Alap dsszesitett eszkozértékének szazalékaban)

Minimum | Tervezett | Maximum

(%) (%) (%)
Latra szol6- és lekotott bankbetétek 0 10 100
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 6sszesen -200 20 200
Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok -200 0 200
Nem forintban denominalt allampapirok -200 0 200
I—!ltell.ntezet vagy gazdaI,I«,),d’o s,zerve,zet altal kibocsatott, 200 20 200
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
]elzaloglev'el,(,ek, es eszk?zfedezetu hitelviszonyt 200 0 200
megtestesito értékpapirok
Részvények -200 60 200
Tdzsdére bevezetett részvények -200 60 200
Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok 0 0 10
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 80
Szarmaztatott ligyletek (korrekciéval szamitva) -200 10 200
Szarmaztatott ligyletek -800 20 800
Hataridds lgyletek -800 20 800
Opcios lgyletek -800 0 800
Swap ligyletek -800 0 800
CFD (contract for difference) -800 0 800
Certifikatok -800 0 800
Warrantok -800 0 800

I15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhaté, ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ujbéli felhasznalasira vonatkozé
megallapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat

Befektetési korlatok az Alap eszk6zeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 78/2014. (lll.14.) kormanyrendelet
18.-20. §-ai alapjan:

(1) Az Alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsaté altal kibocsatott atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben |5 szazalékos korlat alkalmazhaté olyan atruhazhato
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren
forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillid
forintot.

(3) Az (l) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszagon
székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kotvények
esetében, amelyek kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkezé és jogszabalynal fogva a
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kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges dllami feltigyelet hatalya alatt allé hitelintézet,
feltéve, hogy ez utdbbinak a kotvények kibocsatasabol befolyt osszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkozokbe
kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések
kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamolasa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a felhalmozott
kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkozeinek tobb mint 10 szazalékat fekteti az e bekezdés
hatalya ala tartozd, egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az osszértéke nem
haladhatja meg az Alap eszkozeinek 80 szazalékat.

(4) Az (I) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhato abban az esetben, ha
az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok kibocsatoja vagy garanciavallaloja egy EGT-allam, annak helyi
hatosaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

(5) Az Alap eszkozeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatok atruhazhaté értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkozeinek 6sszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja
az Alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudenciilis felligyelet hatalya alatt allé hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudenciilis felligyelet hatalya alatt allé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC
szarmaztatott tigyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkozoket, valamint
a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szereplé korlattdl eltéréen az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-
allam vagy a Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagillama altal
kibocsatott vagy garantdlt allampapirokba és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba
tartozo értékpapirba.

(7) Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott ugyletekbdl eredd
osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befektetdk figyelmét meghatarozva az ebbdl fakadé speciilis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6z6k oldalarél

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szold 78/2014. (lll.14.) kormanyrendelet
25. §-a alapjan:

(I) Az Alap egyetlen kibocsatéban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve nyilvanosan miikodé
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozé befolyast.

(2) A fentieken tulmenden az Alap:

a) egy kibocsatd szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kivil hagyhaté a megszerzés idépontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok bruttd értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok
netto értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak 6nkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhaté értékpapirok és
pénzpiaci eszkozok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatéd értékpapirok és pénzpiaci eszkozok
esetében,

c) nemzetkozi pénzligyi intézmény, valamint az olyan nemzetkozi kozjogi szervezetek éltal kibocsatott atruhazhato
értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja.

Az Alapra vonatkozé egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szold 78/2014. (lll.14.) kormanyrendelet
26. §-a alapjan:

(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat tékéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.

(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat
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a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezelé kapcsolt villalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé
értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban lévé pénziigyi eszkozoket, és nem értékesithet pénziigyi
eszkozt az Alapkezeld részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portfolidk egymas kozotti tigyletei esetén az lgylet kotésekor érvényben |évé piaci
arat dokumentalni kell.

Ertékpapirok kélcsénadasa

Az Alap nem adhat kolcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsénvétele
Az Alap nem vehet kolcsonbe értékpapirokat.

Tokeattétel
Felhivjuk a Tisztelt Befektetk figyelmét, hogy az Alap szarmaztatott befektetési alap, ezért tékeattételt specialis
befektetési szabalyok figyelembevételével vehet fel.

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége a
befektetési politika szerint maximum a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo
78/2014. (lll.14.). Korm. rendelet 22. § (2) bekezdésében és a 23. §-ban foglaltak szerinti, a 78/2014. (lll.14.).
Korm. rendelet 2. mellékletében meghatirozott szorzoéval korrigalt értéken figyelembe véve az Alap nettd
eszkozértékének 200%-a, korrekcié nélkil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettod
eszkozértékének 800%-a lehet.

Az Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé informacidkat igy az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes
Osszegét, valamint a tokeattétel mértékében bekovetkezd valtozasokat az Alap éves és féléves jelentése
tartalmazza.

16. A portfolio devizalis kitettsége
Az Alap jellemz&en USD (USA dollar) és EUR (eurd) alapu befektetéseket eszkozol, és kisebb részben HUF

(magyar forint) alapl eszkozoket is tart, elsésorban a likviditas és forgalmazas kezelés céljabol, de ezektdl eltérd
devizanemben is vallalhat vételi és eladasi pozicidkat.

Az Alap devizakitettségét az alabbi tablazat tartalmazza a nett6 eszkozérték aranyaban:

Deviza Minimum | Tervezett | Maximum
HUF -800% 10% 800%
Fejlett piaci devizak (EUR, USD, CAD, GBP, SEK, DKK, CHF, JPY, NOK, o o o
AUD, NZD) -800% 90% 800%
Fejlédé piaci devizak (PLN, CZK, RON, RSD, HRK, TRY, ILS, RUB, ZAR,

ISK, MXN, CLP, BRL, COP, ARS, INR, UAH, THB, MYR, IDR, KRW, TWD, | -400% 0% 400%
CNY, PHP)

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazhato.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szoldé 78/2014. (111.14.). Korm.
rendelet 27. ésl5. §.-aban meghatarozottak szerint jogosult hitelfelvételre.
Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult a
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hitelfelvételhez biztositékot nydjtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat
ki. E rendelet alkalmazasa soran nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre
vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetSsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap portfélidjaban 35 szazalékos stlyt EGT-allam vagy OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, érhetnek el.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valé eltérésének maximalis
nagysaga

Az Alap nem reprodukalja egyes indexek osszetételét.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazhato.

22. A cél-AEKBY, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkoz6 informaciok

Nem alkalmazhato.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozo
informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Nem alkalmazhato.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

Szarmaztatott ugyletnek tekintjlik az a hataridds-, opcios- és swap ugyleteket, a CFD-k (contract for difference),
cerfitikatok és warrantok alkalmazasat. Nem mindsiilnek hataridds tigyletnek azok az ligyletek, amelyek a t&zsdei
prompt ligyleteknél, illetve 2 tézsdenapnal nem hosszabb teljesitési idét tartalmaznak, valamint a jegyzések és az
aukciokon kotott lgyletek.

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbél vagy a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében van lehetdség

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvalositasa érdekében is kothet szarmaztatott iigyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore
Az Alapkezelé az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szold
78/2014. (lll.14.) szamu kormanyrendelet 22-23. § értelmében szarmaztatott lgyletet kothet, a 22-23. §-ban,
valamint a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével, ezen beliil az
alabbiak alkalmazhatok:
e Hataridds lgyletek
Opcibs ligyletek
Swap ugyletek
CFD (contract for difference)
Certifikatok
Warrantok

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdséggel
élt

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. (ll.14.)
Kormanyrendelet szerinti szarmaztatott befektetési alap, igy a Kormanyrendelet 23. § szerinti eltérésekkel kothet
szarmaztatott ligyleteket.

14



24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott lgyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairol szolod 78/2014. (Ill.14.) sz. kormanyrendelet 22-23.§ és a Kezelési Szabalyzat 14.
pontjaban foglaltak tekintend6 iranyadénak.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkozokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének,
tovabba az ugyanezen az eszkozon alapulé szarmaztatott lgyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, gy, hogy az ellentétes iranyd ligyletekben lévé kitettségeket egymassal
szemben nettositani kell.

Az Alapban lévé, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett diszkontkincstarjegyek,
kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott Ugyletek még nem realizalt eredményei egymassal nettosithatok.

egylttes osszege:

* anem szarmaztatott ligyletekbdl eredd pozicio;

* a nettd hataridds pozicié (a hataridSs devizaiigyletek alapjan fennallo kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaligyletek és a deviza swap ligyletek tékeosszegét is);

* afelmerilt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok és a szarmaztatott lgyletek még nem realizalt
eredményei;

* az ugyanazon devizara kotott opcids ligyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a
negativ deltakockazatok abszollt értékének kilonbsége. Valamely opcios ligylet delta kockazata az alapul
szolgalo deviza piaci értékének és az opcid delta tényezéjének szorzata);

* egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott lgyletek piaci értéke.

Az értékpapir-poziciok nettositasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ligyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron
szamitott értékével az értékpapir poziciét nettositani kell.

Hataridos iigyletek

Ennek soran a hatarid6s eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csokkenteni, a
hataridés vételi pozici6 mennyiségével novelni kell az azonnali pozici® mennyiségét és az igy kialakult nettd
poziciot aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési
szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcios ligyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opci6 delta tényezdjének
szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Swap ligyletek
Sztenderd fix és valtozé kamatozasi kamat swap Ulgyleteknél a mogottes eszkoz piaci értékét vagy a fix lab
névértékét-, mig deviza swapok esetén a devizalab(ak) névleges értékét lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Contract for Differences (CFD) ligyletek
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci aron szamitott nagysagat lehet a nettdsitasnal figyelembe
venni.

Certifikat (strukturalt kétvény)
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci aron szamitott nagysagat lehet a nettdsitasnal figyelembe
venni.

Woarrantok (értékpapirositott opcid)

A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaga és a delta tényezd szorzata,
amit a nettositasnal figyelembe lehet venni.
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24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévé pozicidk kezelése

Nem alkalmazhato.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

TSzsdei, illetve tézsdén kiviili szarmaztatott ugyletek értékeléséhez a www.bet.hu, www.akk.hu, tovabba
Bloomberg altal kozzétett arak kertlnek felhasznalasra.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonb6znek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6éan meghatarozott altalanos
jellemz6ktdl, az erre vonatkozo6 figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet
jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazhato.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Nem alkalmazhato.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

Nem alkalmazhato.

V. A kockazatok

26. A kockazati tényezék, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5)
bekezdésben eldirt feltételeknek

Mivel az Alap miikodése tékepiaci kockazattal jar, az Alapba torténd befektetési dontés soran e kockazatok
atgondolasa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befektet6 befektetési
kockazatot vallal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adédo kockazatokat, illetve az abbdl adodé esetleges karokat
kizarolag a Befektetdk viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy hosszi tavon a pénz- és tSkepiacon
érvényesll az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektetének magasabb kockazatot kell vallalnia.

Kérjiik ezért az alabbi kockazati tényezék fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tOkepiacok egyre erdsodd integraltsiga miatt egy-egy orszag, illetve régio
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgasokat indukalva,
melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibol kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a révid-
és kozéptavul ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkozeinek arfolyamat.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott meghatarozo aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelkedéen magas nyereséget lehet elérni, altaldban azonban a legkoriiltekintdbb elemzésekkel sem lehet
biztonsaggal megjésolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat. A részvények arfolyama makrogazdasagi,
vallalati, vagy tSkepiaci kedvezdtlen események hatasara jelentdsen is csokkenhet, sét egy adott vallalat csédje
esetén a villalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jovében jelentSsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korlitozasa stb.), amelyek kedvezétleniil
befolyasolhatjak az adott orszagban korabban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a beruhazasi
aktivitast dontéen befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kiilonosen az inflacié alakulasa.
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Az inflacid emelkedésével egyiitt jaré hozamszint-emelkedés kedvezétleniil hat a fix kamatozasd hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresztiil ront(hat)ja a vallalatok
profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényezdket az orszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az
allamhaztartas egyenlege (kiilsé és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag az Alap kamatlabkockazatnak van
kitéve.

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a kilfoldi
tékepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befekteték magyar
kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befekteték altal elvart hozamfelar mellett fiigg a kiilfoldi
tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kilfoldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési jegyek arfolyamat.
Hasonloképpen a nemzetkozi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatarozza a hazai részvények arfolyam-
alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kiillonbozé orszagok és ott miikodé vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke
forintra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatol fiiggden valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket
megvasarlo BefektetSknek bizonyos esetekben az Alap portfélidjat alkotd egyedi papirok és azok devizanemei
forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenéznitik.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve
értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati elemzését kovetden fekteti az Alap
tokéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a Befektetési jegyek értékének
drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, befektetései kozott —szigoru szabalyok betartasaval — szarmaztatott
eszkozok is szerepelnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek
likviditasa rovid idon bellil erésen visszaeshet, valamint jelentds tékeattétellel miikodnek. Ezért eléfordulhat, hogy
az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkonyvelni. A szarmaztatott
ugyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoléar valtozasa. Rovidtavon eléfordulhat, hogy egy termék
t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal indokolt szinttél.
Tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek esetében az ligyletnek nem része az elszamoléhazi garancia, ezért ekkor
az Alapnak az tigyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

Inflaciés kockazat

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy eléfordulhat, hogy az inflacio —
bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
jegyek nominadlis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fiigg, az Alap nominalis
teljesitménye ezaltal egyes idészakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ reialhozam kockazatat
hordozza magaban.

Vallalati kockazat

A vallalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informacidk sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfoliojat a torvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat kovetve
sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést
kovetden hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési jegy
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tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem all
maodjaban garantalni az alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

Szabalyoz6i kockazat

A pénz- és tékepiacok szabalyozasi kornyezetét az lgyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a szabalyozo
célja jellemzéen a hosszu tavon stabil és kiszamithatd tékepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok
olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott portfolid
atstrukturalasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy a portfélid atalakitasa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi valtozas lehet példaul
a rovidre torténd eladasok tiltasa, a hataridés piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-
rendszer megvaltozasa, stb.

Eszko6zok likviditasanak kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala elétt mérlegeli az eszkozok likviditasat. A portfélidban lévé
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor
azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvezétleniil befolyasolja az érintett
Alap nettd eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

A piac miikodési zavaraibol eredo kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjat a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és tézsdén kiviil piaci
szegmens miikodése, az elszamolohazak miikodése) figyelembe vételével és a miikodési kockazatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek miikodési feltételei dramaian
romlanak. llyen példaul egy tézsdei szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kiviili piacndl az
arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld sziineteltetheti, illetve
felfiiggesztheti az alabbi esetekben:

113.§ (I) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazé
miikodési korében felmeriilé okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrdl rendkiviili kozzététel Gtjan kell tajékoztatni
a befektetSket és haladéktalanul a Feltigyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel6 a forgalomban Iévé befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem keriil sor, amig
a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csokken.

114. § (I) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befekteték érdekében, akkor fiiggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiilonosen, ha a
befektetési alap sajat tékéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozdan az adott eszkozok forgalmat felfiiggesztik, vagy
egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezel6 vagy a forgalmazd - a 113. § (I) bekezdésben meghatarozott eset
kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap netto eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezelé a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetSk érdekében kizardlag akkor
fliggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak
visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkozeinek
értékesitésére rendelkezésre all6 id6t - veszélybe kertdil.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfiiggesztésrdl rendkiviili kozzététel
atjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetdket, a Feliigyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam hataskorrel
rendelkezé felligyeleti hatosagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

I15. § () A Feliigyelet a befektetok érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat a | 14. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltasat a
114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfliggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legalabb 20 szazalékban mas
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befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfiiggesztés idétartama a mogottes befektetési alap
felfliggesztési szabalyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfliggesztést tovabbi | évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfiiggesztését kivaltd ok megszlinését kovetSen, vagy
amennyiben azt a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.

Nett6 eszkozérték szamitasabdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkozok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a netté eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikrozze a portfolié pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
eléfordulhat, hogy azok utolso piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tikrozi helyesen
az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor — miutan a netté eszkozérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget mutathat —
a nettd eszkozértéken valod forgalmazas miatt a befektetSk altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az Alap

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idSre jott létre. Az Alapkezeld a Felligyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal megsziinik, ezért a befektetdk esetleg az
altaluk szandékolt idS lejarta elStt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha az Alap netto6 eszkozértéke negativva valt; ha az Alap nettd eszkozértéke
3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha az Alapkezelé befektetési alapkezelési
tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Feliigyelet visszavonta; ha a Felligyelet kotelezte az Alapkezel6t az
Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi at; ha a
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének megsziinését
kovetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az Alapkezeld
uzletpolitikai megfontolasbol igy dont.

A letétkezel6 kockazata

Letétkezeld a meghatarozott torvényi szabalyoknak és tékekovetelményeknek megfelel.

Adészabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozé szabalyok a Kezelési Szabalyzat irasanak idépontjaban alapvetéen kedvezéek a
maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara vonatkozo kedvezd elSirasok a jovoben esetleg
kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Adoépolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekovetkezd adépolitikai valtozasok (pl. adéemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétleniil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezelé altal az Alap nevében kotott Ugyletekben kozrem(ikodé partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap netto
eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

A tranzakciés ar ismeretének hianyaban t6rténé megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befektet6k nem ismerik a
Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiilni fog. A teljesiiléskori arfolyam csak a megbizast
kovetden, az adott alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott késedelemmel valik ismertté. Bar az Alapkezeld
az Alap nettd eszkozértékének meghatarozasara szolgalo értékelési elvek és modszerek rogzitésével torekedett
arra, hogy a Befektetési jegyek teljestiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait tiikrozze, a
pontos arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.
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Az Alapkezelé miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel6 szakmai felel6ssége
Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges szakmai felel&sséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfeleléen szavatold és pétldlagos tokét képez, igy
képes fedezni a szakmai gondatlansagbol adodo potencialis felel6sséggel kapesolatos kockazatokat. Az Alapkezeld
miikodésével kapcsolatos altalanos kockazatok kezelésére kiilon eljarasrendet alakitott ki. Az Alapkezeld a kezelt
alapokkal kapcsolatosan kiilonos hangsulyt fektet az alabbi kockazatokra:
e Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e

korilményekben menet kozben bekovetkezd esetleges valtozasokbodl eredé kockazatok kihathatnak a

kezelt alapok eredményességére is.

o Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezelé a tevékenység iranyitasara, portfdliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon
jogszabalyban el&irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo
torvényi eldirasok, és az ezek alapjan késziilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fiiggetleniil
fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Arupiaci kockazat

Az arupiacok az arfolyam alakulas szempontjabdl magas kockazatinak szamitanak, azonban az arupiaci eszkozok
irant mutatkozo fizikai kereslet, illetve a fizikai kinalat korlatoltsaga kovetkeztében az arupiaci eszkozok piaci
értékének alakuldsa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatinak szamité részvényekénél. Az arupiaci
befektetések arfolyam alakulasa a fizikai kinalat adottsagaitdl fiiggetlenul, alapvetSen a vilaggazdasagi konjunktira
fliggvénye. Az arupiaci eszkozok befektetésekkel torténd elérhetésége az elmult években lényeges fejlédésen
ment keresztll. A fejlédésre azért volt sziikség, mert a befektetdi kozosség nem feltétlendl fizikai készletek
birtoklasat kivanja megvalositani, hanem sokkal inkabb a mogottes eszkoz arfolyam alakulasabél kivan részesedni.
Az innovacio kovetkeztében jelentésen megndtt azoknak a befektetési alapoknak a szama, amelyek aktiv, vagy
passziv befektetési tevékenységgel, hataridds Ugyletek alkalmazasaval, vagy alapok alapja konstrukciéban, lehetévé
teszik a legkiilonfélébb arupiaci eszkozok elérését. A hataridds iigyletek mindazonaltal az azonnali (spot)
ugyleteknél magasabb kockazatviselést igényelnek.

SFDR szerinti fenntarthatésagi kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt karos hatasait, a Tarsasag
mérete, befektetSinek ESG érzékenysége, valamint a hozamelvaras tiikrében figyelembe veszi. Az SFDR rendelet
2. cikk 22. pontjaban meghatarozott fenntarthatosagi kockazatokat azonositja és befektetési dontései soran
mérlegeli azokat. igy elsSsorban, de nem kizirdlagosan a befektetések klimavaltozasra, CO2 kibocsatisra,
meguljulé eréforrasokra, gyakorolt hatasait, a tudatos vallalatiranyitasi megoldasok és a tarsadalmi
felelGsségvallalas el6mozditasara vald torekvések hatasait. Az Alapkezel6 az Alapot a fenntarthatosagi
szabdlyzataban foglalt minGsitési eljaras alapjan a ,,nem mindsitett” kategoériaba sorolta. Miikodése soran az
Alapnak nem célja a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elémozditasa, befektetési politikajaban nem fokuszal a
fenntarthaté befektetésekre.

Az Alapkezelé részletes Fenntarthatosagi szabalyzatat a https://mkbpannonia.hu/szabalyzatok/szabalyzatok
oldalon teszi kozzé.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetékkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése soran az Alapkezel6 a kockazatkezelési szabalyzataban foglaltak szerint
jar el.

A befektetok befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazas soran a forgalmazonak adott
visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabalyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabalyok szerint - valthatjak vissza. Az
Alapkezel6 a befektetSkkel visszavaltasi megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat.
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V. Az eszkozok értékelése

27. A nett6 eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kovetendd eljaras

A nett6 eszkdzérték megallapitasa (Ertékelés)

Az Alap netté eszkozérték szamitasat az Alapkezelé Adminisztrativ teriilete végzi, amely a befektetés-kezelési
funkciotdl és az alapok teljesitményétdl fliggd javadalmazasi politikatol fiiggetlenil miikodd teriilet. A kalkulalt
nettd eszkozértéket a Letétkezeld ellendrzi.

A nettd eszkozértéket az Alapkezelé Adminisztrativ terllete minden forgalmazas elszamolasi napra (érvényességi
nap) vonatkozoéan, a rendelkezésre allé arfolyamok és az eszkozok e szabalyzatban meghatarozott értékelési
szabadlyai alkalmazasaval, csokkentve mindezt a meghatarozott koltségekkel, kotelezettségekkel, minden banki
munkanapon meghatarozza.

Az eszkozérték megallapitasanak napja (T banki nap) az a nap, melyen a kiindulasi napra (T-1 nap) vonatkozé
arfolyamok figyelembevételével a netté eszkozérték kiszamitasa torténik. A kapott egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a kovetkezd napra (T+1 banki nap) érvényesen keriil meghatarozasra.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettod eszkozértékét az Alapkezelé az Alap nettd eszkozértékének és a
kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg hat tizedesjegy pontossagra.

Amennyiben a netté eszkozérték nem allapithatdé meg, Ugy az Alapkezel6 haladéktalanul tijékoztatja a
Felugyeletet.

A netto eszkozérték kozzététele
A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket annak érvényességi napjan kozzéteszi a honlapjan (www.mkb.hu), tovabba
a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu).

Hibas nett6 eszkozérték szamitasa esetén kovetendo eljaras
Az Alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket, a hiba feltarasat
kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor, a hiba bekovetkezésének idépontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap netto eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas
soran a megallapitott hiba bekovetkezésének idSpontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a
nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkozoéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett.
=  Nem mindsil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a
Letétkezel6 érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezelé és a Letétkezel6 a tdle elvarhatd
gondossaggal jart el a nettd eszkozérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nettd eszkozérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

o  a hibas nettod eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét,

o a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazéd
elszamolasi kotelezettség oOsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot,
vagy

o az Alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezé kiilonbségbdl adédo
elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetot terhels visszatéritési kotelezettségtdl eltekint
azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezelé poétolja a
befektetési alap szamara.

28. A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran
hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelheté eszk6zok értékelése
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soran a 38. §-nak megfeleléen alkalmazott modszereket

A Kbftv. 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezelé Adminisztrativ
teriilete végzi, amely a befektetés-kezelési funkciotol és az alapok teljesitményétdl fiiggd javadalmazasi politikatdl
fliggetlentl mikodé teriilet.

28.1 Latra szolo és lekotott bankbetétek

e |ekotott bankbetétek

A lekotott betétek értéke a T-I napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétd! eltéré szamlakon taldlhato devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni a T-|
napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolso érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

e Sziamlapénz és latra sz6l6 betétek

A latra szol6 betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltérd szamlakon talalhaté devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni T-1 napra
érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6zé utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.
28.2 Hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok
28.2.1 Allampapirok

e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazoéi rendszerben szereplé dllamkotvények és diszkontkincstarjegyek értékét az
Allamadossag Kezelé Kozpont (AKK) altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam
szamtani atlagaként meghatarozott kozéparfolyam alapjan kell szamitani.

A szamitashoz a T-1 napon az AKK altal délutin kozzétett adatokat, azok hianyaban a délelStt kozzétett adatokat
kell alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhetd, az azt megel6z6 utolséd kozzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T-1 napra vonatkozé
arfolyamot a bekerdlési nettd arfolyamon, kotvények esetében az idSaranyos — a T-1 napig — felhalmozott
kamattal novelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szerepld és 92 napnal hosszabb hatralévé futamidejii allampapirok
esetén, amelyekre az AKK nem tesz kozzé a magyar allamkotvénypiaci hozamokkal 6sszhangban 1évé piaci arakat,

- 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyzdi (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazando,

- amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandé. Ekkor az
allampapir legutolsé beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és
aranyosan kozelitve naponta atértékelddik. Adasvételt kovetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti
forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel
nettd ara hasznalando.

Amennyiben a T-1 napon az dllamkétvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévs futamideje egyenlS vagy kevesebb,
mint 92 nap, ugy az AKK 3 hénapos T-| napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszamitani az értékpapir
arfolyamat.

Az allamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés ota a T-|
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is. Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominalt
értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az
azt megel6z6 utolso érvényes, Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.
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e Nem forintban denominalt dllampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Amennyiben ezen allampapirokra az AKK kézzétesz arfolyamot, akkor a Magyarorszagon kibocsatott magyar
allampapirokra vonatkozo értékelési eljarast kell alkalmazni,

Amennyiben nincs az AKK altal kozzétett arfolyam a nem forintban denominélt llampapirokra, akkor az alabbi
értékelés kovetendo:

Nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé allampapirok piaci értékélésénél 30 napnal nem régebbi Bloomberg
arjegyzdi (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazandé: Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd,
linedris amortizacios értékelés hasznalandé. Ekkor az dllampapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes
nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékeldik. Adasvételt kovetd elsé
értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsé beértékelt nettd
arként az utolso adasvétel netto ara hasznalando.

Az allamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-|
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.2 Hitelintézet vagy gazdalkodo6 szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

e Budapesti Ertéktézsdére bevezetett, hitelintézet vagy gazdilkodd szervezet éltal kibocsitott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- A BET-en jegyzett hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat a T-1 napra a tézsde altal kozzétett
zaroarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal. Amennyiben a T-1 napra nem all
rendelkezésre ilyen tézsdei zaroarfolyam, akkor 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyzéi (Bloomberg
Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazando.

- Tozsdei bevezetés alatt allo, és tézsdére bevezetett, de még tézsdei kotési arfolyammal nem rendelkezé
hitelintézet vagy gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén, ha
nem rendelkezik Bloomberg arjegyzdi (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyammal sem, legfeljebb 30
napig a beszerzési érték alkalmazando.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandé. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelSdik. Adasvételt kovetd elsé értékeléskor,
amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsé beértékelt nettd arként az
utolsé adasvétel nettd ara hasznalandé.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés ota a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e  Budapesti ErtéktSzsdére be nem vezetett, hitelintézet vagy gazdilkodo szervezet altal kibocsitott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- Amennyiben hitelintézet vagy gazdilkodd szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok a BET-re nem keriilnek bevezetésre, 30 napnil nem régebbi Bloomberg arjegyzdi
(Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazandoé.

- Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir nem rendelkezik
Bloomberg arjegyzdi (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték
alkalmazandé.
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- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linedris amortizacios értékelés hasznalandé. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel&dik. Adasételt kovetd elsé értékeléskor,
amennyiben a fenti forrasokbol nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsé beértékelt nettd arként
az utolso adasvétel netto ara hasznalando.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.3 Jelzaloglevelek és eszkozfedezetii hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok

e Budapesti Ertéktézsdére bevezetett jelziloglevelek és eszkozfedezetii hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

- BET-en jegyzett jelzalogleveleket és eszkozfedezetli hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat a T-1 napra
a tézsde altal kozzétett zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal. Amennyiben
a T-1 napra nem all rendelkezésre ilyen tézsdei zaréarfolyam, akkor 30 napnal nem régebbi Bloomberg
arjegyzdi (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazandé.

- Tézsdei bevezetés alatt allo, és tézsdére bevezetett, de még tézsdei kotési arfolyammal nem rendelkezd
jelzaloglevelek és eszkozfedezetii hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén, ha nem rendelkeznek
Bloomberg arjegyzéi (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyammal sem, legfeljebb 30 napig a beszerzési
érték alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linedris amortizacids értékelés hasznalandé. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkozfedezetli hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsé beértékelt nettd ara
minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelédik.
Adasvételt kovetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbol nem all rendelkezésre piaci
arinformacio, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel netté ara hasznalando.

A jelzdloglevelek és eszkozfedezetli hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékének meghatarozasakor
figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott
kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6zé utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett jelziloglevelek és eszkozfedezetii hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

- Amennyiben jelzaloglevelek vagy eszkozfedezeti hitelviszonyt megtestesité értékpapirok a BET-re nem
keriilnek bevezetésre, 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN)
kozéparfolyam alkalmazandé.

- Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott jelzaloglevél vagy eszkozfedezetii hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir nem rendelkezik Bloomberg arjegyzdi (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyammal, legfeljebb
30 napig beszerzési érték alkalmazando.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linedris amortizacios értékelés hasznalandé. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkozfedezetli hitelviszonyt megtestesitd értékpapir legutolsé beértékelt netté ara
minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel&dik.
Adasvételt kovetS elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformacio, utolsé beértékelt netto arként az utolsé adasvétel nettd ara hasznalando.

A jelzdloglevelek vagy eszkozfedezetii hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor
figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott
kamatot is.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
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meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.3 Részvények

- Tézsdén jegyzett vagy forgalmazott részvények esetében a T-I napra a Bloomberg altal kozolt tézsdei
zardar alapjan torténik az értékelés. Amennyiben e napra t6zsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az
ezt megel6zd, 30 napnal nem régebbi, utolsé a Bloomberg altal kozolt tézsdei zarodarat kell alapul venni.
Ha 30 napnal nem régebbi a Bloomberg altal kozolt tézsdei zardoar nem elérhetd, akkor részvény
beszerzési értéken keril értékelésre.

- Toézsdére bevezetett, de még tézsdei kotési arfolyammal nem rendelkezd részvény beszerzési értéken
kertil értékelésre.

- Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok beszerzési értéken keriilnek értékelésre.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.4 Kollektiv befektetési értékpapirok

e Tdzsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

Tézsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat a T-1 napra a tézsde altal kozzétett zardarfolyamon kell
értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen tézsdei ar nem all rendelkezésre, a kollektiv
befektetési eszkozok értékét professzionalis adatszolgaltato (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsatéd kozzétételi
helye) altal kozolt utolso hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti

Bank altal kozzétett arfolyamon.

e Toézsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

A kollektiv befektetési eszkozok értékét professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsatéd
kozzétételi helye) altal kozolt utolso hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

29. A szarmaztatott iligyletek értékelése

e Hatdridds lgyletek

- A t8zsdei hatarid@s ligyletek (futures) értékeléséhez az lzletkotés helye szerinti T-1 napra vonatkozo
tézsdei zardarat, ennek hidnyaban az azt megel6z6 lizletkotés helye szerinti utolsé tézsdei zarodarat kell
alkalmazni.

- Aforward vételi megallapodas T-1 napra szolo6 értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridés
ugylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepld vételi arfolyam jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

- A forward eladasi megallapodas T-1 napra szolo értéke a forward megallapodasban szerepl6 eladasi
arfolyam jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridds ligylet teljesitéséig
varhato pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitds soran a varhaté pénzaramlasok hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé két -

professzionalis adatszolgiltatd (Bloomberg, AKK) altal kdzzétett kamatswap gorbébdl szamolt - bankkézi kamat
napokkal stlyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.
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A hatarid6s kamatlabiigyletek értékét az ligylettel ekvivalens, a T-1 nap és az Ugylet lejarati napja kozotti, elméleti
hitel és elméleti betét ligylet jelenértékeként kell meghatarozni.

Amennyiben a hataridés ligylet eredménye eltér az Alap alapdevizajatol, az eredményt az Alap alapdevizajaban
kell meghataroznia T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e Opcios Ugyletek

A t6zsdei opcidk értékelése T-1 napra professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg) altal kozzétett tézsdei zardar
alapjan torténik. Amennyiben e napra tézsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt megel6z, 30 napnal nem
régebbi, utolsé a professzionalis adatszolgaltato (Bloomberg) altal kozolt tzsdei zardarat kell alapul venni. Ha 30
napnal nem régebbi a professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg) altal kozolt tézsdei zardéar nem elérhetd, akkor
a Bloombergen talalhaté alabbi opcid arazasi modellek kozul az Alapkezeld altal kivalasztott, a LetétkezelSvel
egyeztetett modszerrel kell az opciok értékét meghatarozni:

Eurépai opcio esetén:
- alegutolso elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility) felhasznalasaval a
Black-Scholes modell alapjan szamitott érték;

Amerikai opcid esetén:
- vételi opcio: az alaptermék a T-I napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilonben nulla;
- eladasi opcio: a kotési ar minusz az alaptermék a T-1 napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébkeént nulla.

A nem tézsdei tipusU opcios Ugyletek értékét az opcid kiirdja, mint arjegyzé altal naponta szamitott és kozzétett
vételi és eladasi arfolyamok koziil a vételi arfolyamon kell meghatarozni. Amennyiben nem all rendelkezésre a T-
| napra érvényes arjegyzés, a legutolsé ismert vételi arfolyam alkalmazandé.

Az Alap alapdevizajatél eltérd devizaban denominalt opcié értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni aT-
| napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

e  Swap ligyletek

A Csereligyletek (swap ligyletek) értéke megegyezik az azt alkotd elemi ligyletek értékének Osszegével. Az elemi
ugyletek T-1 napra szol6 jelenértékének kiszamitasahoz az Ugylet hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé -
professzionalis adatszolgiltatd (Bloomberg, AKK) altal kdzzétett kamatswap gorbébdl szamolt - két bankkézi
kamat napokkal sulyozott atlaginak megfelelé diszkontratat kell alkalmazni.

Az Alap alapdevizajatdl eltérd devizaban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizijaban kell meghatarozni
a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6zé utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett arfolyamon.

e CFD (Contract for difference)

A CFD (contract for difference) lgyleteket a kotési ar és az alaptermék T-1 napi - a szerzédésben rogzitett
maodon szamitott partner altal jegyzett- elszamolo aranak kilonbozeteként kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominalt CFD értékét az Alap alapdevizajaban kell meghataroznia T-
| napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

o  Certifikat, (strukturalt kotvény)

A Certifikat (struktaralt kotvény) esetében a Bloomberg adatszolgaltaté altal T-1 napra kozzétett tSzsdei
zaroarfolyamat kell haszndlni az értékeléshez. Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, az azt megel6z6
Bloomberg adatszolgaltatod altal kozzétett utolsd tézsdei zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem
régebbi 30 napnal.

Amennyiben Bloomberg adatszolgaltato altal kozzétett 30 napnal nem régebbi tézsdei zaroarfolyam nem elérhetd,
a certifikat kiirdja, mint arjegyzé altal jegyzett utolso elérhetd zardarfolyamon kell értékelni.
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Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt csereiigylet értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni
aT-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett arfolyamon.

e  Warrant (értékpapirositott opcid)

A warrantok esetében a Bloomberg adatszolgaltaté altal T-1 napra kozzétett tézsdei zardarfolyamat kell hasznalni
az értékeléshez.

Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, az azt megel6zé Bloomberg adatszolgaltatéd altal kozzétett utolsd
t6zsdei zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal.

Amennyiben Bloomberg adatszolgaltaté altal kozzétett 30 napnal nem régebbi tézsdei zardéarfolyam nem elérhetd,
a warrant kiiréja, mint arjegyzé altal jegyzett utolso elérheté zaréarfolyamon kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt csereiigylet értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni
aT-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6zé utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett arfolyamon.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhato.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok
31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Hozamfizetés
Az Alap tSkenovekményébdl az Alapkezel6 hozamot nem fizet, hanem a tékenovekmeényt Ujra befektetéssel

e s

jutd nettd eszkozértéket tovabb noveli. A Befektetd a befektetési jegy nettd eszkozértékének novekedésébdl
gy juthat nyereséghez (hozamhoz), ha befektetési jegyét visszavaltja.
Az Alap hozama a:
— portfolioban lévé eszkozok - a Kezelési szabalyzat 28-29. pontjaban meghatarozott értékelésébdl
szarmazé arfolyamvaltozasbal,
—  betétként elhelyezett, illetve szamlan kezelt pénzeszkozok kamataibol szarmazik, az Alapot terhels — a
Kezelési szabalyzat 36-37. pontjaban meghatarozott — koltségek levonasa utan.

Az Alap tékenovekménye az adott napon szamitott nettd eszkozérték (megallapitasa a Kezelési szabalyzat 27-30.
pontjaban leirtak alapjan) és az Alapra kibocsatott forgalomban lévé Befektetési jegyek ossznévértékének pozitiv
kiilonbozete.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazhato.

33. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

VIl. A befektetési alap tokéjének megovasara,illetve a hozamra
vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34. A toke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret
Nem alkalmazhaté.

34.1. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztositéo bankgarancia
vagy kezesi biztositas (téke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhato.
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34.2. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéretet alatamaszté befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazhato.

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazhato.

VIIl. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

Az Alapot terheld koltségek, dijak (konyvvizsgaloi dij, KELER dijak, bank koltségek, Fellgyeleti dijak, forgalmazasi
dijak, befektetési alapok kilonaddja, stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkozértékre vetitett alapkezeli, forgalmazoi és letétkezelSi dij a maximumként meghatarozott
mértéken bellil valtoztathato.

Az Alapkezelé nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felréhatdo magatartasaval okozott, illetve
olyan koriilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje.
Ha az Alapkezeld az Alap tékéjét az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi és visszavaltasi jutalék nem
terhelhet6.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek Gsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Alapkezelési dij
Az Alapkezel6 szamara fizetendd dijak:

- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 3% évente

- sikerdij mértéke a kiiszobhozam felett elért hozam 20%-a évente

- megsziinéskori alapkezelési dij*
*Az Alap megsziinése, illetve felszamolasa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek megsziinéskori
alapkezelési dijként felszamithatoak a megsziinéskori netté eszkozérték maximum |%-a erejéig.

Az éves alapkezelési dij a nettd eszkozértékben naponta keriil elhatarolasra.

Kiszamitasanak moédja: Az Alapkezelési dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel6z6 napi nettd
eszkozértékének maximum 3%-a, osztva az év naptari napjainak szamaval. Az igy kapott osszeget csokkentjiik a
dijkedvezmények 6sszegével. Ebben az esetben az Alapkezeld az Alap alapkezelési dijat csokkenti a mogottes Sajat
befektetési alap allomany tekintetében, - maximum 100% mértékben -, a mogottes sajat befektetési alapban
teljesitett alapkezelési dijmérték figyelembevételével. Abban az esetben, ha az Alap és az Alap befektetései kozott
szerepld Alapkezeld altal kezelt sajat befektetési alap mindegyike sikerdijas, és mindkét alap év elejétdl szamitott
sikerdija pozitiv, az Alapkezeld az Alap napi sikerdij valtozasanak szamitasanal figyelembe veszi, a mogottes Sajat
befektetési alap allomany aranyaban, a mogottes sajat alapban felmeriilt — év elejétdl dijkedvezményként még nem
érvényesitett - napi sikerdij valtozast.

Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A feltiintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtol lefelé eltérhet.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tSkéje legalabb harom
honapon keresztiil nem érte el az indulaskor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat, mindaddig, ameddig
az utolsé harom hénapra szamitott atlagos Sajat téke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes torvényi
minimum otven szazalékat. A mentes idészakban felmeriilé alapkezelési dij utdlag sem terhelheté az Alapra.

A teljesitmény dijazas elvei és menete

Amennyiben az adott évben az Alap teljesitménye meghaladja a Kezelési szabalyzat 12. pontjaban pontosan
definialt Maximum (60% MSCI World Index éves eredményhanyadosa + 40% 12 honapos US Dollar LIBOR ; 0%)
kiiszobhozamot, Ugy az Alapkezel6 sikerdijra jogosult. Az Alapkezelé csak a pozitiv, 0% feletti hozamrészre
szamithat sikerdijat (ezt a kiiszobhozam szamitasanak moédja biztositja), amelynek mértéke a kiiszobhozam feletti
rész 20 szazaléka.
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Ev kozben a kiiszobhozam feletti teljesitmény esetén az Alapkezelé folyamatosan, azaz minden nap elhatérolja az
Alapbdl fizetendd sikerdijat, mig a kiiszobhozamtdl elmaradoé teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt
sikerdij allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptari éven belul keriil sor, a
sikerdij az Alapban naponta keriil elhatarolasra, és minden Uj targyévben, a dijfizetés targyév végét kovetd 5.
munkanapig kerdul kifizetésre. A sikerdij szamitasanak modszere a kovetkezé:

r(n):O,ZX{@ B(n)} Z() P(n)  B(n)

P(0) B(0) P©)  B(0)
P(n) _ B(n)
és nulla, h <—-=
és nulla, ha P(O) B(O)
A T. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanya pedig
P() _ B()
r(t)=0,ha —— , egyébként pedig

P() B(0)
I’(t):O,Zx{m B(t)} Z() PO _ BO

P(0) B(0) P(0)  B(0)
A képletekben szerepld jelolések a kovetkezdk:

P(n): a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elStt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az adott nettd
eszkozérték szamitasi napon

P(o): a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az el6zé naptari év
végeén, illetve a 2020 évben az Alap indulaskori bazis egy jegyre jutd nettd eszkozértéke

B(n): kiiszobhozam értéke az adott nettd eszkozérték szamitasi napon
B(0): a kiiszobhozam értéke az el6z6 naptari év végén, illetve a 2020 évben az Alap indulaskori értéke

N: Az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama, a 2020 évben a sikerdij szamitasanak indulasakor szamitott
forgalmazasi napok szama,

P(t): a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elStt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t. forgalmazasi
napon

v(t): a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elétt szamitott Osszesitett nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon
B(t): a kiiszobhozam értéke a t. forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes sikerdij allomany (Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az adott napon
sikerdij képzédik, arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) < r(t-1), agy sikerdijat kell feloldani, feltéve
hogy r(t) > 0)

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végzik
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36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6
részére fizetendé dijak, koltségek oOsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Letétkezelési dij
Az Alap letétkezelési dijat fizet.
A letétkezelési dij magaban foglalja:
a) A letétkezelSt megilletd éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke: 0,20%. A feltiintetett éves
letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

b) a letétkezel6 altal a letétkezelSi szerzédésben meghatarozott alletétkezelénél, mint kozremiikodd
harmadik felek altal a sajat kondiciojuk szerint a Letétkezel6 felé az Alappal kapcsolatban felszamitott
koltségeket.

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij a nettd eszkozértékben naponta kerdiil elhatarolasra.
Kiszamitasanak maédja: az Alapnak az aktualis naptari évben az adott nettd eszkozérték szamitasat megel6zé napig
bezarolag korabban mar kiszamitott nettd eszkozértékek szamtani atlaganak a maximum mértéken beliil
meghatarozott szazaléka évente.

Az a) pontban nevesitett Letétkezelési dij pénzlgyi teljesitése havonta esedékes.

A b) pontban nevesitett, az alletétkezel6k altal a Letétkezel6 felé felszamitott koltségeket az Alap a Letétkezeld
altal benyujtott szamla ellenében fizeti meg.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetend6 dijak, koltségek Gsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Forgalmazéi dij
Az Alap éves Forgalmazoéi dijat fizet.
Az éves Forgalmazoi dij maximalis mértéke: 1,00%.

Az éves Forgalmazéi dij a nettd eszkozértékben naponta kerdl elhatarolasra.

Kiszamitasanak modja: A Forgalmazoéi dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel6z6 napi netto
eszkozértékének maximum |%-a, osztva az év naptari napjainak szamaval. Az igy kapott osszeget csokkentjiik a
dijkedvezmények 6sszegével. A Forgalmazoi dij pénzigyi teljesitése a forgalmazoi szerz6désben meghatarozottak
szerint esedékes.

Koényvvizsgaléi dij

Az Alap éves konyvvizsgaloi dijat fizet.

Az éves Konyvvizsgaldi dij mértéke maximum 1.250.000 Ft.

A konyvvizsgalonak fizetendd éves bruttd dij naponta keriil elhatarolasra, pénziigyi teljesitése félévente esedékes.
A konyvvizsgalat éves brutté dija mellett felmerilhet a konyvvizsgalathoz kapcsolodo készkiadasi dij, amely nem
keriil elére elhatarolasra, hanem a kifizetés napjan keriil az Alap netté eszkozértékébe. A konyvvizsgaloi dij
valtozhat.

Eeliigyeleti dij
Az éves Felligyeleti dij alapja a hatdlyos szabalyozasok alapjan az Alap érvényes nettd eszkozértékei szamtani

atlaganak a Kbftv. altal elSirt %-a évente, a mindenkori hatalyos MNB rendelet szerinti %-os érték (2021.02.28.-
an ez 0,035% évente). A Felligyeleti dij naponta kertl elhatarolasra, pénziigyi teljesitése negyedévente esedékes.

A MNB felé fizetendd dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket meghaladéan médosulhatnak,
amely modosulas az Alapot terhel6 koltségek novekedését eredményezheti.

Feliigyeleti eljarasi dij

A 14/2015 (V.13) MNB rendelet 18/A{. (4) bek. b.) és c.) pontja szerint a kezelési szabalyzat engedélyezésével,
illetve modositasaval kapcsolatos igazgatasi szolgaltatasi dij, mely az Alapot terheli.

Az Alap kezelési szabalyzatanak joévahagyasara iranyuld eljarasért befektetési alaponként 200 000 forint, a kezelési
szabdlyzata modositasanak engedélyezésére iranyulo eljarasért befektetési alaponként 50 000 forint az igazgatasi
szolgaltatasi dij.
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Befektetési alapok kiilonadéja
Az ado alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott netté eszkozértékén

Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke. Az adé mértéke a mindenkori
hatalyos, az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilonadorol és jaradékrol szold 2006. évi LIX. torvény szerinti %-
os érték (2021. 02.28-an ez az addalap 0,05 szazaléka).

37. A befektetési alapot és a befektetoket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak
legmagasabb Gsszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek:

* a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek

* a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek, (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa
szerint);

* az Alap lgyletei soran felmeriilt dijak, koltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir forgalmazo dija,
banki tranzakcios koltségek, elszamolohazi dijak, kereskedési adattarak koltségei, stb.);

* a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal valo ellatasaval osszefiiggd koltségek, a féléves és éves
tajékoztato kozzétételével kapesolatos koltségek;

* hitelkeret és a felvett hitelek koltségei;

*  asajtoban az Alaprol megjelend, az Alapkezel6 altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei, az Alappal
kapcsolatos reklamkoltségek;

* az Alap pénzforgalmi szamlajahoz kapcsolddo koltségek, kiadasok (pl. szamlavezetési dij, konyvelési dij, stb.);

*  konyvvizsgaloi készkiadasi dij;

*  LEl-kod igénylés/hosszabbitas dija (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa szerint);

* jogi koltségek, valamint a jogerds birdsagi/hatosagi hatarozat alapjan az Alapot terheld fizetési
kotelezettségek, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriil6 minden egyéb kiadassal és
koltséggel egyiitt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités
koltségei.

A fent meghatarozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap mindenkori brutto
eszkozértékének évente maximum 1.50%-at kitevé osszeget nem haladhatjak meg.

A Befektetiket terhel6 egyéb koltségek, dijak

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolodé felszamithatd jutalékok maximalis mértékeét a 44.2.
pont szabalyozza.

Az Alap dltal kibocsatott Befektetési jegyek letéti Srzésével az ehhez kapcsoldédd szamlavezetéssel, a befektetés
megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb igénybe
vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a Befektetdket tovabbi koltségek is terhelhetik. Ezen koltségek szintjét és
struktirajat a Forgalmazo, illetve a Befektetdk altal a szamlavezetésre valasztott befektetési szolgaltatasi
tevékenységet nyUjté tarsasag mindenkor hatalyos kondicios listaja tartalmazza. A Forgalmazoé mindenkor hatalyos
Uzletszabélyzatat és Kondicios listajat a BefektetSk a forgalmazési helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjak
meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjan is.

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek fix alapkezel&i dija magasabb, mint évi 3%. Az
Alap nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek teljesitményaranyos alapkezelSi dija
magasabb, mint évi 25%.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazhato.

40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.
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IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyilvanos forgalomba hozatal Utjan visszavalthato, dematerializalt értékpapirként
keriilnek Magyarorszagon kibocsatasra.

A Befektetési egyek Magyarorszagon keriilnek forgalomba hozatalra, a Forgalmazoval kotott szerzédés keretében
meghatarozott forgalmazasi helyeken (I. sz. melléklet).

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazoén keresztiil - minden banki napon, a pénztari 6rak alatt —
folyamatosan értékesiti. A Forgalmazé minden banki napon koteles a Befektetotdl befektetési jegy vételi
megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozé vételi tranzakciok az MKB Bank Nyrt. mint Forgalmazo
NetBankar, TeleBankar rendszerén keresztiil is megvalésithatéak az MKB Bank Nyrt. hatdlyos kondicios
listajaban meghatarozottak szerint (www.mkb.hu).

A befektetési jegy eladasa a Forgalmazo feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazé felel.

A Befektetési jegyek vételére szélo megbizast a Befektet6tdl a Forgalmazo akkor veszi at, ha a teljesitéshez
sziikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazoénal.

A Befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathato.

A Befektetési jegyek vételére adott megbizastdl, annak elfogadasat kovetSen, sem a Befekteté sem a Forgalmazo
nem allhat el.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazo a vételi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki nap) kovetd
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a Befektetési jegy vételi arfolyama.

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki
nap) kovetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a Forgalmazé
a Befektetdvel és e nappal irja jova szamara a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.

Vételi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.

A Befektetési jegyekre adott vételi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet megadni.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazo a vételi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki nap) kovetd
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1| banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken szamolja el.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki
nap) kovetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a Forgalmazé
a Befektetdvel és e nappal irja jova szamara a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazon keresztiil - minden banki napon, a pénztari 6rak alatt —
folyamatosan visszavaltja. A Forgalmazé minden banki napon koteles a Befektetétd| befektetési jegy visszavaltasi
megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozd visszavaltasi tranzakciok az MKB Bank Nyrt., mint
Forgalmazé NetBankar, TeleBankar rendszerén keresztiil is megvaldsithatéak az MKB Bank Nyrt. hatdlyos
kondicids listajaban meghatarozottak szerint (www.mkb.hu).

A befektetési jegy visszavaltasa a Forgalmazoé feladata. Az értékesitésért kizarolag a Forgalmazo felel.
A Befektetési jegyek visszavaltasara szold6 megbizast a Befektet6tdl a Forgalmazé akkor veszi at, ha a teljesitéshez
sziikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazénal.

A Befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizarolag pénzben szolgaltathato.

A Befektetési jegyek visszavaltasira adott megbizastdl, annak elfogadasat kovetéen, sem a Befekteté sem a

32


http://www.mkb.hu/
http://www.mkb.hu/

Forgalmazé nem allhat el.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A Forgalmazo a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki nap) koveté
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kozzétett egy jegyre jutd nettod
eszkozérték a Befektetési jegy visszavaltasi arfolyama.

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap T-2
banki nap) koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a
Forgalmazé a Befektetdvel. A befektetési jegy e forgalmazas-teljesitési nappal keriil ki a Befekteté birtokabal,
ezzel egyidejlileg a befektetési jegyek ellenértéke — sziikség szerint csokkentve a hozamra vetitett adoval -
jovairasra keriil a Befektetd Forgalmazonal vezetett elszamolasi pénzszamlajan.

Visszavaltasi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.
A Befektetési jegyekre adott visszavaltasi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet megadni.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazo a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki nap) kévetd
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1| banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken szamolja el.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat megbizasi nap T-2
banki nap) koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+| banki nap) szamolja el a
Forgalmazé a Befektetdvel.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum meértéke
A kibocsatasra keriilé befektetési jegyek darabszamat az Alapkezelé nem korlatozza.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kdvetd eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazhato.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Forgalmazé a vételi, illetve visszavaltasi megbizasokat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki
nap) kovetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezelé minden banki napon meghatarozza az adott forgalmazasi napra érvényes egy jegyre juté nettd
eszkozértéket.

Adott forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezelé a 27-30.
pontban részletezettek szerint megallapitott osszesitett nettd eszkozérték és a kibocsatott befektetési jegyek
szamanak hanyadosaként hatarozza meg hat tizedes jegyre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazoét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Forgalmazasi jutalék vételkor
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek vételekor - a volumentdl fluggetleniil —a megvasarlasra keriil6 befektetési
jegyek vételi aranak maximum 3,00%-a. A forgalmazasi jutalék aktualis mértékérdl a Forgalmazé ad tajékoztatast.
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Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek visszavaltasakor -a volumentdl fliggetleniil - maximum 3,00%.

A Forgalmazé iltal felszimitott jutalék aktudlis mértékét a Forgalmazo a mindenkor hatalyos Uzletszabalyzataban
eléirt médon és helyen teszi kozzé.

A Forgalmazasi jutalék a Forgalmazot illeti meg.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Az Alap nem kerdiil tézsdei bevezetésre.

o

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A forgalmazas felfiiggesztése

A)) A Befektetési Alapkezel6 kizarolag a befekteték érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Befektetk és
a Felligyelet rendkiviili kozzététellel torténd haladéktalan tajékoztatasa mellett legfeljebb 30 (harminc) napra
felfiiggesztheti:

a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat., ha
* az Alap nettd eszkozértéke nem dllapithatd meg, igy kiilonosen, ha az Alap sajat tékéje tobb mint tiz
szazalékara vonatkozodan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;
* az Alapkezel§, a LetétkezelS vagy a Forgalmazo - a szilinetelés esetét ide nem értve — avagy a kozponti
értéktar nem képes a feladatat ellatni;
» az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt.

b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési Alap likviditasa veszélybe kerdil

B.) A Feliigyelet legfeljebb 30 napra felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a befektetdk
érdekeinek védelmében, ha:
*  az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
*  a Befektetési Alap miikodésének torvényi feltételei nem biztositottak.
*+ a47. A) pontban foglalt esetekben az Alapkezel6nek a forgalmazas felfiiggesztése iranti intézkedése
elmaradt

A befektetési jegyek forgalmazasat a felfiiggesztésre okot add korilmény megszilinését kovetden, vagy
amennyiben a Feliigyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfiiggesztés idStartama alatt is meg kell
allapitani és kozzé kell tenni a Befektetési Alap nettd eszkozértékét.

Az Alap mas alappal torténd egyesiilése esetén a Feliigyelet a befektetk érdekeinek védelme érdekében az
Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesiilés lebonyolitasanak idejére a befektetési jegyek forgalmazasanak
felfiiggesztését.

C.) A Kbftv 128. §. rendelkezései szerint, ha az Alap eszkozeinek 5%-at meghaladd része illikviddé valt, az
Alapkezeld a Befektetok kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa

befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beliili elkiilonitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az Alapkezeld elkiilonitésrol szolo dontés kézhezvételével egyidejlileg
az elkiilonités végrehajtasaig — a Befektetdk és a Feliigyelet tajékoztatasa mellett — felfiiggeszti.
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A forgalmazas sziinetelése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a befektetési
jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve a letétkezeld, forgalmazo, kozponti értéktar
miikodési korében felmeriilt okbdl nem végezhetd. A sziinetelésrdl az Alapkezeld rendkiviili kozzététel Utjan
tajékoztatja a befektetSket és haladéktalanul a Felligyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozoé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacio szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhaté

Az Alap még nem rendelkezik értékelheté multbeli teljesitménnyel. Amennyiben ilyen informacié a késSbbiekben
elérhetd lesz, azt a Kezelési Szabalyzat jelen pontjaban mutatja be az Alapkezeld.

49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazhato.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befekteték jogaira

Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasardl az Alapkezel vagy a Feliigyelet hataroz a Kbftv 75.§-ban
meghatarozott altalanos szabalyok alapjan.
Kotelezé meginditani a megsziinési eljarast, ha:
* az Alap nettd eszkozértéke harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a hdszmillié forintot,
» az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt,
*  az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogosito tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,
* a Fellgyelet kotelezte az Alapkezelét az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen
alapkezel6 sem veszi at,
* a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfiiggesztésének
megsziinését kovetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kilon hatarozat nélkil megindul a megsziinési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek koziil az Alap
vonatkozasaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,,b) amennyiben a befekteték az 6sszes befektetési jegy
visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.”

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, az Alap nettd
eszkozértékét havonta egyszer kell megillapitani és kozzétenni, azzal, hogy meg kell jelolni, hogy az Alap
megszlinés alatt all. Egyebekben az Alap a megsziinési eljaras lefolytatasa alatt az altalanos szabalyok szerint
miikodik.

Az Alap tulajdonaban all6 teljes vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték befolyasat és a a kotelezettségek
teljesitését kovetd 6t munkanapon beliil az Alapkezelé megsziinési jelentést készit, az a Feliigyeletnek benydjtja,
egyidejlileg pedig a befektetdk felé kozzéteszi.

Az Alap eszkoze értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden
rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegli) tke a BefektetSket befektetési jegyeik névértékének az osszes befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A LetétkezelS a kifizetéseket a megsziinési jelentés Felligyelethez torténd benydjtasat koveté 6t munkanapon
belll kezdi meg. A kifizetés megkezdésének idépontjardl az Alapkezeld rendkiviili kozleményben tajékoztatja a
befektetSket.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol

Az ABA kezel6je az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az uUjrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol 14.

cikk (1) bekezdésnek megfeleléen kijelenti, hogy a rendeletben szereplé ligyleteket és pénziigyi eszkozoket nem
alkalmazza.
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Xl. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok
52. A befektetési alapkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Cégforma: zartkorlen miikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-047118

53. A letétkezel6re vonatkozé6 alapinformaciék (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MKB Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan mlikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

e  Gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetésérdl és arrol, hogy az Alap befektetési
jegyeinek jegyzése soran a befektetdk altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek

o Kiallitja a Fellgyelet részére a nyilvantartasba vételhez sziikséges, az Alap indul6 sajat tékéje lejegyzésére,
befizetésére, illetve teljesitésére vonatkozé igazolast

e Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolédé alszamlakat is) és ezzel
osszhangban az Alap fizetSeszkozeinek letétkezelését.

e Ellatja az Alap letétbe helyezett pénziigyi eszkozeinek, illetve a pénzuigyi eszk6zokbdl szarmazéd jog
fennallasat igazolé dokumentumok letéti Srzését és letétkezelését, ennek soran a letétkezelési feladatok
kiterjednek az Alap tulajdonaban lévé mindazon pénziigyi eszkozokre, amelyek fizikailag leszallithatok a
Letétkezel6hoz.

o Ellatja az Alap tulajdonaban allé minden egyéb eszkoz tekintetében a naprakész nyilvantartas vezetését,
tovabba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsé
bizonyitékok alapjan az egyéb eszkozok tekintetében meggy6zddik arrdl, hogy a széban forgd eszkozok
az Alap tulajdonat képezik-e.

o  Ellendrzi az Alap tulajdonaban allé eszkozok dokumentaltsagat, és naprakész nyilvantartast vezet azokrél
az eszkozokrdl, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik. Ellendrzi, hogy az Alap
befektetési jegyeinek kibocsatasa az Alap kezelési szabdlyzatanak, illetve a torvényes feltételeknek
megfelel-e.

e  Végrehajtja az Alapkezel$ utasitasait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitas végrehajtasat, amely
ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap Kezelési Szabalyzatanak rendelkezéseivel.

e  Gondoskodik arrél, hogy az Alap eszkozeit érintd lgyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén
belil kézhez kapja,

e Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési Szabalyzataval osszhangban
hasznalja fel

o  Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolé 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a letétkezeld szamara
eldir.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fiiggetleniil és az Alap és az Alap befektetSinek érdekeit
szem el6tt tartva jar el. A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap,
annak befektetdi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott oOsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a
LetétkezelS letétkezelSi tevékenységét egyéb esetlegesen oOsszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és
hierarchikus szempontbdl elvilasztja, és az esetleges osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és
az Alap befektetSi elétt nyilvanossagra hozza. A LetétkezelS feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének
figyelembe vételével latja el.

54. A konyvvizsgalora vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Az Alapkezel6 konyvvizsgald céget bizott meg az ellendrzéssel.

Az Alap konyvvizsgaloja

TRUSTED ADVISER Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-279282

Székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. lll. em | 1.
Kamarai bejegyzés szama: 002588
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A konyvvizsgal6 cég nevében konyvvizsgaloi tevékenységet ellaté konyvvizsgalo
Név: Szovics Zsolt
Kamarai nyilvantartasi szama: 005784

A konyvvizsgalé feladatai:

A konyvvizsgald az Alap magyar elirasok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoléjat a szamvitelrdl
szo6l6 2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII. 11) kormanyrendelet, a befektetési alapkezelSkrdl és kollektiv befektetési
formakrol szél6 2014. évi XVI. torvény, illetve a vonatkozo egyéb jogszabalyok szerint megvizsgalja és a munka
eredményeként konyvvizsgaldi jelentéssel latja azt el. A konyvvizsgald a konyvvizsgalat soran ellendrzi az éves
beszamolé és a Kormanyrendelet altal elSirt, kapcsolddo éves jelentés adatainak 6sszhangjat.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Az MKB-Pannénia Alapkezel6é Zrt. nem all szerzédéses kapcsolatban olyan tanacsadé céggel, kiilsé befektetési
tanacsadoval, melynek dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik.

56. A forgalmazoéra vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MKB Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan miikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

Neve: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Cégforma: zartkorien miikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206

A Forgalmazé feladatai:
A Forgalmazd ellatia a befektetési jegyek kibocsatasaval és folyamatos forgalmazasaval kapcsolatos,
jogszabalyokban és a forgalmazoi szerzédésben eldirt feladatokat, igy tobbek kozott

e a Befektetd kérése alapjan az ligyfélforgalom szamara rendelkezésre allo helyiségeiben ligyfélfogadasi
idében a Befektetének atadja Az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat, az Alap kiemelt befektetdi
informacioit, a Befektetési jegyek forgalomba hozatalara vonatkozoé Hirdetményt, az Alap féléves és éves
jelentéseit, az Alap havi portfolidjelentéseit, az Alapkezelé altal kozzétett tovabbi rendszeres és
rendkiviili tajékoztatasokat, hirdetményeket, az Alapkezel Uzletszabdlyzatanak mindenkor hatilyos
példanyat,

e cleget tesz a Bszt. és mas jogszabalyok szerinti elézetes és tranzakciot kovetd tajékoztatasi
kotelezettségének,

o eleget tesz a Bszt. és mas jogszabalyok szerinti el6zetes tajékozodasi kotelezettségének, ideértve a
Forgalmazét a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasarol szélé
torvény szerint terheld kotelezettségeket is,

e lebonyolitja a jegyzési eljarast,

e lebonyolitja a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat (eladas és visszavaltas)

e  biztositja mindazon, Bszt. szerinti szolgaltatasokat a befektet&k, mint a Forgalmazé ligyfeleinek megbizasa
alapjan, mely szolgaltatasok nyujtasa sziikséges a befektetési jegyek forgalomba hozataldhoz
kapcsoldddan:és/vagy folyamatos forgalmazasahoz, ideértve a panaszkezeléssel kapcsolatos
kotelezettségek teljesitését is.

o  Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szoldé 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a forgalmazé szamara
eldir.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Nem alkalmazhato.
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58. A prime brokerre vonatkozé informacio

Nem alkalmazhato.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezelé a panaszkezelését a Kbftv 41.§.-42.§. rendelkezése alapjan kiszervezés keretében az MKB Bank
Nyrt. (székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38. cégjegyzékszama: FSvarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg. 01-10-
040952, a tovabbiakban: Bank) latja el.

A Befektetoknek kozvetleniil az Alapkezel6hoz intézett panaszat az AlapkezelS az érdemi kivizsgalas és elintézés
végett — a Panaszos értesitése mellett - a Bankhoz tovabbitja.

A Bankkal osszeférhetetlenség nem all fenn.
A fent megnevezett tevékenységen kiviil egyéb tevékenységet nem szervez ki az MKB-Pannénia Alapkezels Zrt.

Budapest, 202 |.augusztus | |.

Benczédi Balazs Wéber Tamas

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
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I. szamu melléklet

Az MKB Alapok forgalmazasara nyitva all6 forgalmazasi helyek

A.) az MKB Bank Nyrt. fiokhalézatanak alabbi fidkjaiban

Fioknév Cim Nyitvatartas

Arkad I 106 Budapest, Ors Vezér tere 25. H-CS:10:00-18:00, P:10:00-17:00

Baja 6500 Baja, Toth Kalman tér |. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Békéscsaba 5600 Békéscsaba, Szabadsag tér 2. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Budaors 2040 Budaors, Szabadsag ut 45. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Cegléd 2700 Cegléd, Kossuth tér 8. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Csepel Plaza 21| Budapest, Il. Rakoczi F. ut 154-170. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Debrecen Var u. 4024 Debrecen, Var u. 6/C. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Duna Haz 1093 Budapest, Soroksari ut 3/C. H:8:00-17:00, K-CS:8:00- 16:00, P:8:00-15:00
Duna Plaza | 138 Budapest, Vaci ut 178-182. H-CS:10:00-18:00, P:10:00-17:00

Dunakeszi 2120 Dunakeszi, F6 at 16-18. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Dunaujvaros 2400 Dunadjvaros, Vasmii u. 4/B. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Eger 3300 Eger, Ersek u. 6. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Erd 2030 Erd, Budai ut I1. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Eurocenter 1032 Budapest Bécsi Gt 154. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Fehérvari ut I 119 Budapest, Fehérvari at 95. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Godolls 2100 Godolls, Kossuth Lajos u. |3. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Gyongyos 3200 Gyongyos, Koztarsasag tér |. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Gyér 9021 Gyér, Bécsi kapu tér |2. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Gyér Arkad 9027 Gydr, Budai at 1. H-CS:10:00-18:00, P:10:00-17:00

Herend 8440 Herend, Kossuth Lajos u. 140. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Hédmezdvasarhely 6800 Hodmezdvasarhely, Kossuth tér 2. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Jaszberény 5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 6. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Kaposvar 7400 Kaposvar, Széchenyi tér 7. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Kecskemét 6000 Kecskemét, Katona Jozsef tér . H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Kiskunhalas 6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 3. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Kisvarda 4600 Kisvarda, Szt. Laszlé u. 51. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Mammut 1024 Budapest Széna tér 4. H-CS10:00-18:00, P:10:00-17:00

Miskolc Plaza 3535 Miskolc, Szentpali u. 2-6. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
MOM Park | 124 Budapest, Alkotas ut 53. H-CS:10:00-18:00, P:10:00-17:00
Mosonmagyarovar zéoo Mosonmagyarovdr, Magyar u. 26- | ,.6.00.17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00- 15:00
Nagykanizsa 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Nyiregyhaza 4400 Nyiregyhaza, Szarvas u. | I. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Nyugati tér I 132 Budapest, Nyugati tér 5. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Paks 7030 Paks, Dozsa Gyorgy at 75. H:8:00-17:00, K-CS:8:00- 16:00, P:8:00-15:00
Pécs Arkad 7622 Pécs, Bajcsy-Zsilinszky u.l 1. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Rakoskeresztir I 173 Budapest, Pesti ut 237. H:8:00-17:00, K-CS:8:00- 16:00, P:8:00-15:00
Salgétarijan 3100 Salgétarjan, Fé tér 6. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Siéfok 8600 Siofok, Sié u. 2. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Sopron 9400 Sopron, Varkeriilet 16. H:8:00-17:00, K-CS:8:00- 16:00, P:8:00-15:00
Szeged 6720 Szeged, Kolcsey u. 8. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
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Székesfehérvar 8000 Székesfehérvar, Zichy liget 12. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Székhaz 1056 Budapest, Vaci u. 38. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szekszard 7100 Szekszard, Garay tér 8. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szent Istvan tér 1051 Budapest Hercegprimas u. 10. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szentendre 2000 Szentendre, Kossuth L. u. 10. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szolnok 5000 Szolnok, Baross u. 10-12. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szombathely 9700 Szombathely, Szent Marton u. 4. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Tatabanya 2800 Tatabanya, F6 tér 6. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Thokoly at | 146 Budapest, Thokoly ut 100/a. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Veszprém 8200 Veszprém, Ovaros tér 3. H:8:00-17:00, K-CS:8:00- 16:00, P:8:00-15:00

Zalaegerszeg

8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 22.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

B.) Az MKB Bank Nyrt. Contact Center telefonos ligyfélszolgalata

MKB Telebankar

Lakossagi Ugyfélszolgalat telefonszam: 06-80-333-660
Villalati tigyfélszolgalat telefonszam: 06-80-333-770
Kulfoldrél hivhato ligyfélszolgalati telefonszam: 36-1-373-3333

Az MKB Telebankar 24 6ran at hivhato.
Az MKB Telebankar tovabbi elérhetéségeirdl kérjiik tajékozédjon a www.mkb.hu oldalon.

C.) Elektronikus csatorna az Alap folyamatos forgalmazasahoz

Az MKB Bank Nyrt. NetBankar rendszere.

Il. Az MKB Alapok forgalmazasara nyitva allé6 forgalmazasi helyek az MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. alabbi elérhetdségein

Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
A.) A befektetési jegyek forgalmazasira megallapitott nyitvatartasi idé: H-P: 9-16.00 6ra kozott, az MTB
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. és az MTB Magyar Takarékszovetkezei Bank Zrt. fiiggd
ugynokeinek fidkjaiban, amelyek listajat az MTB Zrt. Uzletszabalyzatanak 9.szamU melléklete tartalmazza.

(https://mtb.hu/9sz-melleklet-ugynoklista-kirendeltsegekkel# )

B.) Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. internetes feliiletei.
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Il. szamu melléklet

Az Alapkezel6 altal létrehozott, jelenleg elérhet6 befektetési alapok

MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fekteté Alap

MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolut HozamU Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekteté Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Ambicio Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Bazis Eurd Alapba Fekteté Alap

MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fektets Alap

MKB Beszédes Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Bonus Kozép-Eurédpai Részvény Befektetési Alap

MKB Egyensuly Eurd Alapba Fekteté Alap

MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB e-Hoz@m Szidrmaztatott Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB EURO Rovid KotvényAlap

MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap

MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (zartkord)

MKB Hozamdoktor Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Forint Rovid Kotvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Prémium Villlati Kotvény Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolut Hozam( Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB DOLLAR Révid Kétvény Alap

MKB Uj Vilag - Fenntarthaté Fejlédés Abszoliit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Z5ldiilé Vallalatok Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Villalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap (zartkord)

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési Alap (zartkor()

Pannénia CIG Hazai Részvény Indexkovetd Alap

Pannonia CIG Oraculum Alap
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