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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Révid Kotvény Alap célja, hogy kdzéptdvon a révid lejdratu magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdazati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokbo, az Eurépai Kdzponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdallamanak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
valasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
clérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
kodzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2024.07.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,6967803 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtéja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

2008. augusztus 11.
mérsékelt

Az alap induldsa
Kockazati szint:

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazéd
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millis HUF ~ Nettoé eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Netto eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

u 5 évfelett, 14%
0-3 ho, 52%
3-5év,11%
1-3év,11%
- A. 39 .
6-12 ho, 3% 36ho, 8%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap mltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljiesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja - a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egytt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdacio kizarolag téjékoztatésul szolgal. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Julius mésodik hetében bejelentette a kormény, hogy védelmi hozzdjérulast fizettet a
bankszektorral, a multikkal és az energiacégekkel A bankszektorban nem valtozik a
bankadd mértéke, de megemelik a tranzakcios illetéket és egy teljesen j adét is
kivetnek "devizavdltési illeték" néven. A bejelentett intézkedések hatdséra az idei
koltségvetési kiigazitds mértéke a GDP 0,5%-a lehet. Elemzdk szerint a mdésodik fél év
kedvezé alokuldsa esetén igy akdr el is érheté a 4,5%-0s kormdnyzati terv.
Bejelentették tovdbbd, hogy a |égitarsasdgokat, tévkozlési tarsaségokat és
gyogyszergyartd cégeket terhelé extraprofit adodkat kivezetik 2025. janudr 1-tél A
biztositoknal is leirhatd lesz az extraprofit add 50 szdzaléka bizonyos feltételek
mellett, dllompapirvésdrlds és a ndvekmény figyelembevételével meghatarozott
idészakban.

A honap sordn publikélt makro adataink vegyes képet mutattak: 3,7%-ra sillyedt
janiusban az év/év inflécié (elézé honapban 4% volt). Kilkereskedelmi mérlegink
pozitiv, a juniusi deficit adat jobb lett a vartnal A tavasszal megemelt éves
koltségvetési hicnytervhez képest az elsé félévben 66,71%-0s hianyteljesiilés alakult ki.
Az ipar viszont még gyengélkedik, ahogyan a kiskereskedelmi forgalom is. A masodik
negyedéves GDP adat pedig nagy negativ meglepetés volt: csak 1,5%-kal bévilt a
magyar gazdasdg az eléz6 év azonos idészakdhoz viszonyitva, elmaradva
varakozdasoktél (2,3%), mig az elézé negyedévhez képest 0,2%-kal csokkent
(varakozas +0,5% volt).

Az MNB ebben a hénapban az elemzéi vérakozésokkal sszhangban 25 bp-al, 6,75%-
ra mérsékelte irdnyadod kamatdt. Virdg Barnabds a dontést a kovetkezékkel indokolta:
az amerikai gazdaség lassul, az inflacid pedig csokken. Emiatt cstkkentek a hossza
kotvényhozamok, gyengllt a dollér és a varakozasok szerint a Fed akdr mar
szeptemberben elkezdheti a kamatcsokkentést, ami akér az EKB-nek, akér a
feltdrekvé orszagoknak nagyobb mozgdsteret biztosithat a lazitdshoz. Itthon pedig a
kormany kéltségvetési kiigazitd csomagjénak kdszdnhetéen a koltségvetési stabilitas
javult. A novekedés beinduldsa lassabban halad. Az inflacio bar csokkent, de a
maginflacio kissé névekedett (4,1%-ra), ami még dvatossdgra észtonzi az MNB-t. Az
elemzdk az év hatralévo részében még két, 25 bp-os kamatesokkentésre szamitanak.
A hazai allampapir piacon a kormany extraprofit add csokkentési lehetésége miatt a
bankok jelent6s vésarldsokba kezdtek (eddig inkdbb csak dtrendezték a portfolidkat),
melyek hatdsdra, illetve az MNB kamatcsokkentésére, leginkdbb a gorbe elején és
kozepén jelentés hozamesés kovetkezett be. Az aukcidkon - kilondsen a DKI-k
esetében — hatalmas tulkereslet volt a jellemzé. A valtozé kamatozési kdtvények irdnt
is megnétt a kereslet, mivel a DKJ hozamok esése mellett kedvezébb lett a
kamatozdasuk.

Devizank a kedvezétlen GDP adat kozlése utan gyengllni kezdett, a hdnapot 395,7
EUR/HUF-on zarta. A 3 hénapos benchmark 118 bp-os csokkenés utén 5,03%-on, a 10
éves pedig 42 bp-os csékkenéssel 6,39%-on zérta a honapot

Alapunkban megtartottuk a kismérték( duration alulsilyt és DKJ-t, valamint MNB
diszkontkdtvényeket vasdroltunk. Tovabbd aukcids lehetdséggel élve hozamfeldras
banki valtozd kamatozast kétvény vételt is eszkdzoltlink.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 40 850 351 18,01%
Lekotott betétek 0 0,00%
Attomklotvények és allami készf\zeté l<elze'sségglel 127814707 56,35%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kincstarjegyek 57 187 408 2521%
Vdallalati kotvények, Jelzdloglevelek 6367 418 2,81%
Befektetett eszkdzok dsszesen 232219 884 102,38%
Kotelezettségek 5392 845 2,38%
Nett6 eszkdzérték 226 827 039 100,00%
Az alopban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 1,50% 2,90% 3,19% 9,75% 3,36%
Benchmark 141% 3.23% 3,22% 10,51% 3,77%

* évesitett hozam
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