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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdasa

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kétvénypioc névekedésébdl, ezzel kézéptévon
az dllampapir befektetéseket megholadd hozamot érjen el, ozokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam készfizetdé kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  véllalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpoai
Kozponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdallamdénak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsétott kotvényekbe, bankbetétekbe és kulfoldi dllam
Gltal kibocsétott vagy garantélt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2024.07.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,7615974 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég
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Az alap indulésa
Kockdzati szint
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Vezet6 forgalmazd

Nettd dsszesitett kockazati kitettség
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Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
megoszldasa
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A portfélidban taldlthatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatdja a Magyar Allom, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt.és az MBH
Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazési, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyitt — megtekintheté a forgalmaozdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi

Allianz Kotvény Alap

Az elmult idészak eseményei

Az USA munkanélkiliség (janius) enyhén névekedett, az érabérek emelkedése
mérséklédott. Az inflacid és a maginflécié is csokkent. Ezt a kamatvéagdsok
szempontjabél kedvezd képet a vértndl magasabb GDP névekedés drnyaljo. A
Fed ugyan nem véltoztatott a révid kamatokon, de a déntéshozok érezhetben
optimistébbak a  komatcsokkentések  meginditdséval  kapcsolatban. A
kamatvagdst mér most is mérlegelték, igy szeptemberben az EKB utén a Fed is
megkezdheti az irdnyadé rdta dvatos mérséklését.

A magyar gozdasdg szémdra igen lényeges eurdzdna gozdaségi ndvekedése is
vart felett alakult, bdr az éves mutatdé még mindig csak fél szézalék kordli. Az
inflécié csak jelképesen csokkent. Az EKB nem véltoztatott a kamatszinteken, de a
kozlemény hangvétele az inflécié szempontjdbdl bizakoddbbd valt A
sojtotdjékoztatd  alopjén szeptemberben komolyan elgondolkodhatnak a
doéntéshozék a kamatvagdsok folytatdsan.

A lengyel inflécié kismértékben csdkkent, az alapkamat nem véltozott. A romén
dezinflécié mérsékelten, de haladt tovébb, a jegybank 25bp végds mellett
dontétt. A cseh pénzromlés jelentésen alacsonyabb lett a varakozdsoknal.

A magyar inflécié meglepéen jél alakult, évi 4%-rél 3,7%-ra csdkkent. A tartds
fogyasztasi cikkek és a hdztartdsi energia éves vdltozdsa negativ, az élelmiszerek
és az Uzemanyagok is lefelé hlzzdk az inflécids mutatdt, a szolgdltotdsok
ugyanakkor még mindig kozel 10%-os Gtemben dragulnak. A kilkereskedelemi
egyenleg kedvezé maradt, az ipari termelés és a kiskereskedelem bévilése
ugyanakkor vért alatti.

Az MNB juniusban még igen o6vatosan nyilatkozott a tovabbi kamatpélydt
illetéen, azonban a vdarhaoté kamatvégdsra maér az Glés elétt felhivia az MNB
alelndke a figyelmet. Meg is valosult a 25 bazispontos végds. A tovabbi tléseken
alopvetéen tartés vagy oOvotos mérséklés johet, az év végére 6,25-6,5%
alapkamat létszik megalapozottnak. A juliusi Glést kdvetéen megjelent GDP adat
avartndl rosszabb lett, ez is a tovabbi lozitds felé mutat.

Piacot meghatdrozé volt a hir, hogy a Kormdny a bankoktél nem csupdn a
hosszabb futomidejd dllompapirok éllomdnyénak névelését varja addcsokkentés
fejében, hanem a teljes portfélié ndvelését.

A hénap folyomdén az éllampapir hozamok estek, a 3-5 éves szegmensben 70
bézispont, mig a hosszabb futamidékén 30-40 bazispont nagysdgrendben.

Az alap duration értéke julius nagyobb részén suly kézelében, vagy enyhén suly
felett volt, részben az Gjobb banki vdsdérldsok hirére, részben azért, mert a
nemzetkozi inflécios kildtdsokat és kamatpalydt kedvezébbnek itéltik meg az
el6z6 hénapokhoz képest. Adtunk el jelzélogleveleket és dllamilag garantélt
értékpapirokat, mivel jelentés volt az orényuk a portfélioban, a MAX
benchmarkhoz képest pedig ezek az értékpapirok révidek voltak mar, és az
Gllompapirokhoz képest most kisebb hozampotencidlt Gttunk mér benndk.
Vettlnk hossz( véltozé kamatozdsi éllamkoétvényt, amely ugyan benchmarkhoz
szintén kevéssé illeszkedik, viszont a banki vasarldsok j6 része az alacsony
duration miatt sokszor a véltozé szegmensben csapodik le.

Az alap &sszetétele

Forint Szézalék

Folyoszamla 4114814 2,12%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és dllami készfizets kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 110 623 000 56,91%
Kincstarjegyek 24562 669 12,64%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 55 651 886 28,63%
Befektetett eszk6zok bsszesen 194 952 369 100,30%
Kotelezettségek 581 343 0,30%
Nettd eszkozérték 194 371 026 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 3,28% 6,11% 3,22% 13,68% 3,91%
Benchmark 3,20% 6,26% 2,40% 14,23% 4,73%

* évesitett hozam
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informdcié kizérélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezelé nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjén hozott befektetési
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