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Az Allianz Indexkoévetd Részvény Alap bemutatdasa

Az Allianz Indexkoveté Részvény Alap magas kockdzatl, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vdsdrldk szdmdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum &t évet meghaladd idétévra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot vérnak el. Az Alap célio, hogy a BUX index
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllam, kdzponti bank,
nemzetkdzi pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirokba és
banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai 2024.07.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,6055432 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtaja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl
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Az alap indulésa
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Vezetd forgalmazo

Nett6 Osszesitett kockdzati kitettség

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa

4200 + Milliéd HUF - 3,10
8288 7 Millio U
3300 - 2,60
5900 |
2400 - T 210
1800 |
1500 T 160
%
7 + 1,10
600 -
300
o +—————+—+——++——+ 060
—HOOAAdA10O0 A A A 100 AAA10 0 A A A0 O A A
MOMOMMOMMMOMOMOMOMOMMOOMOOMOMOMOMOOM0D
MO ATNUNOATNULNDATANWO N A TN AN~
OQ100000100000O1000001000Q0010Q0O0O
OO0 000O0ATdTTdAAANANANANANNMMMMOM T T
HEAAANANANNNANANANNNANANNNNANANNANNNANNNANNNN
OO0 0O0000O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O00O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O
Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfélié 10%-at meghaladd eszkdzék kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Julius elsé felében még Gjabb historikus cstcsra (5.670 pont kdrnyékére) tudott
emelkedni az S&P 500 részvényindex. Ezt tovdbbra is féként a big tech
(magnificient seven) részvények ereje tdmogatta. A hénap fennmaradé részében
azonban jelentés fordulat bontakozott ki. A technoldgiai szektor esésbe véltott,
ami a vezeté benchmarkot is magdval réntotta. Ezzel szemben a kordbban
lemaradd hagyomdnyosabb szektorok felilteljesitettek.

Trump Tajvannal kapcsolatos kijelentései (fizessenek a katonai védelemért) és a
jenbdl finanszirozott pozicidk leépitése (julius elején jelentds jen erésdédés indult)
nyomds alatt tartottdk a piacokat. Emellett a Tesla (vdrt alatti Q2-es szdmok,
Jobotaxi” bemutaté elhalasztésa) és az Alphabet (vart feletti szémok, de magas
Al beruhdzési kiaddsok) dltal okozott kidbrandulds felerdsitette a tech szektor
vesszéfutdsat. Ez jol érezteti az ipardggal szembeni magas elvarésokat, aminek
hatdsdéra magas maradhat a volatilitas a jelentési szezon hdtralévé részében is.
Ekozben a hagyomdnyosabb szektorok felilteljesitését témogatta Trump
valasztasi esélyeinek (elndkjeldlti vita, merényletkisérlet) jovuldsa, a vart feletti Q2-
es tengerentuli GDP adat (2,8%), tovabbd a vart alatti juniusi USA inflaciés adat
(3% év/év) és a meglehetésen gyenge ISM szolgdltatdipari adat (48,8%) hatdséra
erés6ds FED kamatcsokkentési varakozdsok (szeptemberre mdr vagast draz a
piac). Osszességében a Q2-es jelentési szezon eddig kedvezéen alakult, az
aggregdlt eredmény 4,7%-kal vart felett jar (ami 6,5%-0s ndvekedést jelez év/év).
Az S&P 500 1,1% a DAX 15%, a BUX index pedig 2,7%-kal erésédétt a honap
sordin. Ezzel az idei teljesitmények rendre 15,8%; 10,5% és 22,2%.

A hénap utolsé harmaddaban Létott kisebb visszaesés ellenére emelkedett az OTP
(1,8%) is. A kormanyzat dltal a kéltségvetés stabilizdldsa érdekében névelt terhek
(extraprofitadd kitoldsa 2025-re, tranzakcios illeték megemelése, devizavdlidsi
illeték) csak kisebb riadalmat okoztak. Ennek eredményre gyakorolt hatasa
vélhetSen alacsonyabb lesz, mint amire elézetesen szamitott a piac.

A MOL (-14%) esetében mar jéval negativabb az extraprofitadd szabdlyok
madositasa. Az drbevétel ardnyos add 2,8%-on maradhat, mikézben eddig a kulcs
1%-ra csdkkenése volt a varakozds. Kdzben kiljultok az elldtési félelmek, miutdn
az ukrdn kormdny szankcidt vetett ki a Bardtsdg kéolajvezetéken érkezé Lukoil
olajszallitasra. Atmenetileg a kiesett mennyiség mds orosz szallitoktsl pétothats,
de hosszabb tavon visszafoghatja a hazai és a szlovak finomiték teljesitményét. Ez
az Uzemanyagdrak ndvekedését okozhatja.

A Richter (8,4%) jové évtél mar mentesilhet az extraprofit ado kifizetés alsl. A
Vraylar Q2-es értékesitési szamai (774 m USD) vart alatt alakultak, azonban még
fgy is 25%-0s a ndvekmény év/év alapon.

Az MTEL (44%) tovdbbra is erésen teljesitett. A telekomszektor sem fizet mar
jovére extraprofit adot. Réadasul a cég dltal felvézolt mobil haldzati infrastruktira
eszkozeinek levélosztdsdra vonatkozd tervek tovdbbi értékndveld tényezdét
képezhetnek.

Az alap 6sszetétele

Forint Szazalék

Folyészamla, készpénz 13 349 086 0,34%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkaétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 5924 670 0,15%
Magyar részvények 3869 469 586 99,66%
Befektetett eszkdzok dsszesen 3888743 342 100,16%
Kotelezettségek 6194 521 0,16%
Nettd eszkozérték 3882548 821 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap  3hénap  6hoénap 1év Induldstol*
Alap 2,54% 8,01% 14,34% 35,95% 6,82%
Benchmark 2,71% 8,67% 15,62% 38,74% 8,78%

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizarélog tdjékoztatasul szolgdl Az Alapkezels nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

déntésért és annak kovetkezményeiért.
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