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Meghatarozasok

A tajékoztatoban hasznalt fogalmak

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil6 kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezel8, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6
befektetési alapkezel6

ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezel6krél sz616 231/2013/EU rendelet, tovabbd a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelGk, a t6keattétel, az
atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel az e torvény felhatalmazésa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé
elGirdsainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabélyainak mas EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre.

AEKBV-alapkezelG: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel§ befektetési alapkezel
AKK: Allamadéssag Kezel§ Kézpont Zartkoriien M(ikods Részvénytarsasag

Alapdeviza: az Alap kibocsatdsi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tébb eltérd devizdban kibocsatott sorozata van,
akkor a Kezelési Szabalyzat 7. pontjdban megjel6lt sorozat kibocsatasi pénzneme az Alap alapdevizdja.

Alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezé részvénytarsasag. Az
Alapkezeld lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezeld, vagy akar mindkett6 egyszerre. Az ABAK és az AEKBV alapkezel
meghatarozasat lasd a megfelel§ résznél.

BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott és miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték altaldnos megbizdsa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezelS altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfelel6
befektetési alap kialakitasa és a befektetési alap portfdlidjaban 1évé egyes eszkbzelemeknek (pénziigyi eszkéz vagy
ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd
addasvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztosito, atruhdzhatd értékpapir

Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

Bszt.: a befektetési vdllalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhet tevékenységek
szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. térvény

Cstv.: a csGdeljarasrol és a felszamolasi eljardsrodl sz6l6 1991. évi XLIX. térvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatdrozott mddon, elektronikus Uton létrehozott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatdé moddon tartalmazé
adatOsszesség

E-nap: a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak 6sszefoglald elnevezése
EMIR: Az Eurdpai Unid szabalyozdst fogadott el a szdrmaztatott ligyletekre vonatkozdan, hogy fokozza az ilyen
Ugyletek piacainak atlathatdsagat és csokkentse az ilyen Ugyletekbdl fakadd kockazatokat. A t&zsdén kiviili
szarmaztatott tigyletekrél, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrél sz6l6 648/2012/EU parlamenti
és tandcsi rendelet (EMIR) 2012. augusztus 16-an lépett hatalyba

EU: az Eurdpai Unid tagdllamainak dsszessége

Feligyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogel&dei (PSZAF, AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjelolt, sorozatonként meghatarozott bankfiékok és
befektetési vallalkozas ligyfélforgalom szamara nyitva allo helységei

Forgalmazd: a befektetési jegyek forgalmazasaban (értékesitésében és visszavaltasaban) kézrem(ik6dé befektetési
vallalkozas, hitelintézet

Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése soran az alap kezelésének kiilonos szabdlyait a Torvény. 3. szamu
mellékletnek megfeleld - a Felligyelet altal jovahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapkezel és a
befektetSk kozotti altaldnos szerz6dési feltételeket tartalmazza.

Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentum: az Alaprdl készitett, a befektet6knek adandd legfontosabb
informacidkat tartalmazo révid dokumentum;



Kibocsaté: az alap

Kormanyrendelet: 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
Letétkezelés: a pénzligyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetGleg a torlesztés beszedése és egyéb
kapcsolddo szolgaltatas egylittes nyujtasa, ideértve az évadék kezelésével 6sszefliggd szolgaltatasokat

MIFID Il: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv mddositasardl, ezt az irdnyelvet vette at a Bszt.
MNB: Magyar Nemzeti Bank

Nettd eszkézérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepl6 eszkdzok - ideértve a kélcsénbe addsbdl szarmazd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terhel§ Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli
elhatarolasokat is

Nyiltvégli befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatd befektetési jegyek kerillnek
folyamatos forgalmazasra

OECD: Gazdasagi Egylittm(kodési és Fejlesztési Szervezet,

Portfélio: az adott alapban |évé befektetési eszkdzok 6sszessége

Portfoliérték: az alapban lévé befektetési eszk6zok 6sszességének aktualis piaci értéke

Ptk: 2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrél

Tajékoztatd: a Befektetési Jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazasahoz készitett, a
Felligyelet altal jévahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények modositasardl

Tpt.: a t6ékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény

Egyéb, a Tajékoztatéban hasznalt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatoban szerepl6 azon fogalmak vonatkozasaban,
melyek meghatarozasat sem a Tajékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzak, a Térvény
altal meghatarozott definicidék alkalmazandok

Eszkoz definiciok

Likvid eszkdz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsagaban nem korlatozott repo, az
atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé allampapir, a felmondhatdsagaban nem
korlatozott betét, tovabba az atruhdzhatdsagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb
egyéves hatralévd futamidejl, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir.

Allampapir: dllampapir-kibocs4té altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits értékpapir (Bszt. 4.§ (2) 2a.)
Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egyitt
meghatarozott id6pontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté
tulajdoni hanyadat az alap vagyondban, igy minden befektet6 az altala birtokolt jegyek aranyaban részesedhet az
alap hozamaibdl és t6kéjébdl

Diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejd allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron keril forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonldan kézvetlenil a
t6zsdén forognak

Jelzaloglevél: kizarolag jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegli értékpapir, amely
a hitelintézet hitelallomanyanak finanszirozasara szolgal

Kétvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsaté arra kotelezi magat, hogy
az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak el6re meghatdrozott kamatat a kétvény mindenkori tulajdonosanak
a megjelolt id6ben és médon megfizeti

Vallalati kotvény: gazdalkodd szervezet altal kibocsdatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Részvény: a részvénytarsasagok alapitdsakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitG értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alaptékéjének meghatarozott, a részvény
névértékének megfelel6 hanyadat, masrészt bnmagdaban testesiti meg a részvényes tagsagi jogait és kotelezettségeit
OTC részvény: t6zsdéken kivili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény

T6zsdei részvény: a t6zsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok

A tdjékoztatoban szerepld Alap miikodését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Torvény szabalyozza.
A tdjékoztatoban szerepld Alap felligyeletét az MNB latja el.



A tajékoztatéban szerepl6 Alap létrehozasa Magyarorszdgon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikaja a Kezelési Szabalyzatban (tovabbiakban: Szabalyzat) olvashatd.

Az Alap elért éves hozamait a Kezelési Szabalyzat 48. pontja tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama
nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztato
I. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

MBH Feltorekvd Piaci Részvény Alap
elnevezés angolul: MBH Emerging Market Equity Investment Fund

1.2. A befektetési alap rovid neve

MBH Feltorekvd Piaci Részvény Alap
elnevezés angolul: MBH Emerging Market Equity Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.
1.4. A befektetési alapkezel6 neve

MBH Befektetési AlapkezelS Zartkorlien M{ik6d6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

1.5. A letétkezel6 neve
Unicredit Bank Hungary Zrt.
1.6. A forgalmazé neve

MBH Bank Nyrt. (HUF sorozat, | sorozat, USD sorozat, EUR sorozat)
MONETA Money Bank, a.s. (CZK sorozat)

Raiffeisen Bank Zrt. (HUF sorozat, | sorozat)

MBH Befektetési Bank Zrt. (HUF sorozat, USD sorozat, EUR sorozat)

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkord vagy nyilvanos)
Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégl vagy zartvégi)
Nyiltvégu

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan futamidej
1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.
AEKBV iranyelv alapjan harmonizalt.

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemz6kben térnek el egymastol

Az Alapnak 6t sorozata van (HUF, CZK, I, USD, EUR). Az Alap HUF sorozata, USD sorozata, CZK sorozata és EUR
sorozata a devizanemiikben kilonb6znek egymastol.

A CZK sorozat kizardlag Csehorszagban, mig a tobbi sorozat befektetési jegyei Magyarorszagon kerilnek
forgalmazasra. A CZK sorozat forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési napjaban is kiilonbozik a
tobbi sorozattdl.

Az | sorozat kezelési koltsége eltérhet a tobbi sorozat kezelési koltségétdl, valamint a sorozat befektetési
jegyeinek vételére és tartasara csak szakmai befektet6k jogosultak.



1.12. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Ertékpapir alap

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet

hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabdalyzatban részletesen tartalmazoé pont megjelélése

Nem alkalmazando.

1.14. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informacié

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

A befektetési alap m(ikodési formajatol és fajtajatol fliiggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a kiemelt

befektet6i informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak id6pontja, az
alapkezel6i hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2010. februar 10-én kelt 001/2010. szamu vezérigazgatdi hatarozata alapjan GE
Money Feltorekv6 Piaci Részvény Alap elnevezésd, nyiltvégli, eurdpai, értékpapir befektetési alapot hozott
létre.

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2010. oktober 20-an kelt 11/2010. szdmu hatarozataval dontott a CZK sorozat
kibocsatdsarol.

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2013. augusztus 7-én kelt 12/2013. szamU hatarozataval déntott az U sorozat
kibocsatdasarol.

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2015. julius 14-én kelt 12/2015. szamu hatarozataval dontott az | sorozat
kibocsatdasarol.

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2019. méjus 21-én kelt 1/21/05/2019/VH szamu hatdrozatéval dontétt, hogy az
Alap HUF sorozatat a Raiffeisen Bank Zrt. forgalmazza.

Az Alapkezel6 termékfejlesztési bizottsaganak 2024. aprilis 2-an kelt 2024/8. szamu hatarozataval dontott az
EUR sorozat kibocsatasardl.

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliiggden a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt
befektet6i informacié és a hirdetmény jovahagyasardol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

HUF sorozat: EN-III/TTE-130/2010. (2010. aprilis 1.)
CZK sorozat: KE-111-580/2010 (2010. december 22.)
U sorozat: H-KE-I11-756/2013 (2013. oktober 22.)

| sorozat: H-KE-111-894/2015 (2015. oktéber 09.)
USD sorozat: H-KE-111-302/2020 (2020. janius 29.)
EUR sorozat: H-KE-111-310/2024 (2024. jdlius 1.)

e

A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
EN-1II/TTE-161/2010 2010. 4prilis 28.

A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-378

A befektetési alap miikodési formajatdl és fajtajatol fliggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztato és a kiemelt
befektetdi informacié modositasardl sz616 alapkezelSi hatarozatok szama, kelte

Az Alap névvaltoztatdsa: 10/2015. szdmu vezérigazgatdi hatdrozat alapjan (2015.07.14.)
Uj I sorozat: 10/2015. szdmu vezérigazgat6i hatarozat alapjan (2015.07.14.)
Uj USD sorozat: 1/02/06/2020. szdmu vezérigazgatdi hatarozat alapjan (2020.06.02.)



Az MKB Alapkezel§ Zrt. 2022/13. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik a Kiemelt
Informacidkat Tartalmazé Dokumentum elfogadasardl, (2022.12.14.).

Az MKB Alapkezel6 Zrt. 2023/8. szdmU termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak, Tajékoztatdjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak elfogadasardl,
(2023.04.19.).

Az MBH Alapkezel§ Zrt. 2023/11. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatirozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak elfogadasarol, (2023.05.03.).

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2023/17. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak elfogadasardl, (2023.06.07.).

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2023/18. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasardl, (2023.06.07.).

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2023/36. és 2023/41. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap
Kezelési Szabalyzatanak, Tajékoztatéjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak
elfogadasardl, (2023.10.03.).

Az MBH Alapkezel§ Zrt. 2024/8. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatdnak, Tajékoztatéjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak
elfogadasardl, (2024.04.02.).

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2024/20. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak, Tajékoztatéjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak
elfogadasardl, (2024.07.16.).

2.6. A kezelési szabalyzat mddositasanak jovahagyasardl sz616 felligyeleti hatarozatok szama, kelte

KE-111-580/2010, 2010. december 22. H-KE-111-894/2015. sz. hatdrozat 2015. oktdber 09.
KE-111-36/2011, 2011. januar 20. H-KE-111-10/2019. sz. hatarozat, 2019. februéar 4.
KE-111-93/2011, 2011. februar23. H-KE-111-382/2023. szamu hatarozat, 2023.junius 28.
H-KE-111-667/2012. sz. hatarozat, 2012. december 28. H-KE-111-702/2023. sz. hatarozat, 2023. november 20.
H-KE-I11-756/2013. sz. hatdrozat, 2013. oktéber 22. H-KE-I11-310/2024 sz. hatarozat, 2024.07.01.

H-KE-I11-168/2015. sz. hatarozat 2015. februar 3.

2.7. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nincs egyéb informacid.

3. A befektetési alap kockazati profilja
3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdasanak tendenciait kihaszndlva, az Alapkezel6 altal ésszer(inek
tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.

Az AlapkezelS az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe, valamint kisebb ardanyban allampapirokba, és egyéb
kamatozo értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer( kockazatvallalasra, és ezen ésszer(i
kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az Alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkdzi részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve a
piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet
be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok kezelését
integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemz&k el6mozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a
fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya ala.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgdldé befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.
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3.2.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalo
befektetének elényds befektetési forma.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Azon eszkozkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a
befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Az Alap befektetési politika dltal megengedett eszkozei
Eszk6z6k

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla
Bankbetét
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar allam altal
garantalt értékpapirok

Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt allampapirok, magyar
allam altal garantalt értékpapirok

Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok

Nemzetko6zi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok

Vallalati kotvények

Jelzéloglevelek

Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak

Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szdrmaztatott tgyletek (hatarid6s lgyletek,
opcidk, swapok)
Allampapirra kotott repo tigyletek

Az Alap fektethet szarmaztatott eszkdzokbe. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik
a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ald. Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott tgyletet kéthet,
amelyet a kockazat csdkkentése és/vagy a portfélié kialakitasa érdekében sziikséges.

Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a befektetési
alap kockazati tényezGinek bemutatasat tartalmazza

A Kezelési Szabdlyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényezGket. A Befektet6k szamara
befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényez6k dttanulmdnyozasa.

A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvalésitasa), lehetséges
hatasa a kockazati tényez6k alakulasara

Az Alap kizardlag olyan szdrmaztatott tgyleteket kothet, amelyek a kockazat csokkentésének (fedezeti cél)
és/vagy a portfdlio hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak.
A szarmaztatott ligyletekbél adodo pozicidk az Alap kockazatat névelhetik.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl,
az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kétott t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekbGl eredé osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20
szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado specialis kockazatokra

Nem alkalmazandé.
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3.7.

3.8.

3.9.

Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok kézé
tartoz6 eszkozkategoridkba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a
befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

Amennyiben a befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolié lehetséges oOsszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolidban taldlhatd szdrmaztatott eszkdzok, részvények,
allampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok miatt erételjesen ingadozhat.

Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszk6zeinek akar 100 szazalékat fektetheti
olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszk6z6kbe, amelyeket valamely EGT-allam,
annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy
tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Az Alap a vagyonat a Kormanyrendelet 10. § alapjan akar 35% felett fektetheti olyan, kiillonb6z6 atruhazhato
értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik
orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagdllam is tagja.

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzugyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrGl szabdlyozza a fenntarthatodsagi
kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az alabbi meghatarozasokat adja:

17. Jfenntarthaté befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjdruldo  gazdasdgi
tevékenységbe torténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld energia
felhaszndldsdra, a nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a
hulladéktermelésre, az iiveghdzhatdsugdz-kibocsdatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a
kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra vonatkozo alapvetsé erdforrds-hatékonysdgi
mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi célkitiizéshez hozzdjarulé gazdasdgi
tevékenységbe torténd befektetés, kiilénésen az egyenlétlenség elleni kiizdelemhez hozzdjdruld
befektetések, a tdrsadalmi kohézidt, a tdrsadalmi integrdciot és a munkaiigyi kapcsolatokat
erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtrdnyos
helyzetii kézbsségekbe térténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jdrnak e
célkitiizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogadd
vdllalkozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilonés tekintettel a szildrd
iranyitdsi strukturdk, a munkavdllaldi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az
addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. Jfenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy
kériilmény, melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, lényeges
negativ hatdst gyakorolhat a befektetés értékére

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatok vizsgalatat a folyamataiba integralja az Alap vonatkozasaban.

Az integralas soran az aldbbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezeld, illetve az alabbi folyamatokat
érinti az integralas:

a) a fenntarthatdsag szempontjabol kdros fébb hatdsok és mutatok azonositdsdra és rangsoroldsara
iranyuld politikaikra vonatkozé informacidkat;

b) a fenntarthatésag szempontjabdl karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasat;

c) adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak révid 6sszefoglaldjat;
d) a feleldsségteljes lzleti magatartasi kddexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozd,

nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Pdrizsi Megallapodas
célkitlizéseihez valé igazodasuk mértékét.

12



e) a javadalmazasi politikdba kell foglalni és informaciét kell nydjtani arrél, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel6 e politikdk Osszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integraldsaval, és ezen informacidkat
honlapjaikon k&zzé kell tennilk;

f) a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak maodjat;

g) a fenntarthatdsagi kockazatoknak a pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszinli hatasok
értékelésének eredményeit;

h) az Alapkezel8 honlapjan is kdzzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informacidk relevans
részeit.

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthaté befektetés, és nem célozza meg
kornyezeti és tarsadalmi szempontok elémozditasat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak
tekinthetd.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a relevans fenntarthatdsagi kockazatokat az aldbbiak szerint integrdlja
sajat eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyitt
mérlegelésre keriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatésagaval 6sszevetve.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére
ipardgi kizarasi listat alkalmaz, amely sordn az Alapkezel6 befektetési korlatot allit fel.

A Befektet6ket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénzigyi (hanem
fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjak a befektet6k szamara a fenntarthaté termékekbdl szarmazo potencialis
elényoket.

4. A befektet6k részére sz6l6 tajékoztatas elérhetGsége

4.1.

4.2.

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektetdi informacid, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatas
céljat szolgalé kozlemények - ezen beliil a befektetGk részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhet6ek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkivili tajékoztatasokrél a Térvényben meghatarozottak szerint értesiti
befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A Befektet6k részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltasa, az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények és az Alappal
kapcsolatos egyéb informaciok megtekinthet6k a forgalmazasi helyeken, az Alapkezel§ honlapjan
www.mbhalapkezelo.hu, valamint a Felligyelet altal (izemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a
https://kozzetetelek.mnb.hu/ oldalon. A netté eszkdzértéket legkés6bb annak érvényességi napjat kovets
masodik banki napon az Alapkezel6 a honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu), a LetétkezelS pedig a Befektetési
Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu) teszi kozzé.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazandé.
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5. Addzasi informaciok
Az Alapkezel§ felhivja a befektet8k figyelmét, hogy az addzasi jogszabalyok részletes attekintése elengedhetetlen a
befektetési dontéseik meghozatalaban, valamint hogy a Csehorszagban forgalmazott alapok esetében az addzasi

szabalyok a magyar szabalyoktdl eltérGek lehetnek. A kovetkez informacidk a Tajékoztatd készitésének pillanataban
helytalldak, azonban a jogszabalyok id6kdzben valtozhatnak.

5.1. A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befekteték szempontjabdl relevans elemeinek révid
osszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat-
és osztalékbevételb8l szarmazd) nyereségik utdn Magyarorszagon nem fizetnek adét. Amennyiben az Alap az
Osszegy(jtott t6két Magyarorszagon kivil fekteti be, akkor az Alap adéfizetési kdtelezettsége az adott befektetés
szerinti orszag jogszabalyai és ennek az orszagnak Magyarorszaggal fenndllé kett8s addztatas elkeriilésérdl sz616
egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerlil meghatarozasra.

Az allamhdaztartas egyensulyat javité kulénadordl és jaradékrdl szold 2006. évi LIX. térvény 4/D §-a alapjan a
befektetési alap a torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindsiil. Mindezek alapjan az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatdaroldasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

5.2. A befektetSk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra vonatkozé
informacié

Magyarorszagon adaiigyi illetdséggel rendelkez6 maganszemélyek

Kamatjévedelmet terhelé adokételezettség

A Tajékoztatd aldirdsakor hatalyos személyi jovedelemadordl szdld 1995. évi CXVII. térvény (tovabbiakban: SZJA
Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvanosan forgalomba hozott, a tékepiacrél szdld
torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a
magénszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltaskor visszavéltaskor, az
atruhdzaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megallapitott rész.
Magyarorszagon addligyi illet6séggel rendelkez§ magdnszemélynek a Forgalmazé dltal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének id6pontjaban - 15% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevallasara alapesetben a Forgalmazo kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt kapcsolatok
flizik mas orszaghoz, az addigyiilletGség és a jovedelmet terhel6 adémérték az adott orszagnak Magyarorszaggal
fenndlld kett6s adodztatas elkerilésérdl szélé egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerdl
meghatarozasra.

Kamatjévedelmet terheld szocidlis hozzdjdruldsi ado fizetési kbtelezettséqg

A Tajékoztatd alairdsakor a hatalyos a szocialis hozzajarulasi adorol szold 2018. évi LIl. torvény veszélyhelyzet
ideje alatt torténd eltéré alkalmazasardl sz616 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet alapjan 2023. julius 1-jétdl a
2023. junius 30-at kovetGen vasarolt, illetéleg megszerzett kollektiv befektetési értékpapir visszavaltaskor,
atruhdzaskor a természetes személy altal megszerzett és személyi jovedelemadd alapjaként figyelembe vett
kamatjovedelmet (ide nem értve az ingatlanalap befektetési jegyébdl szdrmazé kamatjovedelmet) 13 %-os
mértékl szocidlis hozzajarulasi ado fizetési kotelezettség is terheli, amely — a kamataddval 6sszhangban — a
Forgalmazo altali kifizetés sordan a Forgalmazd altal keriil megdllapitasra, levondsra és megfizetésre az allami
addhatdsag részére.

Magyarorszagon adaugyi illetéséggel nem rendelkez maganszemélyek

llyen maganszemélyek altaldban a Magyarorszagon devizakiilfoldinek mindsiilé maganszemélyek. Addkoteles
jovedelmik az illetéség szerinti orszdgban addztathatd, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal
fenndlld kettGs addztatas elkeriilésérdl sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

Magyarorszagon adolgyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi
tarsasagok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tarsasagi adordl és osztalékadordl sz6ld térvény hatdlya ald tartozd
személyek
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A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az addkoteles bevételt ndveli, ami utdn az érvényes magyar
addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

Magyarorszdgon adoligyi illetéséggel nem rendelkez6 jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasagi tarsasdgok

A Magyarorszagon addugyi illetGséggel nem rendelkez6 jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasagi tarsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszagban addztathato,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennalld kett8s addztatds elkerlilésérdl sz816 egyezményének
rendelkezéseire.

A fenti tajékoztatdas nem mindsiil adotanacsadasnak. A Tajékoztaté nem tér ki a Befektet6k dontéseit érinté
valamennyi addelGirasra, a jogszabalyok tartalmanak pontos megismerése a Befektetd érdeke és feladata.

A fenti tdjékoztatas a Tajékoztatd megjelenése id6pontjaban hatalyos szabalyokat foglalja 6ssze, az Alapkezeld
az esetlegesen modosuld szabdlyozasra tekintettel kifejezetten felhivja a Tisztelt Befektet8k figyelmét az Szja.
torvény, a Tao. torvény, a Szocho. térvény, a Tbj. valamint a vonatkozé egyéb térvényi rendelkezések alapos
attekintésére a befektetési dontésiik meghozatala el6tt.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informacidk

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

Nem alkalmazandoé.
ll. A kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezel6re vonatkozé informacidk
Az Alapkezel8 kezel AEKBV alapokat és ABA-kat is.
7.1. Neve, cégformija:

MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikods Részvénytarsasag
Cégformaja: zartkorlen mikodd részvénytdrsasag

7.2. Székhelye

Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

7.3. Cégjegyzékszama
01-10-041964

7.4. Az alapitas ideje
1992. augusztus 3.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

MBH Bdzis Hazai Rovid Kotvény Alap MBH NEXT Generacid Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja MBH NEXT Technoldgia Alap

MBH Arany Alapok Alapja MBH Paradigma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Befektetési Kartya Alap MBH Prémium Dinamikus Vegyes Alapok Alapja Részalap

MBH Bonitas Kétvényalap MBH Prémium Kiegyensulyozott Vegyes Alapok Alapja
Részalap

MBH Dinamikus Eurdpa Részvény Alap MBH Prémium Konzervativ Vegyes Alapok Alapja Részalap

MBH Dollar Rovid Kétvény Alap MBH Prémium Progressziv Vegyes Alapok Alapja Részalap

MBH Eurd Rovid Kotvény Alap MBH USA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap BFM Balanced Alap
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MBH Global Titans Abszolit Hozamu Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MBH Hazai Hosszu Kétvény Alap

MBH Feltorekvé Piaci Kotvény Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Adaptiv Euré Abszolut Hozamu Alapba Fektets Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(zartkor)

MBH Adaptiv Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Adaptiv Dollar Abszolut Hozamu Alapba Fektetd
Alap

MKB Utemezd Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Aktiv Alfa Euré Abszolit Hozamu Alapba Fektetd

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Aktiv Alfa Dollar Abszolut Hozamu Alapba Fektet6
Alap

MBH Utemezd 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

MBH Ambicid Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

MBH Bazis Rovid Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kétvény EUR
Befektetési Alap (zartkord)

MBH Bazis Dollar Alapba Fektets Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési
Alap (zartkord)

MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

Pannodnia CIG Hazai Részvény Indexkovetd Alap (zartkord)

MBH Egyensuly Eurd Alapba Fektet Alap

Pannodnia CIG Oraculum Alap (zartkor()

MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektets Alap

MBH Jov6 Technoldgiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Alap

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MBH Z461dil6 Vallalatok Részvény Alap

MBH Bonitas Euro Kétvény Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MBH Globalis Biztositoi Részvény Alap

MBH MagdantGkealap (névvaltozast megel&z6en EQUILOR II.
Magant6kealap) (zartkord)

MBH Hazai Feltérekvd Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Alap

MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési
Magant6kealap (zartkord)

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Panndnia Zartkord Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési Alapok Gsszesen: 1,450,990,027,291 Ft
Portfdlio kezelt dllomany

Osszesen: 692,832,690,582 Ft
Teljes kezelt vagyon 6sszesen: 2,143,822,717,873 Ft

(2023.12.31-i adatok alapjan)
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7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezetd és feliigyelS szerveinek
tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kivili f6bb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott
tarsasagra nézve jelentdséggel birnak

A tarsasag vezérigazgatdja: Dr. Téth Nandor

A tarsasag Ggyvezetdi: Dr. Téth Nandor
Anda Arpéd J6zsef

Az Alapkezeld Igazgatésaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai
Igazgatdsag:

Dr. Barna Zsolt
Az Igazgatdsag elndke. Az MBH Bank Nyrt. elndk-vezérigazgatdja, a Magyar Bankholding Zrt. igazgatdosaganak
elnoke Az Alapkezelén kivili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, egyéb fébb tevékenységet nem folytat.

Dr. Téth Nandor
Az Igazgatdsag tagja, vezérigazgatd. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.

Csdaki Béla
Az Igazgatdsag tagja. Az Alapkezeldn kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent6séggel bird, f6bb tevékenységet nem
folytat.

Dr. Fedak Istvan Janos
Az |gazgat6sag tagja. A Tarsasag egyik tulajdonosanak, a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. igazgatésaganak tagja.
Az Alapkezeldn kiviili, az AlapkezelGre nézve jelent6séggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem folytat.

Szabd Levente Ldszld

Az Igazgatdsag tagja. Az MBH Bank Nyrt. igazgatdsaganak tagja, vezérigazgatd-helyettese, a Magyar Bankholding
Zrt. igazgatosaganak tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, egyéb fébb
tevékenységet nem folytat.

FelligyelGbizottsag:

Ginzer Ildiké
A FelligyelGbizottsag elndke. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Szilagyi J6zsef
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezeldn kiviili, az Alapkezel&re nézve jelentGséggel bird, fébb tevékenységet
nem folytat.

Katona Viktor Ivan
A FelligyelGbizottsag tagja. Az Alapkezeldn kivili, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Lenner Aron
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezeldn kiviili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Bakonyi Andras

A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezeldn kiviili, az Alapkezel&re nézve jelentGséggel biro, f6bb tevékenységet
nem folytat.

17



Dr. Lélfai Koppdany Tibor
A Fellgyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az AlapkezelGre nézve jelent6séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Nagyivanyiné Fodor Katalin
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezeldn kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

7.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének Osszege, jelezve a mar befizetett részt
Alapt6ke: 806.120 e Ft, ebbdl befizetve 806.120 e Ft.
7.9. A befektetési alapkezel6 sajat t6kéjének Osszege

Sajat téke: 14.103.253 e Ft (2023.12.31.)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

45 5 (2023.12.31.)

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt
vehet igénybe

Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazando.

7.13. Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikdjanak részletes bemutatasa (igy pl. a javadalmazas és a
juttatasok kiszamitasanak moddja, a javadalmazas és a juttatasok megallapitasaért felel6s személyek -
amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik -, a javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése)

A Bankcsoport iranyitasi strukturaja és dontéshozatali folyamata — a Bankcsoport Szervezeti és Miikodési
Szabalyzata, valamint a Bankcsoport lednyvallalatainak iranyitdsa és az MBH Alapkezel§ Zrt. Szervezeti és
MUkodési Szabalyzataban foglaltak szerint hatarozza meg a vezet6ség felelGsségi koreit és a bankcsoporthoz
tartozo jogi személyekhez f(iz6d6 viszonyat, valamint a hiteldontésekért felelés bizottsagok miikodési
szabalyait.

A vallalatiranyitasi folyamat biztositja, hogy valamennyi javadalmazasi dontést a megfelel§ szinten hagynak
jova.

A javadalmazasi iranyelvek kialakitasa és mikodtetésének operativ felligyelete a kompenzacidés vezetd
feladata, aki figyelembe veszi az lizleti és funkcionalis teriiletek informacidit, ideértve — a teljesség igénye nélkdl
— a kockdazatkezelést, az emberi er6forrdsokat, a jogi és pénzigyi teriileteket, tovabba azokat a teriileteket,
akiket a javadalmazasi politika tervezésébe célszerUl bevonni.

Az MBH Alapkezel§ Zrt. felugyeleti feladatokat ellaté iranyité testiilete (FelligyelGbizottsag) elfogadija, legaldbb
évente egyszer fellilvizsgalja a javadalmazasi politika altalanos elveit és felels annak végrehajtasaért.

A bankcsoport szintl javadalmazasi politika elveit a felligyeleti jogkorrel rendelkezé vezetd testilet
(tovabbiakban: FelligyelSbizottsag) fogadja el és vizsgalja fellil és felel annak végrehajtasaért, amelyet legaldbb
évente a Bankcsoport belsé ellenérzése is ellenériz.

Amennyiben a feliilvizsgalatok nyoman arra deril fény, hogy a javadalmazasi rendszer nem rendeltetésszerden
vagy nem az elGirasoknak vagy elvarasoknak megfelel6en mikodik, a feliigyeleti feladatokat ellatd iranyitd
testiiletnek biztositania kell a korrekcids terv miel6bbi végrehajtasat.

A javadalmazasi politika hatalya kiterjed a Hpt.-ben, a befektetési vallalkozasokrél és az arutGzsdei
szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold torvényben, az Alapkezel6re
vonatkozé térvényben (2014. évi XVI. térvény), valamint a Bizottsag 231/2013/EU valamint a 604/2014/EU
rendeletében meghatdrozott munkavallaldi és vezet6 tisztségviselSi korre.
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7.14. Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikajanak dsszefoglaldsa

A javadalmazasi politikdnak 6sszhangban van a hatékony és eredményes kockdazatkezeléssel, el&segiti annak
alkalmazdsat, és nem 6sztondz a Bankcsoport kockazatvallaldsi limitjeit meghaladd kockazatok vallalasara.
Tovdbba 6sszhangban van a Bankcsoport lzleti stratégiajaval, célkitlizéseivel, értékeivel és hosszu tavu
érdekeivel.

7.15. Az AEKBV-alapkezel6 nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika részletes bemutatasa
egy webhelyen keresztiil hozzaférhetd (megadva egytttal a webhelyre mutaté hivatkozast), és hogy kérésre
nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

A részletes javadalmazasi politika elérhet6 az Alapkezel6 honlapjan:
https://www.mbhalapkezelo.hu/dokumentumok/egyeb-szabalyzatok

8. A letétkezel6re vonatkozé informaciok
8.1. A letétkezel6 neve, cégformdja

A letétkezel neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Cégformaja: zartkorlden m(ikodd részvénytdrsasag

8.2. A letétkezel6 székhelye
1054 Budapest Szabadsag tér 5-6.
8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama
01-10-041348
8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége
TEAOR 64.19."08. Egyéb monetaris kdzvetités
8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore

TEAOR 6492’08 Egyéb hitelnyujtas

TEAOR 6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

TEAOR 6612’08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

TEAOR 6619’08 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

TEAOR 6622’08 Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

TEAOR 6629’08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészits tevékenysége
TEAOR 682008 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
TEAOR 6920°08 Szamviteli, kdnyvvizsgaloi, addszakértéi tevékenység

8.6. A letétkezel6 alapitasanak id6pontja
1990.01.23.

8.7. A letétkezelG jegyzett tGkéje
24.118 millié Ft (2023. 12.31.)

8.8. A letétkezel6 utolso fuggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat t6kéje
478.556 millié Ft (2023. 12.31.)
8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

1755 f6 (2023.12.31.)

9. A konyvvizsgaldra vonatkozo informacidk
9.1. A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

TRUSTED Adviser Konvvvizsgald és Tanacsado Kft.
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9.2. A kdnywvizsgalod tarsasag székhelye

1082 Budapest, Baross utca 66-68. lll. em 11.

9.3. A kdnyvwvizsgald tarsasag kamarai nyilvantartasi szama

002588

9.4. Természetes személy konyvvizsgal6 adatai

Nem alkalmazando.

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazdasa a befektetési alap eszkozeibdl
torténik

Nem alkalmazandé.

11. A forgalmazdra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)

A Forgalmazdk nem adhatnak at a befektetdk, illetve képviselGik adatara vonatkozo informdaciot.

A forgalmazé neve, cégformaja: MBH Bank Nyrt., Nyilvanosan m{kodés( részvénytarsasag
székhelye: 1056 Budapest, Vaci u. 38.
cégjegyzékszama: 01-10-040952
tevékenységi kore, feladatai:
6419.08 Egyéb monetaris kozvetités (fGtevékenység)
6920.08 Szamwviteli, konyvvizsgaldi, addszakértsi tevékenység
6491.08 Pénzlgyi lizing
6499.08 M. n. s. egyéb pénziigyi kdzvetités
6619.08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
6622.08 Biztositasi ligynoki, brékeri tevékenység
7022.08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
alapitasanak id6pontja: 1950. december 12.
A forgalmazo jegyzett tékéje:
MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 322.530 millié Ft (2023.12.31.)
A forgalmazo utolsé, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tékéje:
MBH Bank Nyrt. 1.023.371 millié Ft (2023.12.31.)

A Tarsasag a pénzligyi szolgaltatdsi és a kiegészitd pénziigyi szolgaltatdsi tevékenységeket a Magyar Nemzeti
Bank altal 2023. februdr 06. napjan kiadott H-EN-I-57/2023. szamu engedélye alapjan folytatja.

A forgalmazé neve, cégformaja: MONETA Money Bank, a.s.

székhelye: Michle, Vyskocilova 1422/1a, Praha 4, Cseh Koztarsasag

cégjegyzékszama: 256 72 720

tevékenységi kore, feladatai:

e Forrasgydjtés

¢ Hitelnyujtas

e Ertékpapiriigyletek

® Pénzligyi lizing

® Pénzligyi tranzaktalas és annak elszamolasa

o Fizetési eszk6zok kiadasa és kezelése

¢ Pénzligyi garancia biztositasa

o Akkreditiv biztositasa

¢ Inkassz6 kezelése

» Befektetési szolgaltatasok:

o Kiegészit§ befektetési szolgaltatas a 256/2004, Tékepiaci véllalkozasi torvény 4. § 3. bekezdés d) pontja
értelmében-befektetési tanacsadas a téke struktirajat illetGen, ipari stratégiak és az ezzel 6sszefliggd kérdések,
illetve cég/vallalati valtozasokkal 6sszefliggd tanacsadas

® Pénzligyi tanacsadas
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o Letétkezelés

¢ Pénzvaltasi tevékenység

¢ Banki informdcidk biztositasa

e Sajat szamldra vagy Ugyfélszamlara devizanemekkel és arannyal torténé kereskedés:

¢ Sajat szamldra devizanemekkel és arannyal torténd kereskedés

o Ugyfélszamlara pénziigyi eszk6zokkel kiilféldi devizaban és arannyal torténé kereskedés
e Biztonsagi elhelyezd szekrények bérbeadasa

* Ertékpapir kereskedelem, illetve minden olyan tevékenység, amely a GEMB CZ banki engedélyével 6sszefiigg
alapitdsanak id6pontja: 1998. junius 9.

jegyzett t6kéje: 511 millié CZK

sajat tékéje: 32.203 millié CZK (2023.12.31.)

A forgalmazé neve, cégformaja: Raiffeisen Bank Zrt., Zartkorlen mikods részvénytarsasag
székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 116-118.

cégjegyzékszama: 01-10- 041042

tevékenységi kore, feladatai: Egyéb monetdéris kozvetités (f6tevékenység)

alapitasanak id6pontja: 1986. december 10.

jegyzett t6kéje: 50.000.000.000 Ft

sajat tékéje: 462.728 millié Ft (2023.12.31.)

A forgalmazé neve, cégformaja: MBH Befektetési Bank Zrt., Zartkorliien mikodd részvénytarsasag
székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet
cégjegyzékszama: 01-10-041206
tevékenységi kore, feladatai:
64.19 Egyéb monetaris kdzvetités
A Tarsasag tovabbi tevékenységi korei:
64.91 Pénzligyi lizing
64.99 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.12 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
66.19 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység
66.30 Alapkezelés (ezen belil: portfolidkezelés dijazasért vagy szerzGdéses alapon)
70.22 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
74.90 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
68.20 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, Gzemeltetése
68.10 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele
alapitasanak id6pontja: 1989. aprilis 18.
jegyzett t6kéje: 3.390 millié Ft (2023.12.31.)
sajat t6kéje: 35.368 millié Ft (2023.12.31.)

A befektetGkre, illetve képviselGikre vonatkozd, a forgalmazo altal felvett adatoknak a befektetési

e

alapkezel6 felé torténd tovabbitasanak lehetosége
A Forgalmazdk naponta Osszesitett vételi és visszavaltasi megbizdsok Osszegérdl és darabszamardl készilt
kimutatast biztositanak az Alapkezeld részére.

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozo informacidk

Nem alkalmazando.

13. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 a Fellgyelet engedélyével mddosithatja egyoldaluan. A
Torvény 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a mdédositasokhoz a Felligyelet engedélye nem sziikséges.

I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap
elnevezés angolul: MBH Emerging Market Equity Investment Fund

1.2. A befektetési alap rovid neve

MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap
elnevezés angolul: MBH Emerging Market Equity Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.
1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama
EN-I11/TTE-162/2010 (2010. aprilis 28.); Lajstrom szam: 1111-378
1.5. A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési AlapkezelS Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel Zrt.)
1.6. A letétkezel6 neve
Unicredit Bank Hungary Zrt.
1.7. A forgalmazoé neve

MBH Bank Nyrt. (HUF sorozat, | sorozat, USD sorozat, EUR sorozat)
MONETA Money Bank, a.s. (CZK sorozat)

Raiffeisen Bank Zrt. (HUF sorozat, | sorozat)

MBH Befektetési Bank Zrt. (HUF sorozat, USD sorozat, EUR sorozat)

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befekteték kére (szakmai vagy lakossagi)

Az Alap mi(ikodése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektet6k részére keriilnek
kibocsatasra.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvégd

1.10.A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamiddé
lejaratanak feltlintetése
Hatarozatlan futamidejt

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

AEKBV irdnyelv alapjan harmonizélt alap

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemz6kben térnek el egymastol

Az Alapnak 6t sorozata van (HUF, CZK, I, USD, EUR). Az Alap HUF sorozata, USD sorozata, CZK sorozata és EUR
sorozata a devizanemiikben kilénbéznek egymastaol.

A CZK sorozat kizardlag Csehorszdgban, mig a tobbi sorozat befektetési jegyei Magyarorszagon kerilnek
forgalmazasra. A CZK sorozat forgalmazas-teljesitési napjaban is kiilénbozik a tobbi sorozattol.

Az | sorozat kezelési koltsége eltérhet a tobbi sorozat kezelési koltségétdl, valamint a sorozat befektetési
jegyeinek vételére és tartasara csak szakmai befektet6k jogosultak.
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1.13. A befektetési alap elsGdleges eszk6zkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Ertékpapir

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabdalyzatban részletesen tartalmazoé pont megjelélése

Nem alkalmazandé.

A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformacidk

Nem alkalmazandé.

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozd, valamint az alap és a befektet6 koézo6tti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

Mivel az Alapkezelé kezel AEKBV-t és ABA-t is, igy az AlapkezelSre és az Alapokra vonatkoznak az alabbi
jogszabalyok és iranyelvek:

Altalanos jogszabalyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények mddositasarol

78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl
2013. évi V. torvény a Polgdri Torvénykoényvrdl

2006. évi LIX. torvény az allamhdztartds egyensulyat javité kiilénadorol és jaradékrol

1997. évi CLV. torvény a fogyasztévédelemrdl

Bizottsdg 583/2010/EU Rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek
a kiemelt befektetSi informacidk tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartds adathordozén vagy
weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetSi informaciok vagy tajékoztatd esetében
teljesitendd kulonleges feltételek tekintetében térténd végrehajtdsardl

2001. évi CXX torvény a tékepiacrdl (Tpt.)

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgdltatdkrdl, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

A BIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kdvetelményei és
mUkodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd
kiegészitésérdl

16/2017. (VI. 30.) NGM rendelet a befektetési vallalkozas altal alkalmazandd termékjévahagyasi
folyamatrdl

Atdzsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol szolo
648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet (EMIR) (2012. augusztus 16)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi lgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositasardl

A befektetési szolgdltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészits szolgaltatdshoz kapcsolddé 6szténzékrdl
sz616 15/2017. (VI. 30.) NGM rendelet

Az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthato befektetések
elémozditasat célzo keret |étrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasardl (Taxonomia
Rendelet)
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A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelent6s kdrokozas elkeriilését célzé elvvel kapcsolatos informdacidk
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozo, valamint a fenntarthatdsdgi mutatdkkal és a
fenntarthatdsag szempontjabdl kdros hatasokkal kapcsolatos informdcidk tartalmat, moédszertanat és
megjelenitését, tovdbba a kornyezeti és tarsadalmi jellemzGk és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
el6émozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szerepl6 informacidk tartalmat és megjelenitését meghatdrozé szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl (RTS Rendelet)

156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl

205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet a szocidlis hozzajaruldsi adérdl szélé 2018. évi LIl. torvény
veszélyhelyzet ideje alatt torténd eltéré alkalmazasardl

AEKBV alapkezel6kre vonatkozé jogszabélyok:

79/2014. (Il. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelSre vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi,
Uzletviteli és kockdazatkezelési kovetelményekrdl

ABAK-ra és ABA-ra vonatkozd jogszabalyok:

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé Rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a
t6keattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2011/61/EU IRANYELVE (2011. junius 8. az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasaral

4. A befektetés legfontosabb jogi koévetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatdsagra, az

alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hidnydra vonatkozd
informacidkat, amelyek az Alap letelepedése szerinti orszaghan hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a magyar jogszabalyok alapjan jott létre és m(ikodésére a magyar jog és az Eurdpai Unid kdzvetlendl
alkalmazando jogszabalyai az irdnyaddk. A befektet6k az Alappal szemben fennallé koveteléseiket a magyar jog
szabadlyai szerint, az illetékes és hataskorrel rendelkezd magyar birdsag elStt érvényesithetik.

Il. A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)

5.

A befektetési jegy ISIN azonositdja

MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap HUF sorozat: HUO000708623
MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap CZK sorozat: HU0O000709852
MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap | sorozat: HU0000715461

MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap USD sorozat: HU0O000725684
MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap EUR sorozat: HU0000735535

A befektetési jegy névértéke

MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap HUF sorozat: 1 Ft, azaz egy magyar forint
MBH Feltérekvd Piaci Részvény Alap CZK sorozat: 1 CZK azaz egy cseh korona
MBH Feltorekvd Piaci Részvény Alap | sorozat: 1 Ft, azaz egy magyar forint
MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap USD sorozat: 1 USD, azaz egy USA dollar
MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap EUR sorozat: 1 EUR, azaz egy euro

A befektetési jegy devizaneme

MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap HUF sorozat: HUF, azaz magyar forint (alapdeviza)
MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap CZK sorozat: CZK, azaz cseh korona

MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap | sorozat: HUF, azaz magyar forint

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap USD sorozat: USD, azaz USA dollar

MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap EUR sorozat: EUR, azaz euro
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10.

A befektetési jegy elGallitasanak maddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informacidk

HUF sorozat:

A befektetési jegy el&allitasi modja dematerializalt, forgalmazasa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo altalanos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értenddk.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazok végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozo altalanos
szabalyokra a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja vonatkozik.

CZK sorozat:

A befektetési jegy el&allitdasi mddja dematerializalt, forgalmazasa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozd altalanos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értend8k.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazok végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szilineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozd altalanos
szabalyokra a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja vonatkozik.

| sorozat:

A befektetési jegy el&allitdasi mddja dematerializalt, forgalmazasa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozd altaldnos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értend&k.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabdlyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazok végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozd altalanos
szabalyokra a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja vonatkozik.

USD sorozat:

A befektetési jegy el6allitasi mddja dematerializalt, forgalmazasa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozd altaldnos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értend&k.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazok végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szlineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozo altalanos
szabalyokra a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja vonatkozik.

EUR sorozat:

A befektetési jegy el6allitasi médja dematerializalt, forgalmazasa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozd altaldnos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értend&k.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabdlyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazok végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozo altalanos
szabalyokra a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja vonatkozik.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

Az Alap (sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerlilnek forgalomba, ezért az a személy
vasdrolhatja az Alap (sorozatainak) befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult
értékpapir-forgalmazéval szerzédést kotott. Az értékpapir-szamlaszerz6déssel a szamlavezet6 kotelezettséget
vallal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban all6 értékpapirt a szamlavezeténél
megnyitott értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer( rendelkezését teljesiti,
valamint a szamlan tortént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti, valamint
kérésre a tulajdonos részére igazolast allit ki.

A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az Alapkezel6 hogyan
biztositja a befektetSkkel valdé tisztességes banasmddot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmadd leirasa, a
kivételezett banasmodban részesiil6 befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az

Alaphoz vagy az Alapkezel6hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozé egyéb informacidk

Az Alap befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenl6 elbanas elve érvényesiil, a befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.
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A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa

e jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen T4ajékoztatoban és Kezelési Szabdlyzatban
meghatarozottak szerint;

e jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsziinésekor az adott Alap végelszamolasat kovetéen fennmaradd,
a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranydnak megfelel6 mértékben részesiljon;

e jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolddd, a Torvényben meghatarozott
jogosultsagok gyakorlasara.

o A befektets részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa sordn a Kiemelt Informacidkat Tartalmazo
Dokumentumot, a Tajékoztatdét, a Kezelési Szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a
legfrissebb portfélidjelentést a befektets kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve
szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat;

o A tadjékoztatdt a befektet6k szamdra tartds adathordozén vagy a befektetési alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhetévé kell tenni, és a tajékoztatd egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen at kell
adni.

o A befekteté jogosult a jogszabdlyokban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorladsara is.

Az Alapkezel6 az aldbbi torvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat létrehozasardl:

47. A befektetési alap illikviddé vdlt eszkézeinek elkiilonitése

128. § (1) Nyilt végii értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkbézeinek 5%-at meghalado része
illikviddé vdlt, a befektetési alapkezel6 a befekteték kozétti egyenlé elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos
megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn beliil térténd elkiilonitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsaban illikvidnek mindsiil az az eszk6z, amely az adott piaci kériilmények kézétt nem, vagy a
piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkiilénitésrél sz6l6 dontést kévetden az illikvidnek mindsitett eszkézéket a netto eszkGzérték-szamitds sordn a
befektetési alap egyéb eszkézeitdl elkiilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt a befektetési alap dltal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkézék az alap
netto eszkézértékén beliil képviselnek. A megosztdst kbvetden az illikvid eszkézéket megtestesité befektetési jegyeket ,IL”
sorozatjellel kell elldtni.

(4) Az illikviddé valt eszk6zoket a nettd eszkézérték-szamitds szempontjdbdl elkilénitetten kell nyilvantartani, az eszk6z6k
kezelésével kapcsolatos kéltségeket ezen eszkGzportfélioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmeriil6 kéltségek
az illikvid eszkézportfdlioval szemben nem teljesithetdk, ugy e kéltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az
illikvid eszkdzportfdlio terhére sem alapkezelGi, sem letétkezelGi, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az
,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszkézportfélioban nyilvdntartott eszkézdk és
kételezettségek figyelembevételével kell megdllapitani és kbzzétenni a netto eszkb6zérték-szamitdsra vonatkozo dltaldnos
szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavdlthatoak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajanlja a
lehetbségét és a befektetd hozzdjdarul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezeld az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek mogéttes eszkézeivel teljesitse.

(6) Az elkiilénitésre okot add kériilmények megsziinését kévetéen az elkiilonités részben vagy egészben térténd
megsziintetésérél a befektetési alapkezel6 dént, amelynek sordn az ,IL” sorozatjelii befektetési jegyeket az alap
befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfeleld dtvdltdsi ardny szerint.

(7) Az eszkézok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben térténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos déntés indokdrdl a befektetési alapkezelé a rendkiviili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatja a
befektetbket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkiilénitett
eszk6z6k Gsszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az elkiilonitésrél szolé déntés
kézzétételével egy idében, az elkiilbnités végrehajtdsdig felfiiggeszti.

Ill. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a
befektetési politika és stratégia madosithatd, ezen beliil kiilonésen:

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben és Kormany
Rendeletben pontosan meghatdrozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek
kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatdak.
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11.

12.

13.

Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatarozott befektetési politika minden elemét kizardlag a Magyar
Nemzeti Bank engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével véltoztathatja meg.

A befektetési politikdban meghatarozott nem térvényi limitek kiszamitasakor az eszkdzok Osszesitésekor nem
vesszik figyelembe azokat a portfélié elemeket, amelyek negativ értéket mutatnak.

Az Alap eszkozei koziil a fizetési szamla, a hatdrid6s Ugyletek, és a forgalmazasi szamla egyenlege, tovabba a
kotelezettségek mutathatnak negativ egyenleget. A nem térvényi limitek figyelésekor — amennyiben ezen
portféliéd elemek negativ értéket mutatnak — a negativ értékek az 6sszeszkdz szamitasa sordn olyan torzitast
okozhatnak, amely soran egyes eszkdzok aranya a befektetési politikdban meghatarozott minimum érték al3,
vagy maximum érték folé kertilhetnének (Ugy, hogy nem az eszkoz értéke valtozik, hanem passzivan torzul). Ezt
a torzitast kiiszoboljik ki a fenti szamitasi metodika alkalmazasaval.

Az eszkozok aranya a Befektetési Politikdban meghatdrozott értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat.

A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is
(pl.: tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendenciait kihasznalva, az Alapkezel6 altal
ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit els6sorban részvényekbe, valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(i kockazatvallalasra, és ezen
ésszer( kockdzat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az Alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét a feltorekvs orszagok részvénypiacain diverzifikaltan befektetve a piacon
elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlas
tekintetében elsésorban az azsiai, latin-amerikai, eurdpai illetve afrikai feltérekvé orszagok piacaira fokuszal,
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap legaldbb 80 szazalékos mértékben Magyarorszdgon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz6k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
ala.

Az e pénzigyi termék alapjdul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap vagyondnak jelentGs részét a feltorekvd orszagok részvénypiacain fekteti be, de kockazat mérséklés
céljaval egyéb régidk iranydban kitettséget biztosito részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange
traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap értékpapir alloméanyban.

Azon eszkozkategodriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkozei
Eszk6zok

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla
Bankbetét
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar allam altal garantalt
értékpapirok
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Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt allampapirok, magyar
allam altal garantalt értékpapirok

Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pl-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok

Vallalati kotvények

Jelzaloglevelek

Tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek

Egyéb kollektiv befektetési formak

Egyéb eszkdzok

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott lgyletek (hataridds tgyletek, opciok,
swapok)
Allampapirra kétott repo tigyletek

Az Alap szdmara engedélyezett a szarmaztatott tgyletek alkalmazdsa. Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott
Ugyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a portfélié hatékony kezelése érdekében sziikséges. Az
Alap nem vehet olyan szdrmaztatott eszkozt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban
felsoroltak ala.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap befektetési politika dltal megengedett eszkdzei. Az Alap legaldabb 80 szazalékos mértékben
Magyarorszagon kivill kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe fektet be.

Eszkozok minimalis-
maximalis arany

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla 0-50%
Bankbetét 0-50%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar allam 0-20%
altal garantalt értékpapirok

Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt allampapirok, 0-100%
magyar allam altal garantalt értékpapirok

Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok 0-50%
Nemzetkozi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-50%
Vallalati kotvények 0-50%
Jelzaloglevelek 0-50%
Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 0-100%
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0-100%
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0-100%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-100%

Egyéb eszkdzok

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek (hataridds
Ugyletek, opcidk, swapok)
Allampapirra kotott repo lgyletek 0-20%

-100% - +100%

Az eszkozok aranya a fenti tablazatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat,
illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb befektetési hatarértékeket. Az Alap szdmara engedélyezett
szarmaztatott Ggyletek alkalmazasa.
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15.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzataban
megdllapitott befektetési szabdlyok és korlatok megsértésével.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhaszndlhaté, ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasdra, a garanciak és eszkdzok Ujbdli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az Alap
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6
informaciokat

Az Alap a Kormanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garanciak és eszk6zok ujbdli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A t6keattétel maximalis mértéke nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét.
Az alkalmazhatd t6keattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz. A t6kedttétel maximalis mértékét az éves és a
féléves jelentés tartalmazza.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazasa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzatban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok:

e Az Alapban —amennyiben a jogszabalyok ezt lehet6vé teszik — lehet hataridGs allamkotvény kontraktus.

e Az Alap kéthet olyan szdrmaztatott tgyletet, amely a kockazat csdkkentése és/vagy a hatékony portfélié
kialakitasa érdekében szikséges.

e  Kulfoldi kibocsato altal kibocsatott részvényeket kizardlag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely
t6zsdére be vannak vezetve.

o Az Alap értékpapirokbol és szarmaztatott ligyletekbél szarmazé részvénypiaci kitettségének minimum 50%-
nak kell lennie.

e Az Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb idGtav atlagaban 80% és 100% kozott varhato.

e Az Alap kéthet olyan szdrmaztatott tgyletet, amely a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony portfélié
kialakitasa érdekében szikséges.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Jellemz6 eszk6z6sszetétel (értékpapirokbdl és Jellemz6 eszk6z6sszetétel hosszabb
szarmaztatott ligyletekbdl) idotav atlagaban
Feltérekvé piachoz kapcsolddo részvények, ETF-ek 80-100%

Amely eszk6z6k befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szamszerdisitve, azok értéke, 0% és 100%
kézé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.

A befektetési politika altal megcélzott régiok:

Visegradi orszagok Fejlett orszagok EMEA orszagok Feltérekvé orszagok
X X X XX
XX: nagyon jellemzé x: jellemzé

Az Alap a fenti tablazatban nem szerepld régidk részvényeibe is fektethet, amennyiben azt a Térvény, illetve a
befektetési politika engedi.

Magyar allampapirok és a magyar allam altal garantalt értékpapirok esetében a Magyarorszagon kibocsatott,
valamint forgalmazott forintban denominalt eszk6zok silya a nettd eszkozérték aranydban nem haladhatja meg
a 20%-ot.

Befektetési korlatok az Alap eszk6zeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. kormanyrendelet 8.-11. §-
ai alapjan:

8. § (1) Az AEKBV eszkodzeinek legfeljebb

a) 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsaté altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe,
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b) 20 szazalékat fektetheti egyazon hitelintézet betéteibe.

(2) Az AEKBV OTC szarmaztatott tigylet alapjan masik féllel szembeni partnerkockdzati kitettsége nem haladhatja
meg eszkodzeinek 5 szazalékat, illetve, amennyiben az ligyletben részt vevé masik fél egy, a 2. § (1) bekezdés f)
pontjdban meghatarozott hitelintézet, eszkdzeinek 10 szazalékat.

(3) Nem haladhatja meg az AEKBV eszkézeinek 40 szazalékat azon kibocsatdk atruhazhatd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkozeinek Osszértéke, amelyekben az AEKBV &ltal torténd befektetések értéke egyenként
meghaladja az AEKBV eszkdzeinek 5 szdzalékat. Ez nem vonatkozik a prudencidlis feliigyelet hatalya alatt allé
hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a prudencialis felligyelet hatdlya alatt allé hitelintézetekkel
lebonyolitott OTC szarmaztatott ligyletekre.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott egyedi, kibocsatdkra vonatkozé korlatoktdl fuggetleniil az AEKBV-nek egy
intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel
kotott OTC szarmaztatott tigyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettsége nem haladhatja meg az AEKBV
eszkozeinek 20 szazalékat.

(5) Az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az
esetben, ha az atruhdzhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam,
annak helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-allam
is tagja. Ezen értékpapirokat és pénzpiaci eszkozoket a (3) bekezdésben emlitett 40 szazalékos korlat alkalmazasa
szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(6) Az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhato
Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba
2022. julius 8. el6tt kibocsatott olyan kotvények esetében, amelyek kibocsatdja egy EGT-allamban székhellyel
rendelkezd és jogszabalynal fogva a kdtvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott, kiilonleges allami
felligyelet hatalya alatt allé hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kotvények kibocsatasabdl befolyt
Osszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt
mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamolasa
esetén els6é helyen a t6ke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni, vagy olyan
kotvények esetében, amelyek a fedezett kdtvények kibocsatasarol és a fedezett kotvények kozfelligyeletérdl,
tovabbda a 2009/65/EK és a 2014/59/EU irdnyelv modositdsardl szold, 2019. november 27-i (EU) 2019/2162
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvet atlltetd EGT-allam jogszabalya alapjan fedezett kotvénynek minGsiilnek.
Amennyiben az AEKBV eszkdzeinek tobb mint 5 szazalékat fekteti az e bekezdés hatalya ald tartozo, egy kibocsété
altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az sszértéke nem haladhatja meg az AEKBV
eszkozeinek 80 szazalékat. Ezen értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket a (3) bekezdésben emlitett 40 szazalékos
korlat alkalmazasa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(7) Az (1)-(6) bekezdésben elGirt korlatokat nem lehet Gsszevonni, igy az ugyanazon kibocsato altal kibocsatott
atruhdazhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az ilyen vallalkozasnal elhelyezhet6 betétekbe és
szarmaztatott eszkdzokbe torténé befektetések nem haladhatjdk meg az AEKBV eszkdzeinek 35 szazalékat.

(8) Az olyan tarsasagok, amelyek az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldk elkészitése szempontjabol vagy az
elfogadott nemzetkozi szamviteli szabalyokkal 6sszhangban egy vallalkozascsoporthoz tartoznak, az e §-ban
emlitett korlatok szamitasa céljabdl egy személynek mindsilnek, azzal, hogy az ugyanazon vallalkozascsoport
atruhdazhaté értékpapirjaiba és pénzpiaci eszkdzeibe torténé befektetések Gsszértéke nem haladhatja meg az
AEKBV eszkdzeinek 20 szézalékat.

9. § (1) A 8. § (1) bekezdés a) pontjaban megallapitottal szemben 20 szazalékos korlat alkalmazandé abban az
esetben, ha az AEKBV befektetési politikdjanak célja olyan részvény-, vagy kotvényindex osszetételének
leképezése, ahol az index Gsszetétele kell6 mértékben diverzifikalt, megfelel§ viszonyitasi eszkozt jelent azon a
piacon, amelyre vonatkozik, és az értékének alakuldsat a nyilvdnossag szamdra is kdvetheté modon kdzzéteszik.

(2) Az (1) bekezdésben megallapitott korlat helyett 35 szazalékos korlat alkalmazhatd egy kibocsatd tekintetében,
amennyiben az erGteljesen meghatdrozé az érintett szabalyozott piacok és indexek esetében.

10. § (1) A 8. §-ban szerepl6 korlatoktdl eltéréen az AEKBV a Feliigyelet engedélyével eszkozeinek akar 100
szazalékaig fektethet be olyan, kilonb6z8 atruhazhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket
valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkdzi szervezet bocsatott ki vagy
garantdl, amelynek egy vagy tobb tagdllam is tagja.
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A Feliigyelet eltérést engedélyezhet, ha az AEKBV befektetSi a 8. § szerinti korlatokat alkalmazé AEKBV
befektet8ivel azonos szintii védelemben részesiilnek, és az AEKBV legalabb hat kiilénb6z6 forgalomba hozatalbdl
szarmazo értékpapirral rendelkezik, és eszkdzeinek legfeljebb 30 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo
értékpapirba.

(2) Az AEKBV kezelési szabalyzataban, jelentéseiben, és minden egyéb kereskedelmi kommunikaciéjaban fel kell
hivni a figyelmet az (1) bekezdés szerinti engedélyre, és meg kell nevezni azokat az értékpapirokat kibocsato vagy
garantalé allamokat, dnkormanyzatokat vagy nemzetkdzi szervezeteket, amelyeknek az értékpapirjaiba az AEKBV
eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti.

11. § (1) Az AEKBV eszkozeinek legfeljebb 20 szazalékat fektetheti a 2. § (1) bekezdés e) pontjaban szabalyozott,
egy adott AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjaiba, vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

(2) Nem AEKBV-nek mindsilé befektetési alap befektetési jegyeinek, és egyéb kollektiv befektetési
értékpapiroknak az dsszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 30 szazalékat.

(3) Ha az AEKBV mas olyan kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirba fektet be, amelyet
kozvetleniil vagy meghatalmazas alapjan az adott AEKBV alapkezelje, vagy azzal szoros kapcsolatban [évé masik
befektetési alapkezel6 kezel - ideértve azt, amikor a befektetési alapkezel6 alvallalkozéként kezeli az adott
kollektiv befektetési format -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott AEKBV-re
eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

(4) Ha az AEKBV eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, koteles kozolni a
tajékoztatdjaban a sajat kezelési dija mellett a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. Az AEKBV éves jelentésében kozzé kell tenni tovabba - a sajat
kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szereplé egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld
befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Befektetési korlatok a megengedett eszkdzok oldalardl

A kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl sz616 78/2014. kormanyrendelet 12. §-a
alapjan:

12. § (1) Az AEKBV egyetlen kibocsatéban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve nyilvanosan mikodé
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozo befolyast.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozottakon kiviil az AEKBV
a) egy kibocsatd szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,
b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 10 szazalékat,

c) egy masik AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak vagy mas kollektiv befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjainak legfeljebb 25 szazalékat,

d) egy kibocsato intézmény pénzpiaci eszkdzeinek legfeljebb 10 szazalékat
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdésben meghatarozott korlatok figyelmen kivil hagyhaték a megszerzés idGpontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok brutté értékét vagy a forgalomba
hozando értékpapirok netté értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-4llam vagy annak 6nkormdanyzata altal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhazhato értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok
esetében,

c) az olyan nyilvdnos nemzetkozi szervezetek altal forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok esetében, amelyeknek egy vagy tébb EGT-allam a tagja,
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16.

17.

18.

d) a harmadik orszdgban bejegyzett olyan tarsasag részvényei vonatkozasaban, amely elsGsorban az adott
allamban székhellyel rendelkez6 kibocsatdk értékpapirjaiba fektet be, amennyiben az adott allam toérvényei
értelmében az ilyen tulajdon az egyetlen lehetséges mddja annak, hogy az AEKBV az adott dllam teriiletén lévé
kibocsatok értékpapirjaiba fektessen.

(5) A (4) bekezdés d) pontjaban meghatarozott eltérés kizardlag akkor alkalmazhatd, ha a harmadik orszag
tertletén |évé vallalkozas befektetési politikdja megfelel az AEKBV befektetési korlatainak, és azok tullépése
szabalyozasanak.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. korményrendelet 13.-14.
§-ai alapjan:

13. § (1) Az AEKBV nem koteles betartani az e részben foglalt befektetési korlatokat a tulajdondban lévé
atruhdazhatd értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszk6zokhoz tartozo jegyzési jogok gyakorlasa soran, illetve a
korlatoknak az AEKBV-n kiviil 41l okbdl torténé tullépése esetén. Az AEKBV ilyen tullépés esetén az eladasi
Ugyletei sordn - a befektetSk érdekeinek figyelembevételével - a lehet6 leghamarabb, de legkésébb 90 napon
beliil koteles megfelelni az e részben foglalt korlatoknak.

(2) A kockazatmegosztds elvének érvényesitése mellett az AEKBV nem koteles betartani a 8-12. §-ban
meghatarozott befektetési korldtokat a nyilvantartasba torténé bejegyzést kbvets 6 honapon keresztiil.

14. § (1) Az AEKBV nem fektethet be a maga &ltal kibocsatott befektetési jegybe.

(2) Az AEKBV nem vasérolhat az AEKBV-alapkezel8 altal kibocsatott értékpapirt, valamint az AEKBV-alapkezel
kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével,
ideértve a nyilvanos nyilt végli kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokat és a tGzsdére
bevezetett értékpapirokat is.

(3) Az AEKBV nem vasarolhat az AEKBV-alapkezels tulajdonaban 1évé pénzigyi eszkdzoket, és nem értékesithet
pénziigyi eszkozt az AEKBV-alapkezeld részére.

(4) Az AEKBV-nek az AEKBV-alapkezeld kapcsolt véllalkozasaival kotott, valamint az AEKBV-alapkezel§ altal kezelt
egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti lgyletei esetén az lgylet kotésekor
érvényben |évé piaci arat dokumentalni kell.

Ertékpapirok kélcsonadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsénvétele:
Az Alap nem vehet kélcsonbe értékpapirokat.

A portfolié devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizaban denominalt eszkbzokbe is fektethet. Az egy
devizdban denominalt eszk6z6k ardnya 0-100% kozoétt lehet.

Az Alapnak lehetGsége van az eltéré devizdkban denominalt eszkdzok devizakitettségének részbeni, vagy teljes
fedezésére szarmaztatott eszkdzok alkalmazasdaval.

Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé.

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a Kormanyrendeletben elGirtakon feltl nem ir el6 tobbletszabalyokat.
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé dallamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap az aldbbi értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamok, Onkormdnyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek értékpapirjaiba fektetheti az Alap eszkdzeinek tébb mint 35 szazalékat:

Orszagok: Amerikai Egyesiilt Allamok, Magyarorszag, Németorszag Cseh Koztarsasag |

A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazandé.

Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap
eszkézeinek legaldbb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazandé.

A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé
informaciok

Nem alkalmazandé.

Az adott targykoérre vonatkozd egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozé informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja

Nem alkalmazandd.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

24.1.Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a szarmaztatott ligyletek

alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetdség

Az Alap kothet szarmaztatott lgyleteket. A szarmaztatott lgylet az Alap altalanos befektetési politikajaval
o6sszhangban a tdjékoztatdoban meghatdrozott célok megvaldsitasa érdekében, vagy fedezeti céllal a
tdjékoztatoban meghatarozott kockazati profil kialakitasa érdekében koéthetd.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili szarmaztatott tgyletek (hataridGs tigyletek, opcidk,
swapok)

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdséggel élt

Az Alap a Kormanyrendeletben foglaltak szerint jar el.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap a Kormanyrendeletben szerepl6 szabalyok figyelembevételével fektethet szarmaztatott Gigyletekbe.

e

24.5. Az egyes eszk6zokben meglévé poziciok nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkozbkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkoz
aktualis értékének, tovdbba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy, hogy az ellentétes iranyu tgyletekben lévé
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.

Az Alapban lévG, ugyanazon devizaban denomindlt vagy ugyanazon devizdra fedezett értékpapirok,
kovetelések, kotelezettségek és szdrmaztatott Ugyletek még nem realizdlt eredményei egymassal
nettdsithatok.

Az Alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozicid a kévetkezé

elemek egylittes 0sszege:
o a nem szdrmaztatott ligyletekbdl ered pozicid;
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. a nettd hatdrid6s pozicido (a hataridés devizaligyletek alapjan fennallé kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a t6zsdei hatdridds devizaligyletek és a deviza swap Ugyletek
t6kebsszegét is);

o a felmerilt, de még nem esedékes jovSbeni bevételek/kiadasok és a szarmaztatott tgyletek még
nem realizalt eredményei;
o az ugyanazon devizara kotott opcios lGgyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv

és a negativ deltakockdazatok abszolut értékének kiilénbsége. Valamely opcids Uigylet delta kockdzata az alapul
szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata);
o egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott ligyletek piaci értéke.

Az értékpapir-pozicidk nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali Ggyletek
A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakcidk - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron
szamitott értékével az értékpapir poziciot nettositani kell.

HataridGs ligyletek

Ennek soran a hataridGs eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csokkenteni, a
hataridds vételi pozicid mennyiségével névelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult netto
pozicidt aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatdrozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap
kezelési szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opciods lgyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci aron szamitott nagysdganak és az opcié delta
tényezbjének szorzatdt lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Swap ugyletek

A sztenderd fix és valtozd kamatozasu kamat swap tgyleteknél a mogottes eszkodz piaci értékét vagy a fix lab
névértékét-, mig deviza swapok esetén a devizalab(ak) névleges értékét lehet a nettdsitasnal figyelembe
venni.

Contract for Differences (CFD) tigyletek
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci aron szamitott nagysagat lehet a nettdsitasnal
figyelembe venni.

Certifikat (strukturalt kotvény)
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci dron szamitott nagysagat lehet a nettdsitdsnal

figyelembe venni.

Warrantok (értékpapirositott opcid)

24.6.A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaga és a delta tényezdé

s g

szorzata, amit a nettdsitasnal figyelembe lehet venni.Az indexekben, egyéb 6sszetett eszk6zokben meglévé
pozicidk kezelése

Nem alkalmazanda.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidk forrasa

A szarmaztatott lgyletek értékeléséhez felhaszndlt arinformacié forrdsa a www.bet.hu, a www.akk.hu a
Reuters, a Bloomberg, vagy egyéb hivatalos adatszolgdltato.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a

jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz6ktdl, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazandé.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazando
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25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

Nem alkalmazando.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)

bekezdésben elGirt feltételeknek

Mivel az Alap mlkoddése t6kepiaci kockdzattal jar, az Alapba térténé befektetési dontés soran e kockdzatok
atgondoldsa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befektetd
befektetési kockazatot vallal.
Az Alap befektetési jegyeibe torténs befektetésbél adodo kockazatokat, illetve az abbdl adodo esetleges karokat
kizarélag a Befektetdk viselik.

Ezért az Alapkezel§ felhivja a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy hosszu tavon a pénz- és tékepiacon
érvényesiil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell
vallalnia.

Kérjlk ezért az alabbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdasagi kockdzat XXX
Részvénypiaci kockazat XXXX
Politikai kockazat XXX
Kamatlab kockazat X
Nemzetkdzi t6kepiaci kockazat XXX
Devizakockazat XXXX
Hitelezési kockdzat X
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat X
Inflacios kockdzata XX
Vallalati kockazat X
Befektetési kockazat XXXX
Szabdlyozdi kockazat XX
Az Alap eszkdzeinek likviditasi kockazata X

A piac m(ikodési zavaraibdl ered6 kockazat XX
A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiggesztésének kockazata X
Nettd eszkdzérték szamitdasabol eredé kockazat X

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitdsanak kockazata X

Az Alap megsz(inésének kockazata X

A letétkezel§ kockdazata X
Addszabalyok valtozasanak kockazata X
Adopolitikai kockazat X
Partnerkockazat X

A tranzakcids ar ismeretének hianydban torténé megbizas kockazata XXXX
Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok X
Ertékpapirok kolcsonbe adédsakor felmeriilé tovabbi kockazatok -
Arupiaci kockazat X
Ingatlan piaci kockazat X
SFDR fenntarthatdsagi kockazat XXX

20%-ot meghalado 6sszevont kockazati kitettség -
Sikerdij kockazat -
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Magyardzat: xxxx: jelents xxx: szamottevd xx: nem elhanyagolhatd x: nem jelent6s, minimalis -: nincs
Altaldnos gazdasagi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és t6kepiacok egyre er6s0dd integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régid
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok t6kepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgasokat
indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek.
Ezek a rovid- és kdzéptavu ingadozasok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkozeinek arfolyamat.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott meghatdrozott aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkoriltekint6bb elemzésekkel sem lehet
biztonsdggal megjdésolni a részvényarfolyamok jov8beni alakulasat. A részvények arfolyama makrogazdasagi,
vallalati, vagy t6kepiaci kedvezétlen események hatasara jelent6sen is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje
esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit kdzvetetten veszteség érheti.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jévGben jelentGsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korlatozasa stb.), amelyek kedvezétlenal
befolyasolhatjdk az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a beruhazasi
aktivitast dontéen befolyasoljdk az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belll is kilondsen az inflacié
alakuldsa. Az inflacié emelkedésével egyitt jar6 hozamszint-emelkedés kedvezé6tlenil hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresztil ront(hat)ja a
vallalatok profitabilitasat. Szintén befolydsolja attételesen a fenti tényezb6ket az orszag fizetési mérleg pozicidja,
valamint az dllamhaztartds egyenlege (kiils6 és belsé egyensuly). Mindezekb8l kifolydlag az Alap
kamatlabkockazatnak van kitéve.

Nemzetkozi t6kepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a
kilfoldi tékepiaci trendek is befolydsoljdk a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befektetSk
magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetGk altal elvart hozamfelar mellett flgg a kalfoldi
t6kepiacok kamatszintjétdl is. Ezdltal a kilfoldi kamatok is befolydsoljdk a Befektetési jegyek arfolyamat.
Hasonldképpen a nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatdrozza a hazai részvények arfolyam-
alakuldsat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kilonb6z6 orszagok és ott miikodé vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke
forintra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatdl fliggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési

devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenéznitk.
Hitelezési kockazat
A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve

értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjaban szerepl§
ezen eszkOzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethet.
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Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését
kévetben fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a Befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, befektetései kdzott —szigoru szabdlyok betartasdval — szarmaztatott
eszkzok is szerepelnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek
likviditdsa rovid idén belll er6sen visszaeshet, valamint jelentds t6kedattétellel mikodnek. Ezért el6fordulhat,
hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A
szarmaztatott tigyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozdsa. Rovidtavon el6fordulhat,
hogy egy termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal
indokolt szintt6l. Tézsdén kivili szarmaztatott lgyletek esetében az lgyletnek nem része az elszamoldhazi
garancia, ezért ekkor az Alapnak az tigyfél nemteljesitésébél ered6 kockazatot is fel kell vallalnia.

Inflacids kockazat

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magdban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié
— bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési jegyek nominadlis hozama alapvet6en az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fligg, az Alap
nominalis teljesitménye ezdltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
kockazatat hordozza magaban.

Vallalati kockazat

A vallalati kdtvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informaciok sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfdlidjat a torvényi szabalyozas betartdsaval és az Alap befektetési politikajat kovetve
sajat belatdsa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést
kovetBen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell vennilik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem
all médjaban garantdlni az aAap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

Szabdlyozéi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kornyezetét az ligyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a szabalyozd
célja jellemz6en a hosszu tdvon stabil és kiszdmithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabdlyok
olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tartott portfélid
atstrukturalasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy a portfélio atalakitasa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. llyen szabdlyozasi véltozas lehet
példaul a rovidre torténé eladasok tiltdsa, a hataridds piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy
devizaarfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Eszkozok likviditasanak kockazata
Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A portféliéban 1évé
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelent6sen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor

azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel§ értékesiteni, ami kedvezétlenil befolyasolja az érintett
Alap netto eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.
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A piac miikodési zavaraibol eredé kockazat

Az Alapkezel§ az Alap portfélidjat a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott t&zsdei és t6zsdén kivil piaci
szegmens mikodése, az elszamoldhazak miikodése) figyelembevételével és a miikodési kockdzatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek m(ikodési feltételei dramaian
romlanak. llyen példaul egy t6zsdei szamitégépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivili piacnal az
arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazdsat az Alapkezel§ sziineteltetheti, illetve
felflggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben
a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazoé
mUkodési korében felmeriilé okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrdl rendkiviili kozzététel utjan kell tajékoztatni
a befektetGket és haladéktalanul a Fellgyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel6 a forgalomban [évé befektetési jegy mennyiségére fels6 korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem kertl sor, amig
a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ald nem csdkken.

114. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befektet6k érdekében, akkor figgesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkézértéke nem allapithaté meg, igy kilonésen, ha a
befektetési alap sajat t6kéje tébb mint 10 szazalékara vonatkozdan az adott eszkézok forgalmat felfliggesztik,
vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezel6 vagy a forgalmazd - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset
kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasat a befektet6k érdekében kizardlag akkor
flggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkozeinek
értékesitésére rendelkezésre all6 id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrdl rendkivili kozzététel
utjdan haladéktalanul tajékoztatja a befektet6ket, a Felligyeletet, tovdbba valamennyi olyan EGT-dllam

hataskorrel rendelkez feligyeleti hatdsagdt, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Felugyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.
(2) A Felugyelet a befektetési alapkezel§ intézkedésének hidnyaban felfiiggesztheti a befektetési jegyek

folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.
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116. § (1) A felfliggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit legaldbb 20 szazalékban mas
befektetési alapba fekteté befektetési alap esetében a felfliggesztés id6tartama a mogottes befektetési alap
felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megszlinését kdvetben, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.
Netto eszkdzérték szamitasabdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikrézze a portfélio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapirokndl azonban
el6fordulhat, hogy azok utolso piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrézi helyesen
az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor — miutan a netté eszkozérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget mutathat —
a nettd eszkozértéken vald forgalmazas miatt a befektetSk altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az Alap
portfdlidjat alkotd piaci eszkozok tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan id6re jott létre. Az Alapkezeld a Felligyelet engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszamoldssal megszlinik, ezért a befektet6k esetleg
az dltaluk szandékolt id§ lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt; ha az Alap nettd eszkozértéke
3 hdnapon keresztiil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési
tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Felligyelet kotelezte az Alapkezel6t az
Alap kezelésének ataddsara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at; ha a
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az
Alapkezel§ lzletpolitikai megfontolasbdl igy dont.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
LetétkezelS a meghatarozott térvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.

Adészabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozé szabalyok a Kezelési Szabalyzat irdsanak id6pontjaban alapvetéen kedvezéek
a maganszemélyekre nézve. Ezek és a Befektetési Alapok addzasdra vonatkozd kedvez6 elGirdsok a jov6ben
esetleg kedvezGtlen iranyban is valtozhatnak.

Adodpolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd addpolitikai valtozasok (pl. adéemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezdtlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Partnerkockazat
Amennyiben az Alapkezel6 4dltal az Alap nevében kotott Ugyletekben koézrem(kddd partnerek

kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd
eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.
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A tranzakcids ar ismeretének hidanyaban tortén6 megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak id6pontjaban a Befektet6k nem ismerik
a Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesilni fog. A teljestléskori arfolyam csak a
megbizast kdvetben, az adott alap Kezelési Szabalyzatadban meghatarozott késedelemmel valik ismertté. Bar az
Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékének meghatarozasara szolgald értékelési elvek és mddszerek rogzitésével
torekedett arra, hogy a Befektetési jegyek teljestiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait
tiikrézze, a pontos arfolyam ismeretének hidnya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazd, esetleges szakmai felelGsséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelel§en szavatold és poétlolagos t6két képez, igy
képes fedezni a szakmai gondatlansaghol addodo potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos altalanos kockazatok kezelésére kiilon eljarasrendet alakitott ki. Az
Alapkezel a kezelt alapokkal kapcsolatosan kilénos hangsulyt fektet az aldbbi kockazatokra:

e Targyi, technikai feltételekbél eredd kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kozben bekdvetkez6 esetleges valtozdsokbdl eredd kockazatok kihathatnak a kezelt alapok
eredményességére is.

e Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfdlidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban elGirt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezels tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo toérvényi elGirasok, és az ezek alapjan
késziilt belsé szabdalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlendl fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos
személyes kockazatok.

Arupiaci kockazat

Az arupiacok az arfolyam alakulds szempontjabdl magas kockdzatunak szamitanak, azonban az arupiaci eszk6zok
irant mutatkozo fizikai kereslet, illetve a fizikai kindlat korlatoltsaga kovetkeztében az arupiaci eszkozok piaci
értékének alakulasa stabilabb lehet a szintén magasabb kockdzatinak szamitd részvényekénél. Az arupiaci
befektetések arfolyam alakuldsa a vilaggazdasagi konjunktura flggvénye. Az arupiaci eszk6zok befektetésen
keresztiil torténs elérhet6sége az elmult évtizedekben Iényegesen boviilt a hataridds ligyletek alkalmazasaval,
amelyek a legkiilonfélébb arupiaci eszkdzok teljesitményébdl vald kdzvetett részesedést teszik lehet6vé. A
hataridés ligyletek mindazonaltal az azonnali (spot) Ugyleteknél magasabb kockazatviselést igényelnek.

Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlanbefektetésekrdl altalanosan elmondhatd, hogy azok kockazati szintje — normal piaci kértilmények
kozott — a kotvény és a részvény befektetések kockazati szintje kdzott van. Ugyanakkor hangsulyozandd, hogy az
ingatlan és/vagy az ingatlanhoz kot6tt eszk6z6k drazésa bizonytalannd valhat, amennyiben a piac likviditasa
besziikil. Az ingatlan befektetéseknél egy esetleges természeti katasztrofa szélsGséges arfolyam mozgast
okozhat. Az ingatlan kapcsolt befektetések lehet6vé teszik a befektet6k szamara, hogy az ingatlan befektetés
elényeit élvezzék anélkil, hogy maguknak az ingatlanoknak a megvasarldsaval vagy kezelésével jard
tevékenységekkel kellene foglalkozniuk. Az ingatlan kapcsolt értékpapirok birtoklasa segit csokkenteni a
kockazatot azaltal, hogy mérsékli mas eszk6zt8l vagy piactdl valo fliggdséget, mivel az ingatlanpiac altaldban
masként teljesit, mint a tobbi f6 eszk6zosztaly. Az ingatlan kapcsolt befektetés tovabbi elénye az, hogy j6 fedezeti
stratégiaként szolgalhat az inflacié ellen.

SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazatok

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés
értékére.
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Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a fenntarthatdsdagi kockazatokat a tobbi befektetési kockazattal egyitt
mérlegeli a varhaté hozamok mértékével dsszevetve.

Amennyiben az Alapnak a befektetési politikaja alapjan nem célja a fenntarthatésag el6émozditasa abban az
esetben az AlapkezelS kifejezetten csak a fenntarthatdsagi kockazat alapjan nem zar ki, vagy nem emel be
egyetlen befektetést sem az Alap befektetései kdzé.

Ha a befektetési dontéshozatal és az értékpapir kivalasztas soran az elsédleges szempontot nem a
fenntarthatdsagi kockazat jelenti, akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekdvetkezése esetén egy akar
Iényegesen alacsonyabb hozam veszélye is fenndllhat a fenntarthatésag el6mozditdsat célz6 befektetéshez
képest.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
ala).

A Tarsasag a fenntarthatésagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelGen.
A Kkizarasi listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portféliok csak limitdltan vagy egyaltalan nem
fektethetnek be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizdrandd ipardgakba tartozd kibocsatdk gyljtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolds alapjan a kizarandé
iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatasok
figyelembevételére vonatkozé informaciokat, eljarasokat, kizarasi listdt az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi
Szabalyzatanak 1. szamu melléklete tartalmazza.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatdsagi szabalyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon teszi kdzzé.

Tovabbi részletek az 51. pontban olvashatdk, amelynek cime: “Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan
a befektet6k kellS tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet&ségral”.

26.1.Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetSkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alapkezel6 kockazatkezelése a Torvényben, valamint a Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
Rendeletében meghatarozott likviditasi kockdzatok kezelésével kapcsolatos politikdval rendelkezik.
BefektetSkkel kotott visszavaltasi megallapodasok: nem alkalmazandé

A befektet6k jogait a Kezelési Szabalyzat 10. pontja, a visszavaltasi eljaras leirdsat pedig a Kezelési Szabalyzat 42.
pontja tartalmazza. A Torvény 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidk az éves és féléves jelentésben
feltlintetésre kerilnek.

V. Az eszkozok értékelése
27. A nettd eszk6zérték megallapitdsa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszkozérték szamitas

esetén kovetendo eljaras

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban Iévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terhel6
koltségekkel, kovetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan hatarozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékének és a forgalomban Iévé
befektetési jegyek szdmanak felhasznalasaval keril kiszdmitasra.
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Az E napi nettd eszkdzértéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) és az E napi
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezel$ E+1 munkanapon allapitja meg a kovetkezd adatok
figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban lévs eszkozok, kovetelések és kotelezettségek E napi zard allomanya,

b) Az E napig megkotott tizletek

c) Az Alapot terhel§ elhatarolt dijak és koltségek E napig idéaranyosan

d) Az E napon beéllitott kovetelések, kotelezettségek,

e) A folyészamlak E napi zaré egyenlege,

f)  Aforgalmazési szamlak E napi zard egyenlege,

g) E napon forgalomban levs befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvéntartott befektetési

jegyek mennyisége).

Az Alapkezeld az egy jegyre jutd eszkozértékét 6 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.
A portfolidban lévé befektetések piaci értékét a Kezelési Szabdlyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett szabdlyok
szerint kell megallapitani.

Hiba a netto eszkozérték megallapitasaban
A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
45. Eljdrds a netto eszkozérték-szamitdsban bekévetkezett hiba esetén
126. § (1) A befektetési alap netto eszkbzértéke szamitdsaban bekévetkezett hiba esetén a hibds netto eszkozértéket a hiba
feltardsat kévetd legkézelebbi nettd eszkézérték megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének id6pontjdra visszamenéleges
hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap netté eszkézértékének egy ezrelékét. A
javitds sordn a megdllapitott hiba bekévetkezésének idépontjdban érvényes mértékének megfelelGen kell modositani a netto
eszkézértéket minden olyan napra vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a késGbbiek sordn érintett. A javitott netto
eszkbzértéket kdzzé kell tenni
(2) Nem mindsiil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a befektetési alapkezeld vagy a letétkezel6
érdekkoréeben meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezels és a letétkezel6 a téle elvarhato gondossdggal jart el a netto
eszkézérték megdllapitdsa sordn.
(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds netto eszkézértéken kerdilt sor, a hibds és a helyes netto eszkézérték szerint
szamitott forgalmazdsi dr k6zétti kiilénbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha
a) a hibds netto eszkézérték-szamitds miatti, eqy befektetési jegyre juto forgalmazdsi dr kiilénbség mértéke nem éri el a helyes
netto eszkézértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél
kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,
b) a hibds és a helyes netto eszkdzértéken szamitott forgalmazdsi dr kiilbnbségébdl szdrmazd elszamoldsi kételezettség
dsszegszeriien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket
hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott ésszeget, vagy
c) a befektetési alapkezeld a netto eszkbzérték-szamitdsaban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi draban keletkezé kiilénbségbdl adddo elszamoldsi kételezettség kapcsdn a befektetét terhels
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsékkenést a befektetési
alapkezel6 vagy a letétkezeld potolja a befektetési alap szamdra.

Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy nem él a befektet6kkel szembeni harminc napon belili elszamolasi jogaval, ha a
hibas, illetve a javitott arfolyamok kiilonbségbdl adddo elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektet6t terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezel6nek kotelessége karpétolni a tobbi
befektetdt, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szamolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul be
kell fizetnie.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektet6k szdmdt, a nettd eszkdzértékben
keletkezett hiba nagysagat. Az Alapkezel6 az adott hiba kompenzacidja esetén az érintett tigyfelekkel szemben
azonos madon jar el.

Az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi napra vonatkozdan
kozlésre kerl. Teljesités szempontjabdl a forgalmazasi nap forgalmazdnként értendd. A nettd eszkozértéket
legkés6bb annak érvényességi napjat koévet6 madasodik banki napon az Alapkezel6 a honlapjan
(www.mbhalapkezelo.hu), a Letétkezel6 pedig a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi
Szovetségének (BAMOSZ) oldaldn (www.bamosz.hu) teszi kozzé.
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A Befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk, illetve
az Alap napi Nettd eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos
kézlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informacidk megtekintheték a forgalmazasi helyeken, az Alapkezeld
honlapjan www.mbhalapkezelo.hu, valamint a Fellgyelet altal Gzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a
https://kozzetetelek.mnb.hu/oldalon.

28. A portfdlié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6z6k értékelése soran hasznalt
arképzési mddszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszkozok értékelése soran a 38. §-
nak megfelel6en alkalmazott médszereket

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok esetében - a Torvény 38. §-ban meghatdrozott feladatokat- az értékelést az
Alapkezel8 Adminisztrativ terilete végzi.

A portfdlié elemeinek értékelése soran az értékeld torekszik az altala elérhetd legfrissebb és prudens arfolyam
hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékels altal ismert
legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

Amennyiben az értékelést végzé megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatdrozott értékelési ar nem
megfelelGen tikrozi az adott eszkoz elfogadhatdan kozelité értékét, vagy az eszkozt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végzb jogosult

- a piacrdl kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,

- vagy— a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabdlyok szerint - kiilén drat megallapitani.

A kiilon ar megallapitasanak feltételei az aldbbiak:

e ezen eszkdzok értékének meghatdrozdsat kiemelten kell kezelni, a Letétkezel6vel egyeztetni kell a
meghatdrozas modszerét

e a-—kamatok nélkil figyelembe vett — bekerlési vagy névértéket huzamosabb ideig alkalmazé gyakorlat nem
alkalmazhaté

o az eszkozértékelést havonta feliil kell vizsgalni a kockazatkezelési teriilet vezet6jének az értékelési bizottsag
jovahagyasa mellett

e a rendszeres felllvizsgdlat soran figyelembe kell venni az adott eszkéz kapcsan minden rendelkezésre allo
informaciét, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is

e amennyiben ilyen kockazat felmerdl, azt az értékmegallapitas soran a bekovetkezés becsiilt valdszinliségével
aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi értéket

e amennyiben az adott eszk6z nem értékesithetd, tovabba vélhet6en a jov6ben sem lesz az, illetve a kibocsatd
fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz részleges vagy teljes leirdsanak lehet6ségét

e amennyiben az eszk6z kapcsan Uj relevans informacio valik nyilvanoss3, illetve keril az Alapkezel6 birtokaba,
ugy az értékelést ismételten el kell végezni

a) Fizetési szamla
A fizetési szamlak, és a fizetési szamla jellegl eszk6z6k a megszolgalt kamattal keriilnek figyelembe vételre.
b) Kévetelés, Kotelezettség, Uton lévs pénzek

b/1. A tranzakcidbdl szdrmazod kovetelések és kotelezettségek értékét az lzletkotés értékén kell figyelembe
venni, figyelembe véve tranzakcidhoz kapcsolddo koltségeket (pl. brékerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizet§ értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat - amennyiben az
nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy kamatszelvény nélkili
kereskedik) - az esetlegesen ismert adok, jarulékok levondsat kovetéen kell figyelembe venni a ténylegesen
varhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb bedllitott, az Alapot terheld, vagy Alapnak jaré kotelezettséget/kovetelést a varhato kifizetés értékén
kell figyelembe venni.
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c) Lekétott betét

A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgalt kamatokkal egyiitt kell
figyelembe venni a nett6 eszkdzérték szamitasa soran.

d) Repo ligyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E napig id6aranyosan keriil elszamolasra.
Ha az értékpapir a repolgylet id6szakaban kamatot és/vagy t6ketorlesztést fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az
esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), ugy az id6-ardnyos
arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/t6ketorlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikeril az Alap eszkozei koziil, a fentieken tul a kikertlési ar és az aktualis
piaci ar kiilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

e) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Fix és valtozd kamatozasu, forintban kibocsatott magyar allampapirokat, valamint diszkont tipusu
allamkotvényeket, kincstarjegyeket, illetve egyéb diszkont tipusu értékpapirokat az alabb felsorolt forrasbol
szarmazo legfrissebb arfolyam felhasznélasaval, E napra kalkulalt brutté arfolyamon kell értékelni, azonos napon
kdzzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az alabbi sorrendet is:

e Az elsGdleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) altal kdzzétett
nettd kozéparfolyam (AKK kozéparfolyam)

e Ajellemz6 adatszolgdltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi netté arfolyam
(elsédlegesen Bloomberg BGN, amennyiben az nem elérhet6, Bloomberg BVAL)

o Arjegyz8, vagy az értékpapirt jegyz6 intézmény kételezd érvény( vételi eladasi rjegyzésének 30 napnal
nem régebbi kozépértéke,

e Linedris amortizdcids értékelés — ekkor az allampapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes
nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és ardnyosan kozelitve naponta atértékel6dik. Addsvételt
kovetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem 4ll rendelkezésre piaci drinformacio,
utolsd beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd dra haszndlando.

Amennyiben E napon az allamkoétvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévé futamideje egyenld vagy kevesebb,
mint 92 nap, tgy az AKK 3 hénapos E napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszamitani az értékpapir
arfolyamat.

Egyéb, fix és valtozd kamatozasu értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az alabb felsorolt forrasbdl
szarmazé legfrissebb netté aron E napig felhalmozott kamattal kell szdmitani, azonos napon kézzétett arfolyamok
esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

o Az elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamadéssag Kezelé Kézpont (AKK) altal kozzétett
netté kozéparfolyam (AKK kdzéparfolyam)

e Ajellemz6 adatszolgaltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi netté arfolyam
(elsédlegesen Bloomberg BGN, amennyiben az nem elérhetd, Bloomberg BVAL).

o Arjegyz8, vagy az értékpapirt jegyz8 intézmény kételezd érvényii vételi eladasi drjegyzésének 30 napnal
nem régebbi kozépértéke,

e Linearis amortizacids értékelés — ekkor az allampapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes
nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik. Adasvételt
kovetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem 3all rendelkezésre piaci arinformacid,
utolsd beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd dra haszndlandd.

f) Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert arfolyam.
g) Részvények

e TG6zsdén jegyzett vagy forgalmazott részvények esetében az E napra a Bloomberg &ltal kézolt t6zsdei zaréar
alapjan torténik az értékelés. Amennyiben e napra t6zsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt megel$z6,
30 napnal nem régebbi, utolsé a Bloomberg altal kozolt t6zsdei zardarat kell alapul venni. Ha 30 napnal nem
régebbi a Bloomberg altal kozolt t6zsdei zardar nem elérhetd, akkor részvény beszerzési értéken keriil
értékelésre.
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e T&zsdére bevezetett, de még tézsdei kotési arfolyammal nem rendelkezd részvény beszerzési értéken kerdil
értékelésre.
e Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok beszerzési értéken keriilnek értékelésre.

h) Tézsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és egyéb értékpapirok (pl. ETF-ek, ETN-ek)

Tézsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat az E napra a tézsde altal kdzzétett zaréarfolyamon kell
értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a kollektiv
befektetési eszkdzok értékét professzionalis adatszolgaltato (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsato kozzétételi
helye) altal k6zolt utolso hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatarozni.

i) Devizadk, illetve nem a badzisdevizaban denomindlt eszk6z6k

Az Alap alapdevizajatdl eltér6 devizdban denominadlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatdrozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon. Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos MNB arfolyam sem, gy az adott
devizanem USD keresztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése
a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)

a/1. Hatdridds devizatigyletek

A hatarid6s devizapozicidt (deviza forward tgylet) a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak megfelel futamidére
vonatkozé pénzpiaci kamatokkal E napra diszkontalt értéke, és a devizapar E napi azonnali (spot) arfolyama
felhasznalasaval kell értékelni (arforrashoz Id. 28. ,Devizak, ill. nem bazisdevizdban denomindlt eszkozok
értékelése” pont).

a/2. Egyéb hatdridds lgyletek

A hatarid6s pozicidt (forward vételi/eladasi tgylet) a kotési arfolyamnak megfelel§ futamidGre és megfeleld
devizara vonatkozd pénzpiaci kamattal E napra diszkontalt értéke, és a mogottes termék E napi arfolyama
felhasznalasaval kell értékelni. A mogottes termék E napi arfolyamat a jelen szabélyzatban leirtaknak megfeleléen
kell meghatarozni.

a/3. Opcids igyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak koziil a legfrissebb (E napnal nem frissebb, legutolsé napi) arfolyam.
Amennyiben tébb &rfolyamadat elérhetS E napra, illetve ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell
figyelembe venni:

e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkez8 opcidra kotott lizletkotésének arfolyama,

e azopcid arjegyz6jének Bloomberg-en vagy egyéb hivatalos adatszolgaltaté oldaldn publikalt, illet6leg az
Alapkezel6 kérésére hivatalosan megklldott kétoldali arjegyzésébdl szamitott kozépérték (szamitott
kdzéparfolyam),

e Az adott opcids Ugylet alabbiak szerint szamitott értéke:

Vételi opcio esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozé, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hatdridGs vételi Ugylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen hataridds
Ugylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

Eladdsi opcio esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen kotési

arfolyamon kotott hataridGs eladasi igylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen hatarid6s
Ugylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

a/4. Swap iigyletek

A swap pozicidt (csere tgylet) az tigyletet alkotd elemi tigyletek jelenértékeinek kilonbségeként kell értékelni.
Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfelel6 futamid&re és devizara vonatkozd kamatlabak felhasznalasaval kell
szamolni.
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a/5. Osszetett szdrmaztatott iigyletek (strukturdlt termékek) és eqyéb OTC szdrmaztatott igyletek
Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak koziil a legfrissebb (E napnal nem frissebb, legutolsé napi) arfolyam.
Amennyiben tobb arfolyamadat elérheté E napra, illetve ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell
figyelembe venni:
e a termék arjegyz6jének Bloomberg-en vagy egyéb hivatalos adatszolgaltaté oldalan publikalt,
illetGleg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan megkildott kétoldali arjegyzésébdél szamitott kozépérték
(szamitott kbzéparfolyam).
e Az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési mdodszerével szamitott elméleti arfolyam, - a
mogottes eszk6zok arfolyamanak figyelembevételével ésa szamitas dokumentalasaval.
e Az Alap altal kotott Gzletkotés arfolyama, amelyet akkor lehet figyelembe venni, ha a masik kettd itt
felsorolt arképzési metddus nem all rendelkezésre.

a/6. CFD tigyletek (,,contract for difference” ligyletek)
Az Ugyletet a kotési arfolyam és a mogottes termék E napi arfolyama felhasznalasaval kell értékelni. A mogottes
termék E napi drfolyamat a jelen szabélyzatban leirtaknak megfelel6en kell meghatdrozni.

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az Ugyletekbdl szarmazé pozicidkat az adott ligylet (instrumentum) E napi hivatalos elszamolé ara alapjan kell
értékelni. Amennyiben E napra kézzétett hivatalos elszamold &r nem elérhetd, akkor az E napot megel$z6
legfrissebb hivatalosan kozzétett elszamold arat kell alkalmazni az eszk6zok értékelése soran.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Nem alkalmazandd

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap ujrabefektetd, és nem hozamfizetd. Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VII. A befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret

34.1.A t6ke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozod igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret nincs.

34.2. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamasztd befektetési politika (t6ke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Nem alkalmazandé.
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VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldalian mddosithatja. Az Alapkezel6 a jelen
Szabalyzatban meghatdrozott az alapot érint6 minden egyes dij és koltség emelését kizardlag a Magyar Nemzeti
Bank engedélyével valtoztathatja meg. A koltségek mddositdsardl és hatdlyba lépésérdl hirdetményt kell
kdzzétenni.

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Kezelési koltség
A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazasi dijakat, valamint az AlapkezelGi dijat. A Kezelési koltség az

Alap értékelésnapi portfoliéértékének (az Alap eszkdzeinek aktuadlis piaci értéke koltséglevonas el6tt) a HUF, CZK,
USD és EUR sorozatok esetében legfeljebb 3%-anak, az | sorozat esetében legfeljebb 1,50%-anak az adott év
napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta elhatdrolasra kerdl.

Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban kerllnek részletes kifejtésre.

A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az AlapkezelGi dij a Kezelési koltség forgalmazéi dijak levonasa utdn fennmarado része. Az alapkezelési dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas elétt) a HUF, CZK, USD
és EUR sorozatok esetében legfeljebb 3%-4dnak, az | sorozat esetében legfeljebb 1,50%-anak az adott év napjaival
osztott része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hdnapban, a targyhdnapot kdvet6 15. munkanapig kifizetésre kerdil.
Az éves jelentésben az alapkezelGi dij részletezésre, a visszatérités mértéke bemutatasra kerdil.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelG részére fizetendé
dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik mddja

A LetétkezelGi atalany dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,05%-anak az adott év napjaival
osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a targyhdnapot kovetd
15. munkanapig kiszamlazasra, ezt kovetéen — szamla ellenében - kifizetésre kerdil.

Az lgyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezeld altal tovabbharitott
értékpapir letéti Grzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései szerint esedékesek.

Az Alapkezel a nettd eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb idGszakra vonatkozd, el6re kalkulalhato
koltséget, lehetGség szerint id6beli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, koltségek Gsszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik moédja

A forgalmazasi dijak és koltségek maximalis mértéke: az Alap értékelésnapi portfoliGértékének (az Alap
eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) a HUF, CZK, USD és EUR sorozatok esetében 3%-a, az |
sorozat esetében 1,50%-a

Forgalmazasi dijak

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysdga az Alapkezel6 és a Forgalmazdk
altal kotott egyedi szerz6désben keriil meghatdrozasra. A forgalmazasi dij az Alap értékelésnapi
portfélidértékének (az Alap eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) a HUF, CZK, USD és EUR
sorozatok esetében legfeljebb 3%-anak, az | sorozat esetében legfeljebb 1,50%-anak az adott év napjaival
osztott része A forgalmazasi dij a forgalmazasi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb negyedéves
gyakorisaggal a Kezelési koltségek terhére keril kifizetésre.

Forgalmazasi koltségek:

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Forgalmazénak jard tranzakcids dijak, valamint a Forgalmazd altal
tovabbharitott — a Keler dijszabalyzata alapjan megallapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazasi
szerz8dés szerint esedékesek.
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Az Alap lgyletei soran felmeriilt, az értékpapirok addsvételéhez kapcsolédo-, valamint szdmlavezetési és
6rzési dijak, tovabbd banki és egyéb koltségek felmerilésiikkor, vagy a havi elszamolds sordn keriilnek
levondsra, az aktualis kondicids listak alapjan.

Koényvvizsgaldi dij

Az Alap Kényvvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatéarolasra és
levonasra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerz6désben keriil meghatdrozasa. A Kényvvizsgaldi dij az
Alap értékelésnapi portfolidértékének maximum 0,5%-4anak az adott év napjaival osztott része.

Koényvel6i dij

Az Alap Konyvel8jének fizetendd dijak és koltségek id8aranyosan napi szinten keriilnek elhatdrolasra és
levonasra, az Alap szamdra végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotdott mindenkor hatdlyos megallapodas
értelmében. A KoényvelGi dij az Alap értékelésnapi portfoliéértékének maximum 0,5%-anak az adott év
napjaival osztott része.

Fellgyeleti dij

Az Alap a Felligyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési Szabdlyzat készitésének
id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatarolasra, és
minden negyedévben, a targynegyedévet kovets hdnap végéig kifizetésre kerdl.

Felligyeleti eljarasi dij A Kezelési Szabalyzata mddositasanak engedélyezésére iranyulo eljarasért befektetési
alaponként 80 000 forint az igazgatasi szolgaltatasi dij.

Az igazgatasi szolgdltatasi dijat nem kell megfizetni, ha a meglévd szabalyzatot kizdrdlag jogszabaly-mddositas
kovetkeztében kell médositani, vagy ha a szabalyzat mddositdsat a Fellgyelet irta eld.

Az Alapot terhel6 -2014 évi LXXIV. térvény alapjan - add
Az dllamhaztartas egyensulyat javito kilénadordl és jaradékrél sz616 2006. évi LIX. térvény 4/D §-a alapjan a
befektetési alap a torvényben meghatarozott adé addalanyanak mingsil. Mindezek alapjan az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

A jogszabaly az aldbbiakat mondja ki:

Az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonadorol és jaradékrol sz616 2006. évi LIX . torvény mddositasa
4/D. § * (1) Adékételes a Magyarorszdgon székhellyel vagy fiékteleppel rendelkezé
a) a kollektiv befektetési formdakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mddositdsdrdl szolo
2014. évi XVI. térvény (a tovabbiakban: Kbftv.) szerinti forgalmazé dltal Magyarorszdgon forgalmazott és ligyfelei
részére vezetett értékpapir szamldkon dltala nyilvantartott kiilféldi kollektiv befektetési értékpapir,
b) befektetési alapkezeld dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye.
(2) Az adé alanya:
a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti esetben a forgalmazé,
b) az (1) bekezdés b) pontja szerinti esetben a befektetési alap.
(3) Az add alapja
a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti kiilféldi kollektiv befektetési értékpapir esetén az (1) bekezdés a) pontja szerinti
forgalmazdé dltal ligyfelei részére vezetett értékpapir szamldkon nyilvantartott kilféldi kollektiv befektetési
értékpapirok forintban kifejezett - a vdsdrolt értékpapirok napi netté eszkézértékén szamitott, negyedévben
dsszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként szamitott - értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési
forma tulajdondban Iévé, ezen szamldkon nyilvdntartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerint szamitott
értékeét;
b) a befektetési alapkezeld dltal kezelt alapok befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott netto
eszkézértékén szamitott negyedévben Gsszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hanyadosaként szamitott értéke,
ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban Iévé, ezen szamldkon nyilvdntartott értékpapirok forintban
kifejezett fentiek szerinti értékét.
(4) Az ado éves mértéke az addalap 0,05 szdzaléka.
(5) A (3) bekezdés a) pontja szerinti adéalap esetében a fizetendd adét a forgalmazd dllapitia meg, vallja be és fizeti
meg (6nadodzds).
(6) A (3) bekezdés b) pontja szerinti addalap esetében a fizetendd adot a befektetési alapkezel6 dllapitia meg, szedi
be, vallja be és - a megdllapitott beszedett és beszedni elmulasztott adot - fizeti meg (addbeszedés).
(7) A forgalmazg, illetve a befektetési alapkezel§ a kiilonadd-kételezettséget negyedévente, az éves adomérték egy
negyedét figyelembe véve, a negyedévet kéveté honap 20. napjdig dllapitia meg, és az dllami addhatdsdg dltal
rendszeresitett nyomtatvdnyon vallja be és fizeti meg.
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(8) Amennyiben a kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirokat a befektetési alapkezel6 forgalmazza és ehhez
kapcsoloddan értékpapirszamla vezetést is végez, akkor a (2) bekezdés a) pontja szerint addalany, és e tevékenysége
kérében megfeleléen alkalmaznia kell az (1)-(5) bekezdés rendelkezéseit.

A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsorolasra kertilnek.
37. A befektetési alapot és a befektetGket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utdbbiak

legmagasabb Osszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

37.1. Az Alap altal kézvetleniil fizetend6 koltségek

Addk, hatdsag felé fizetendd dijak

Az Alapot kozvetlendl terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kovetben felmeriilé hatdsag vagy harmadik
személy felé jogszabalyban elGirt médon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti dijat.

A dij mértéke megegyezik a jogszabalyban elGirt adé és/vagy hatdsagi dij mértékével.

Az Alapot terhel6 egyéb lehetséges dijak, koltségek

o a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa
szerint);

e az Alap ugyletei soran felmerdlt dijak, kéltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir forgalmazé dija,
banki tranzakcids koéltségek, elszamoldhazi dijak, kereskedési adattarak koltségei, stb.);

e a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal vald ellatasaval Osszefligg6 koltségek, a féléves és éves
tdjékoztato kozzétételével kapcsolatos koltségek;

e a befektetési jegyek visszavaltdsi igényeinek teljesitése céljara elkilonitett hitelkeret és a felvett hitelek
koltségei;

e a sajtéban az Alaprol megjelend, az Alapkezeld altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei, az Alappal
kapcsolatos reklamkoltségek;

e az Alap pénzforgalmi szamla-vezetési dija;

e konyvvizsgaldi készkiadasi dij;

e LEI-kéd igénylés/hosszabbitas dija;

e jogi koltségek, valamint a joger8s birdsagi/hatosagi hatdrozat alapjan az Alapot terhel§ fizetési
kotelezettségek, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriil6 minden egyéb kiadassal és
koltséggel egyiitt, tovabbd egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei.

A fent meghatarozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap mindenkori bruttd
eszkozértékének évente maximum 1.50%-at kitevé 6sszeget nem haladhatjak meg.

37.2.Befektetdk altal fizetett dijak, kéltségek

A befektet6knek a vételi és visszavaltdsi dijakon fellil szdmolniuk kell a forgalmazdk altal szamitott koltségekkel
is. llyen dijak lehetnek:

. értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok

. értékpapir transzfer dija

e  Jtutalasi dij

° készpénzfelvételi dijak stb.
A befektet6knek tajékozddniuk kell a Forgalmazonal a vétel, illetve visszavaltas el6tt a felmeriild koltségekrdl.

38. Ha a befektetési alap eszkézeinek legaldabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti,
a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

A befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke 3%, ezen feliil az érintett befektetési alapokban sikerdij is elszamolasra keriilhet, ami az adott alapok
tdjékoztatdjaban és kezelési szabdlyzatidban meghatarozott az Alap és a Referencia Index meghatarozott
id6szakonként mért hozamkiilonbozetének meghatdrozott szazaléka, melynek legmagasabb mértéke 30%.
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39.

40.

IX.

41.

42,

A részalapok ko6zotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazando.

Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

A csehorszagi forgalmazas elszamoldsa esetén azokat a napokat kell munkanapnak tekinteni, amelyek
Csehorszagban és Magyarorszagon is munkanapnak mingsilnek.

A befektetési jegyek vétele
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabdlyi elSirasoknak megfelel6en — forgalmazasi
szlinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazdkon keresztiil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazdsa a Kezelési Szabdlyzat 56. pontjaban megjeldlt forgalmazd helyeken torténik. A megbizasok
felvételének hataridejét a Forgalmazé Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az Alapkezeld a jovében tovabbi forgalmazé
helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas sordn a befektetés 6sszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamanak
és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztari érakban minden banki napon kotelesek a befektet6ktdl
befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazé hirdetményének megfeleléen -
lehet6ségiik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé altal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgaltatd
rendszereken keresztil is megvenni. A befektetd vételi megbizasdban hatarozza meg a venni kivant befektetési
jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazo Gzletszabalyzata alapjan.

Az lGgyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat koveté munkanapra megallapitott egy jegyre jutd
nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamoldsi napi arfolyam), amely a megbizas napjat koéveté masodik
munkanapon délutan keril kiszamoladsra, és legkés6bb a megallapitast koveté masodik munkanapon keriil
publikdlasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizas megaddsakor,
akkor a publikdldasnak ezt meg kell el6znie.

A forgalmazas elszamoldsa a HUF, USD, EUR és | sorozatok esetében a megbizast kévet6 harmadik munkanapon,
a CZK sorozat esetében a negyedik munkanapon torténik meg.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:

4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkézérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek
jard ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizasok a HUF, USD, EUR és | sorozatok esetében a megbizdst koveté harmadik munkanapon, a CZK
sorozat esetében a negyedik munkanapon kerilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon visszavalthatéak. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabdlyi elGirdsoknak megfelel6en — forgalmazasi
sziinnapot hirdet ki.
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43.

44.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjelolt forgalmazé helyeken
torténik. A megbizdsok felvételének hataridejét a Forgalmazé Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az Alapkezeld a
jovében tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a visszavaltas 6sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszamanak és az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

A forgalmazo helyek az altaluk meghirdetett pénztari érdkban minden banki napon kotelesek a befektetSktdl
befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazoé hirdetményének megfelelen -
lehet8séglk van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé dltal lizemeltetett elektronikus befektetési szolgaltato
rendszereken keresztll is visszavaltani. A befektetd visszavaltdsi megbizdsaban hatarozza meg a visszavaltani
kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazoé uzletszabdlyzata alapjan.

Az lUgyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat kdveté6 munkanapra megallapitott egy jegyre jutd
netto eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat koveté masodik munkanapon
délutan kerdl kiszamolasra, és legkésébb a megallapitast koveté masodik munkanapon keril publikalasra a
hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizds megadasakor, akkor a
publikdlasnak ezt meg kell el6znie.

A forgalmazas elszamolasa a HUF, USD, EUR és | sorozatok esetében a megbizast koveté harmadik munkanapon, a
CZK sorozat esetében a negyedik munkanapon térténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:
,4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkézérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek
jaré ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamoldasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.

42 3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizdsok a HUF, USD, EUR és | sorozatok esetében a megbizast kovetd harmadik munkanapon,
a CZK sorozat esetében a negyedik munkanapon kerilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

A forgalomban lévé befektetési jegyek mennyiségének felsé korlatja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditdsanak pontos feltételei

Nem alkalmazandoé.

A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak moddszere és gyakorisaga

Az Alapkezeld az Alap netté eszkozértékét a tulajdonaban Iévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terheld
koltségek levondsa utan az Alap alapdevizajaban hatdrozza meg. Az Alapkezel§ az egyes sorozatok vételi és
visszavaltasi drat a tulajdondban |évé befektetések piaci értéke alapjan a sorozatok alapdevizdjaban hatarozza
meg. A nettd eszkdzérték, és az arak minden munkanapra kiszamitasra kerilnek.

44.2.A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazas soran a befektetési jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegy
nettd eszkozértékére vetitett mérték és a forintban meghatarozott 6sszeg koziil a nagyobb:

Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke a HUF sorozatoknal: 4,0%, min. 2.000 Ft
Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke a CZK sorozatoknal: 4,0%,

Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke az | sorozatoknal: 4,0%, min. 2.000 Ft
Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke az USD sorozatoknal: 4,0%, min. 10 USD
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45.

46.

47.

Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke az EUR sorozatoknal: 4,0%, min. 10 EUR

Az aktualis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektetSket kdzvetlenil terhel8 koltségeket a
Forgalmazok kondicids listdi tartalmazzak. A Forgalmazd Befektetési szolgaltatasok / Ertékpapir tigyletekhez
tartozo dijak, kondicidk jegyzékében meghatdrozott mértékil (de maximum 2%), 10 munkanapon belili
visszavaltas esetén (bilintetd) dijat szamithatnak fel.

Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Nem alkalmazando.

Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

A CZK sorozat Csehorszagban, a tobbi sorozat Magyarorszagon keril forgalmazasra.

Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését a Torvény a kdvetkez6képpen szabalyozza:

37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziinetelésére és felfliggesztésére vonatkozo dltaldanos szabdlyok

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethets, amennyiben a befektetési
jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezelS, a forgalmazé vagy a kézponti értéktar
miik6deési kérében felmeriil6 okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkiviili k6zzététel utjan kell tdjékoztatni a befektetéket
és haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezels a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavaltdst egyardnt -, akkor fliggesztheti
fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netto eszkézértéke nem dllapithato meg, igy kiilénésen, ha a befektetési alap sajat
tékéje tobb mint 10%-dra vonatkozéan az adott eszk6z6k forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcic;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezels, a forgalmazo vagy a kézponti
értéktar - miikodési kérében felmeriil6 okokbol nem végezhetd és ezen akaddly fenndlltanak idétartama alatt vdrhatéan
meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a 113. § (1) bekezdésben meghatdrozott
leghosszabb idétartamdt;

c) a befektetési alap netto eszkézértéke negativvd vdlt.

(2) A befektetési alapkezelé a befektetési jegyek visszavdltdsdt felfliggesztheti, ha a leadott visszavadltdsi megbizdsok alapjdn
a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdak visszavdltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve
a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre dllé id6t - veszélybe keriil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrél rendkiviili kézzététel utjan
haladéktalanul tdjékoztatja a befektetbket, a Feliigyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam feliigyeleti hatésdgadt, ahol a
befektetési jegyet forgalmazzdk.

115. § (1) A Feliigyelet a befektetGk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdat, amennyiben:
a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kételezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének térvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezelé intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsat a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 114. § (2)
bekezdésében meghatdrozott esetben.

116. § (1) A felfiiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeljebb
30 nap, azzal, hogy az eszkézeit a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott befektetési politikdja szerint legaldbb 20%-ban mds
befektetési alapba fektets befektetési alap esetében a felfiiggesztés idétartama a mdgéttes befektetési alap felfiiggesztési
szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfiiggesztést tovabbi, legfeljebb 1
évig terjedd id6tartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazds felfliggesztését kivalté ok megsziinését kévetGen, vagy amennyiben azt
a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netto eszkGzértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt eset kivételével - a felfiiggesztés ideje
alatt is meg kell dllapitani és kézzé kell tenni.
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X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
HUF sor 14,98% | -8,45% | 11,36% | 13,16% | -6,51% | 20,36% | 18,97% | -2,67% | -7,57% | 2,62%

CZK sor 9,16% | -10,36% | 13,37% | 6,50% -8,81% | 15,55% | 12,01% | -9,34% | -17,09% | 9,41%
I sor - - - - -7,37%* | 21,85% | 20,41% | -1,50% | -6,46% 3,86%
USD sor - - - - - - 25,22%* | -10,93% | -19,68% | 10,34%
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25% -
20.36%
20% - 18.97%

15% -

10% -

5% -

0% -

2014 2020

2019 2023

5% -

-10% - -8.45%

-7.57%

-15% -

53



CZK sor:
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USD sor:
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*:t6rt év, nem annualizalt hozam
A CZK sorozat 2011-ben indult.
Az | sorozat 2015-ben indult.
Az | sorozatban nem volt allomany 2017-ig.
Az USD sorozat 2020-ban indult.
Az EUR sorozat 2024-ben indult.
Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jév6beli hozamok nagysagara.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nincs mdd a befektetési jegyek bevonasara.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

Az Alapkezeld donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat tGkéje a létrejottét kdvet6 hatodik hdnapot
kovetben fél éven keresztiil nem éri el atlagosan az 1500 millié forintot.

A befektet6k jogai a megsziinési eljaras alatt a kovetkez6k miatt valtoznak. Az Alap megsz(inése esetén a Torvény
kitér arra, hogy a befektet6k jogai miként valtoznak, azaz a nettd eszkozérték havonta egyszer keriil megallapitasra,
valamint a visszavaltashoz vald jog is megszinik.

76. § (1) A megsziinési eljdards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az dltaldnos
szabdlyok szerint m(ikédik.

(2) A megsziinési eljdrds lefolytatdsa alatt

a) a befektetési alap netto eszkbzértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint kbzzétenni azzal,
hogy a kézzétételnél meg kell jeléini, hogy az alap megsziinés alatt dll;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel kell fliggeszteni, illetve zdrt végii alap esetében Uj befektetési jegyeket nem
lehet forgalomba hozni;

c) a befektetési alap eszkézeinek értékesitésébsl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkézokbe fektethetd be.
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51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befekteték kell6 tdjékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol

51.1.Az Alap Altal kothet6 olyan ligyletek leirdsa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Idézet a jogszabaly szovegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek
és az ujrafelhaszndlds dtlathatésdgdrol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsdrdl

3. cikk
Fogalommeghatdrozdsok
E rendelet alkalmazdsdban:

8. ,vétel-eladds iigylet” (buy-sell back) és , eladds-visszavdsadrlds iigylet” (sell-buy back): olyan ligylet, amellyel egy szerz6dé fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédo garantdlt jogokat vdsdrol vagy ad el, és amely
tigylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jévébeli idépontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat, drukat vagy ilyen
garantalt jogokat ad el, illetve vdsdrol vissza; az adott ligylet az értékpapirokat, drukat vagy garantdlt jogokat megvdsarlo szerz6dé
fél szempontjabdl vétel-eladds ligyletnek, az azokat eladd szerz6dé fél szempontjabdl pedig eladds-visszavdsdrlds lgyletnek
mindstil; e vétel-eladds ligyletre és eladds-visszavdsdrlds ligyletre a 9. pont értelmében vett repomegdllapodas, illetve forditott
repomegadllapodds nem irdnyado;

9. ,repoiigylet”: olyan, megdllapoddsban szabdlyozott (igylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, drukat, illetve
értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolodé olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a garancidt olyan elismert
tézsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal rendelkezik, gy, hogy a megdllapodds nem teszi
lehetévé a szerz6dé fél szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tobb szerzdé félre ruhdzza at vagy adja biztositékul,
tovdbbd kételezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesits, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott
dron térténd visszavdsdrldsdra, az dtruhdzé szerzédé fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozando jovébeli id6pontban; a
megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerz6dé fél szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat megvdsdrlo
szerz8d6 fél szempontjabdl forditott repomegdllapoddsnak tekintendd;

11. ,értékpapir-finanszirozdsi iigylet”:

a) repoligylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladds lgylet vagy eladds-visszavdsarlds lgylet;

d) értékpapiriigylethez kapcsolédo hitel;

16. ,pénziigyi eszkéz”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjgban meghatdrozott pénziigyi eszkéz;

17. ,dru”: az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott dru;

Az AEKBV tajékoztatoban és az ABA altal adott befektetdi tajékoztatasban szerepeltetendd informacidk:

—A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-csereligyletek
altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.
Az Alap repougyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket kéthet. Amennyiben az alapban
ténylegesen ilyen tipusi ugylet kotése torténik, az lgyletek a féléves/éves jelentésekben tételesen keriilnek
bemutatdsra.

— Az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd
Osszesitett adatok
— az lUgyletekhez felhasznalhatd eszkoztipusok
Az lgyletekhez allampapirokat, vallalati kotvényeket hasznalhat fel.

—az Ugyletekhez felhaszndlhatd eszk6zoknek az Alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott maximalis aranya
A repd lgyletek ardnya nem haladhatja meg az eszkdzok 20%-at. A vétel-eladds Ugyletek ardnya nem haladhatja

meg az eszk6zok 60%-at.

—az vétel-eladas lgyletekhez felhasznalhatd eszk6zoknek az alap kezelt eszkozallomanyahoz viszonyitott varhaté
aranya.
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A vétel-eladas lgyeletekhez felhaszndlhatd eszkdzok ardnya a teljes eszkdz dllomanyhoz viszonyitva akar elérheti
a 60%-ot is.

—A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a minimalis
hitelmindgsitést).

- a partner tevékenységi engedélyérdl szold igazolasok, dokumentumok, lizletszabalyzat, altalanos szerzédési
feltételek
- az Ugyfélvédelemre, ligyféleszkdzok elkiilonitett kezelésére vonatkozd szabdlyzatok, eljardsok, amennyiben ez
relevans
- a partner dltal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre allas, rugalmassag, stb.), az Alapkezel§ sajat infrastrukturajaval vald 6sszekapcsolhatdsag
komplexitasa, a dijak és egyéb koltségek szintje
- szerepel-e a partner az alapkezel6 altal nyilvantartott gazdasagi és kereskedelmi szankcids listakon, a terroristak
és b(indzG6k listdjan, a pénzmosassal kapcsolatos listakon,vagy a kiemelt kozszerepl6k listajan.
- aktudlis felugyeleti nyilvantartasok (szerepel-e az engedéllyel rendelkezd piaci szerepl8k kozott) ellenérzése,
felligyeleti hatarozatok, birsagok attekintése
- ha hitelmingsit&k altal minésitett intézmény, akkor az aktualis adésmindsitések, illetve a besoroldsok
trendjének ellenérzése
- tulajdonosi hattér
- nyilvanos uzleti jelentésekben fellelhet6 informaciok a mikoddési multrdl, tékeerérél, t6kekovetelményeknek
valé megfelelés, likviditasrol, hosszabb tavon is életképes (nyereségtermeld) Gzleti modellrdl, illetve a partnerrél
hozzaférhet6 piaci elemzések értékitélete
- transzparencia kielégit6 szintje, j6 Uzleti hirnév, reputacio

A Kockdzatkezelés elSterjesztése alapjan az Alapkezelé mindenkor aktudlis partnerlistdjat az Alapkezeld
Vezérigazgatdja hagyja jova.

- Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az tgyleteit olyan partnerekkel késse meg, akik annak végrehajtasa soran a
fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjak biztositani, illetve rendelkeznek megfelel§ végrehajtasi politika
szabalyzattal.

—Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkéztipusokra, kibocsatora,
lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikaciéjara vonatkozo és a korrelacids szabalyokra.
Az Alap nem kot olyan Ggyletet, amely biztositék elfogadasat teszi sziikségessé.

— A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és alkalmazasanak indoklasa,
tovdbba arra vonatkozd tdjékoztatds, hogy sor keriil-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi valtozo letét
alkalmazasara.

Nem alkalmazandé.

—Kockazatkezelés: az  értékpapir-finanszirozasi  lgyletekhez, a teljeshozam-csereligyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolddd kockazatok, példdul mikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi kockazat,
valamint adott esetben a biztositék ujrafelhasznalasabdl szarmazé kockazat ismertetése.

A kapcsolddo kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26. pontjdban részletesen bemutatasra kerilnek.

—Annak részletezése, hogy milyen moddon torténik az értékpapir-finanszirozasi lgyletekhez és teljeshozam-
csereligyletekhez felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok letéti Grzése (példaul az alap letétkezelGjénél).
Az Alap eszkozei minden esetben a letétkezel6nél kertilnek Grzésre.

—A biztositék Ujrafelhasznaldsara vonatkozé esetleges (szabdlyozasbdl ered6 vagy onként vallalt) korlatozasok

részletezése.
Nem alkalmazandé.
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— Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekbdl és teljeshozam-csereligyletekbél szdrmazd hozam megosztdsara vonatkozo
stratégia: az értékpapir-finanszirozasi lgyletekkel és teljeshozam-csereligyletekkel elért és a kollektiv befektetési
formahoz visszakeriil§ bevétel, valamint az alapkezel6nél, illetve a harmadik feleknél felmeral6 koltségek és dijak
leirdsa. A tdjékoztatoban vagy a befektet6k szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni az alapkezel6 és e
felek kozotti kapcsolat jellegét is.

Az ligyleteken elért hozam az Alap hozamat névelik. Sem a repd, sem a buy sell back tgyleteken nem jelentkeznek

harmadik féllel szembeni kdzvetlen koltségek. Az alapkezel§ a fenti két ligylettipus kapcsan kiilon dijazasban,

jutalékban nem részesiil.

51.2. Fenntarthatosagi informaciok

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatarozasokat adja:

17.  ,fenntarthato befektetés”: valamely kdrnyezeti célkitiizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe torténé
befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujulé energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozo alapvetd erGforrds-hatékonysdgi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjdrulé gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilénésen az egyenlGtlenség elleni
kiizdelemhez hozzdjdarulo befektetések, a tdrsadalmi kohéziot, a tdrsadalmi integrdciot és a munkaligyi
kapcsolatokat erdsitd befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdatrdnyos
helyzetii k6zdsségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitiizések egyikére
nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogadd vdllalkozdsok helyes vdllalatirdanyitdsi
gyakorlatokat kévetnek, kiil6nds tekintettel a szildrd irdnyitdsi strukturdk, a munkavdllaldi kapcsolatok, az
érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. ,fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy kériilmény, melynek
bekdvetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a
befektetés értékére

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatok vizsgalatat a folyamataiba integralja az Alap vonatkozasaban.

Az integralas soran az aldbbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezeld, illetve az alabbi folyamatokat érinti az
integralas:

a) a fenntarthatésag szempontjabdl karos f6bb hatasok és mutatok azonositdsara és rangsorolasara iranyuld
politikaikra vonatkozé informdacidkat;

b) afenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott esetben
tervezett — intézkedések leirasat;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak révid 6sszefoglaldjat;

d) a felelGsségteljes Uzleti magatartasi kodexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozo,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megallapodas
célkitlizéseihez valé igazodasuk mértékét;

e) ajavadalmazasi politikaba kell foglalni és informacidt kell nydjtani arrdl, hogy hogyan biztositja az Alapkezeld
e politikak 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integraldsaval, és ezen informacidkat honlapjaikon kdzzé kell
tennilik;

f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak madjat;

g) afenntarthatdsagi kockazatoknak a pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszinl hatasok értékelésének
eredmeényeit;

h) az Alapkezel6 honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informaciok relevans részeit.

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.
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A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthaté befektetés, és nem célozza meg
kornyezeti és tarsadalmi szempontok elémozditdsat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthetd.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a relevans fenntarthatésagi kockazatokat az alabbiak szerint integralja sajat
eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyltt mérlegelésre
keriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatésagdval 6sszevetve.

A fenntarthatdsagi kockdzatok mellett a kiemelt fontossagu, a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre keriilnek, az Alapkezel6nek a befektetések
fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatdsairdl sz616 nyilatkozataban régzitettek szerint.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi
kizarasi listat alkalmaz, amely soran az Alapkezel6 befektetési korlatot allit fel.

A kizarandé iparagakba tartozo kibocsaték gy(jtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolas alapjan a kizarandé iparagban
tevékenykednek, felkerllnek a kizarasi listara.

Az allami kibocsatdk tekintetében a kiemelt kockazatot jelentd orszagok sorolhatdk a kizart kibocsatok kdzé, mely
orszagok, a Pénziigyi Akcidcsoport (Financial Action Task Force, FATF) pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa
elleni kiizdelem nemzetkozi standardjait meghatdarozé kormanykdzi szervezet High Risk - Call For action listdjan
vannak feltlintetve.

A kizdrasi listat és a kizarasi lista alkalmazasara vonatkozé eljarast az Alapkezel6 a Fenntarthatdsagi szabalyzataban
— és annak 1. szamu mellékletében - hatdrozza meg.

A BefektetGket segitheti a fenntarthatdsagi jellemzék jobb megismerése, a nem pénziigyi - hanem fenntarthatdsagi
- szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott déntések hosszabb
tavon biztositjak a befektet6k szamdra a fenntarthaté termékekbdl szarmazoé potencialis el6nyoket.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsaggal kapcsolatos tdjékoztatasrdl, dokumentumokrdl a honlapjan jelentet meg
részletes informacidkat: https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

Az Alapkezel6 a befektetések fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatasairdl szold nyilatkozatat
www.mbhalapkezelo.hu oldalon teszi kozzé.

Az Alapkezel6 részletes Fenntarthatdsagi szabdlyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon teszi kozzé.

Az Alapkezel§ a fenntarthatd befektetések el6mozditdsat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet mddositasardl sz6l6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. janius 18.) 7.
cikkében foglalt nyilatkozatot teszi kdzzé az Alap vonatkozasdban:

,Az e pénzigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.”

XI. K6zremiik6dé szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

A térsasag neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien M(ikods Részvénytarsasag
Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag 01-10-041964
Rovid neve: MBH Alapkezel6 Zrt.
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53.

54.

A letétkezel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

A tdrsasag neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégbejegyzés: 1990.01.23., Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag Cg. 01 10 041348

A letétkezel§ feladatirdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:
62. § (5) A letétkezeld tevékenysége sordn az AEKBV megbizdsa alapjdn kizdrélag a befektet6k érdekében jar el.
(6) Az AEKBV részére végzett letétkezelés sordn a letétkezelé - kiilonGsen - az aldbbi feladatokat végzi:
a) ellétia az AEKBV eszkézei kéziil a pénziigyi eszkézok, illetve a pénziigyi eszk6zékbdl szdrmazd jog fenndlldsat igazolé
dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, valamint vezeti az AEKBV értékpapirjainak nyilvéntartdsdra szolgdlé szémldt,
az értékpapirszamlat, a fizetési szamldt, az ligyfélszamlat;
b) végrehajtia az AEKBV-alapkezelének az AEKBV pénziigyi eszkbzeire vonatkozo utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak
valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az AEKBV kezelési szabdlyzatdval;
c) eszkézok és kitelezettségek értékelése, az AEKBV Gsszesitett és az egy kollektiv befektetési értékpapirra juté nettd
eszkézértéekének meghatdrozdsa;
d) ellenérzi, hogy az AEKBV megfelel-e a jogszabdlyokban és a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban foglalt befektetési
szabdlyoknak;
e) ellenérzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok értékesitése, visszavdltdsa vagy érvénytelenitése a jogszabdlyokkal és az
AEKBV kezelési szabdlyzatdval 6sszhangban térténik-e;
f) biztositia, hogy az AEKBV eszkézeit érintd iigyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok forgalmazdsabdl
szdrmazd valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos piaci gyakorlatnak megfelelé hatdridén beliil az AEKBV-hez keriiljon;
g) ellendrzi, hogy az AEKBV a bevételét a jogszabdlyokkal és az AEKBV szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja-e fel.
(7) Az AEKBV részére végzett letétkezelés sordn a letétkezelS a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz616 kormdnyrendeletben vagy az AEKBV befektetési politikdjdban rogzitett befektetési korldtok megsértése
esetén - ha a korldtok megsértése az értékelési drak vdltozdsa miatt kévetkezett be - irdsban felszélitia az AEKBV-alapkezelt
a korldtoknak torténd megfelelésre. Amennyiben az AEKBV-alapkezelS értékpapiralap esetén 30 napon beliil ennek nem tesz
eleget, a letétkezelG ezt a tényt bejelenti a Feliigyeletnek.

A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformdacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Konyvvizsgalo cég neve: TRUSTED Adviser Konvvvizsgalo és Tanacsado Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-279282

Székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. Ill. em 11.

Kamarai bejegyzés szama: 002588

A kdnyvvizsgalo feladatairdl a jogszabaly az alabbiakat mondja ki:
2007. évi LXXV. térvény
a Magyar Kénywvizsgdloi Kamardrdl, a kénywvizsgdldi tevékenységrél, valamint a kényvvizsgdldi kbzfeliigyeletrél
A jogszabdlyi kételezettségen alapuld kényvvizsgdloi tevékenység
3. § (1) E térvény alkalmazdsdban jogszabdlyi kotelezettségen alapuld kényvvizsgdli tevékenység
a) a gazddlkoddndl a szémviteli jogszabdlyok szerinti beszamolo feliilvizsgdlata, szabdlyszeriiségének, megbizhatésdgdnak,
hitelességének, valamint annak tanusitdsa, hogy a beszdmold megbizhatd és valds ésszképet ad a gazddlkodd vagyoni,
pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl,
b) a gazddlkodd alapitdsakor, atalakuldsakor, jogutdd nélkiili megsziinésekor a kiilén jogszabdlyban eldirt értékelési,
ellenérzési, véleményezési (zaradékoldsi) feladatok elldtdsa,
¢) a kénywvizsgadlok jogszabdlyban meghatdrozott egyéb feladatdnak elvégzése.

A Kénywvizsgdlo az Alap vonatkozdsaban az alabbi feladatokat végzi:

A kényvvizsgdld feladata az Alap altal készitett éves jelentésének szamviteli informacidknak a kényvvizsgélata,
valamint a kovetkez6k megallapitasa:

1) azéves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriltek-e 6sszeallitasra

2) azéves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak-e.

3) azéves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
kertiltek-e elszamoldsra.
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55. Az olyan tandcsaddra vonatkozé alapinformdaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek
dijazdsa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Nem alkalmazandd.

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-040952)

Befektetési jegy értékesités: internetbank, fiokhalézat

Forgalmazasi helyek listaja elérhet6 a forgalmazé honlapjan: www.mbhbank.hu
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek
Forgalmazott sorozatok: HUF, I, USD, EUR

MONETA Money Bank, a.s. (Cégjegyzékszam: 256 72 720)

Befektetési jegy értékesités: forgalmazasi helyek

A forgalmazadi helyek listaja elérhets a forgalmazé honlapjan: www.moneta.cz
Forgalmazott sorozatok: CZK

Raiffeisen Bank Zrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-041042)

Befektetési jegy értékesités: forgalmazasi hely, internetbank

Forgalmazasi helyek listdja elérhetd a forgalmazé honlapjan: www.raiffeisen.hu
Forgalmazott sorozatok: HUF, |

MBH Befektetési Bank Zrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-041206)
Befektetési jegy értékesités: Bankfidkok, call center, online felllet
Forgalmazasi helyek listaja elérhet6 a forgalmazé honlapjan:
9sz-melleklet-ugynoklista-kirendeltsegekkel (mbhbefektetesibank.hu)

Forgalmazott sorozatok: HUF, USD, EUR

A forgalmazo feladatairdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:

4. § 44. forgalmazo: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézrem(ik6dd, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében
meghatdrozott szervezet; 45. forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak
torténd dtaddsa;

A Forgalmazd az Alap vonatkozasaban az alabbi feladatokat végzi:

- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes és tranzakcidt kdvet6 tdjékoztatasi kotelezettségének,
- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes tajékozddasi kotelezettségének

- az Ugyféllel szerz&dést kot, szamara értékpapirszamlat vezet

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Nem alkalmazandé.

58. A prime brékerre vonatkozé informacidk

Nem alkalmazandd.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges OGsszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.
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60. AEKBV esetén a letétkezel6 kotelezettségeinek leirdsa, az esetleges osszeférhetetlenségek
ismertetése, a letétkezel6 altal kiszervezett feladatok leirdsa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan,
hogy kérelemre az AEKBV-alapkezel6 a befektetSk rendelkezésre bocsatja az 53. pontban, valamint

az e pontban részletezett informacidkat

Kérelemre az Alapkezel6 a befektet6k rendelkezésre bocsatja az 53. pontban, valamint az e pontban részletezett
informacidkat.

MBH Alapkezel8 Zrt.
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