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Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2020. féléves jelentése

1. Az Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatasa

Az Alap neve

Az Alap neve Erste Kiegyensilyozott Alapok Alapjarél PSZAF EN-III/EA-20/2009. szdmii hatdrozata
alapjan 2009. junius 16-ai hatdllyal Erste Vélogatott Alapok Alapjara médosult, majd 2010. januar 07-ei
hatallyal ismét valtozott a PSZAF EN-III/EA-234/2009. szdmu hatdrozata alapjan Erste Abszolit Hozamu
Vilogatott Alapok Alapjara. Az alap dj neve 2013. szeptember 02-t6l a PSZAF H-KE-I11-494/2013. szami
hatdrozata alapjan Erste Globdl Aktiv 10 Alapok Alapja, mely 2014. marcius 24-ei hatdllyal YOU INVEST
Stabil Alapok Alapjara valtozott.

2020. mdjus 15. napjatél a MNB H-KE-I1I-234/2020. szdmud hatdrozata alapjan az alap neve Erste Stock
Cost Averaging Alapok Alapjara médosult.

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal dtjan létrehozott, nyiltvéghi befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl (2006. julius 28.) hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Erste Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezel6

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazo
Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Netto eszkozérték szamitas tipusa

Térgynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszkozallomény
Térgynapi drfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznaldsaval
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2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes osszetétele

Zaro eszkozérték

Az eszkozok

Zaro eszk 6zérték

Az eszk6zok teljes

Megnevezés Targynap: 2019.12.31 | teljes portf. | Targynap: 2020.06.30 | portf. aranyaban
(Ft) aranyaban (% ) (Ft) (%)
OSSZES ESZKOZ 2 845 255 281 100.29 % 6011416 785 100.64 %
Banki egyenlegek 15456 156 0.54% 52 881 556 0.89 %
Pénzforgalmi szdmla egyenleg 15 456 156 0.54% 52 881 556 0.89%
Lekotott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Atruhézhato érték papirok 2842284709 100.18 % 5871439 868 98.30 %
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00 % 399 731 000 6.69 %
Diszkontkincstdrjegyek 0 0.00% 399 731 000 6.69%
MNB kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkstvények 0 0.00% 0 0.00%
Allami garancidval rendelkezé kitvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Villalati kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzdloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00 % 0 0.00 %
Hazai tézsdeirészvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 2 842284709 100.18% 5471708 868 91.60 %
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Hazai 1 328 264 370 46.82% 4246224 830 71.09%
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Kiilfldi 1514 020 339 53.36% 1225484 038 20.52%
Zartvégi alap befektetésijegye 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek -12 588 907 -0.44 % -95 384 658 -1.60 %
Futures ligyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward iigyletek -12 588 907 -0.44% -95 384 658 -1.60%
Opcidk 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb szdrmaztatott iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszk 6zok 103 323 0.00 % 182 480 019 3.05%
Befektetésiszdmla egyenleg 103 323 0.00% 3842 104 0.06%
Egyéb kovetelések 0 0.00% 178 637915 2.99%
KOTELEZETTS EGEK -8 096 280 -0.29 % -38 226 570 -0.64 %
Hitelallomany 0 0.00 % 0 0.00 %
Koltségek -2 482 362 -0.09 % -2 972 625 -0.05%
Kiilonado -223 374 -0.01% -161 086 0.00%
Alapkezel6i dij -181 627 -0.01% -281759 0.00%
Forgalmazoi dij -1029 220 -0.04% -1596 635 -0.03%
Letétkezeldi dij -193 736 -0.01% -300 543 -0.01%
Konyvvizs gdléi dij -664 045 -0.02% -363 231 -0.01%
Feliigyeleti dij -190 360 -0.01% -269 371 0.00%
Kozzétételi koltség 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség -5613 918 -0.20 % -35 253 945 -0.59 %
NETTO ESZKOZERTEK 2837159 001 100.00 % 5973190 215 100.00 %
Befektetési jegyek darabszama 1 980 648 010 4245 355 022
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték 1.4324 1.4070
Erste Alapkezel Zrt. 2
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3. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

Targyidszak: 2020.01.01 - 2020.06.30

Forgalomban 1év6 befektetésijegyek szdima 2020.06.30-4n (db) * 4245 355022
* targyid6szakban kozzétett utolsé nettd eszkozérték

4. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték

Egy befektetésijegyre es6 nettd eszkozérték 2020.06.30-an (Ft) 1.4070

* targyid6szakban kozzétett utolsé nettd eszkozérték

5. A befektetési alap osszetétele

, Kategoridk aranya az Gsszes eszkozre vetitve
Megnevezés
2019.12.31 2020.06.30 Viltozas
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhat6 értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok 0.00% 6.65% 6.65%
A kodzelmiltban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok 0.00% 6.65% 6.65%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 99.90% 91.02% -8.87%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0.00% 6.65% 6.65%

A fenti tdbldban a tdrgyiddszak utolsé napi eszkoz dllomédnydnak értékét - a targyiddszak utolsé piaci drfolyam adatai
alapjan meghatdrozva — viszonyitjuk a mérleg f60sszeg eszkoz Osszesen adatdhoz.

Az értékpapirokat a kategéridkban megjelend tulajdonsdgok szerint kozoljiik, igy az egyes kategéridk kozott atfedés
lehetséges.

Az Alap Osszetételében, mig a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ardnya emelkedett, addig az egyéb
atruhazhat6 értékpapirok ardnya csokkent a félév végére. Az emelkedést a diszkontkincstarjegyek ardnyanak
novekedése magyardzza, ugyanezen valtozdsra vezethetd vissza a kozelmultban forgalomba hozott
értékpapirok ardnydnak emelkedése is.

A kollektiv befektetési értékpapirok ardnydnak csokkenése okozta az egyéb &truhdzhaté értékpapirok

aranydnak siillyedését.
Az Alapnak nincsenek elkiilonitett eszkozei.
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6. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétellel kapcsolatos informaciok bemutatasa

Az Alap nevében alkalmazhatoé tékeattétel mértékében bekovetkezo valtozasok:

Az Alap - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap netté6 eszkozértékének a kétszeresét. Az Alap szdrmaztatott iigyletei kozott
2020.06.30-an kizardlag deviza forward poziciét tartott. A szarmaztatott iigyletek figyelembevételével
szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd nettd Osszesitett kockazati kitettség 2019.12.31-én 100,73%,
2020.06.30-4an 101,81% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyiijtott garanciak jbdli felhasznalasi joga:
Az Alap a kapott biztositékokat nem haszndlja fel. Az adott biztositékot a partner intézmény az egyedi
szerzodésekben meghatérozott feltételek mellett haszndlhatja fel.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege:
2020.06.30-4n nettd Osszesitett kockézati kitettség alapjén a tOkeattétel teljes Osszege a nettd eszkozérték
1,81%-4t teszi ki. Az Alap a fordulénapon készpénz vagy értékpapir kolcsont nem vett igénybe.

7. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatasa

a) Az ABA eszkozei kozott a zard napon nem szerepeltek olyan eszkozok, amelyekre nem likvid jellegliknél
fogva kiilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott id6szakban likviditdskezelésével kapcsolatos tj megallapoddst nem kotott.

c) Az ABA kockizati profilja a multbeli hozamok szérdsan alapulé6 SRRI mutaté szerint 6-os
kockazat/nyereség profild besoroldst kapott a célként meghatdrozott részvény befektetési jegyek alapjan
0sszedllitott modell elmuilt 5 év heti hozamainak szérédésa alapjan. Ez az Alap adott esetben nem megfeleld
olyan befektetdk szamadra, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

Az Alapkezeld nyomon koveti és méri az ABA-val kapcsolatban fenndllé potencidlis kockdzatokat, ugy,
mint piaci kockdzat, partner kockézat és likviditasi kockdzat. Az Alapkezeld rendszeresen ellendrzi az Alap
likviditasat, tovabba azt is, hogy a befektetési stratégia Osszhangban van-e a visszavaltdsi politikdval. A
portfélidoba vasarolt eszk6zok kivélasztdsa sordn azok likviditdsi profilja is meghatdrozasra keriil, amit
folyamatos feliilvizsgdlat kovet, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez, mind rendes, mind rendkiviili
likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kévetni alapjainak likviditdsi kockazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, dgy a kockdzatkezelés haladéktalanul
dontési javaslatot terjeszt az Alapkezel dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

Budapest, 2020. augusztus 27.
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