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TAJEKOZTATO

| A befektetési alapra vonatkozé informaciok

1 A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve

Generali Selection Abszolut Hozamu Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve

Generali Selection Abszolut Hozamu Alap

1.3 A befektetési alap székhelye

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

1.4 A befektetési alapkezel6 neve

Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fioktelepe, amely a Cseh
Kdztarsasagban bejegyzett, befektetéskezelésre engedéllyel rendelkezé Generali Investments
CEE, investicni spolecnost, a.s. magyarorszagi fidktelepe

15  Aletétkezel6 neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.6 A forgalmazé neve

»A” sorozat
e UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint Vezetd

forgalmazo,

Tovabbi Forgalmazoként
e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)
e Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiurd6 u. 24-26.)
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o MBH Befektetési Bank Zrt. (székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tudodsok kératja 9. G.
ép.)

e MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest Vaci utca 38.)

¢ Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.)

o SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)

,B” sorozat

o UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
1.7 A befektetési alap miikodési formaja (zartkorii vagy nyilvanos)
nyilvanos
1.8 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
nyiltvégi

1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé
esetén a futamidd lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan
1.10  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok:

Generali Selection Abszolut Hozamu Alap Befektetési Jegy ,A” sorozat (ISIN kéd:
HU0000706791)
Generali Selection Abszolut Hozamu Alap Befektetési Jegy ,B” sorozat (ISIN kéd:
HU0000715016)

Sorozatok egymastél eltérd jellemzéi:
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Generali Selection Abszolut Hozamu Alap ,A” Generali Selection Abszolut Hozamu Alap ,B”

sorozat sorozat
ISIN kéd HU0000706791 HU0000715016
Befektetk lehetséges Az Alap ,A” sorozatu befektetési jegyeit barki o .
. ) Tpt. 5. § (60) szerinti intézményi befekteték
kore megszerezheti.
Alapkezelési dij 1,75% + sikerdij 0,9% + sikerdij

e UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezet6
forgalmazo)

e Concorde Ertékpapir Zrt

Forgalmazasi helyek . Erste Befektetési Zrt. e UniCredit Bank Hungary Zrt

e  MBH Befektetési Bank Zrt.

e  MBH Bank Nyrt.

. Raiffeisen Bank Zrt.

. SPB Befektetési Zrt.

1.12 A befektetési alap kiilon jogszabaly szerinti elsédleges eszkdzkategoéria tipusa
értékpapiralap

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé 78/2014. (lIl.
14.) Korm. rendelet (Korm. rendelet) 1/B. § (2) bekezdése szerinti tipusa: abszolut hozamu alap.

Abszolut hozamu alap az a befektetési alap, amely tékepiaci kdrnyezettdl figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és valamely kockadzatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutaté vagy
index meghaladasat tizi ki célkeént.

1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megévasara, illetve a hozamra
vonatkoz6 igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja
ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban
részletesen tartalmazé pont megjelélése

Az Alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozoan igéretet nem tesz.

1.14 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacioé

A befektetési alap kezelését 2024. december 31. napjaig a Generali Alapkezel§ Zartkdriien
MUkodd Részvénytarsasag latta el. A Generali Alapkezeld Zartkdrlen Mikédd Részvénytarsasag

2025. januar 1. napjaval oly modon egyesilt a Cseh Koéztarsasagban bejegyzett,
befektetéskezelésre engedéllyel rendelkezé Generali Investments CEE, investicni spolecnost,
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a.s. tarsasaggal, hogy abba beolvadt. A beolvadas kovetkeztében a Generali Alapkezel6
Zartkorien Mikoédoé Reészvénytarsasag, mint beolvadd jogi személy megszint és altalanos
jogutddja a Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s., mint az egyesulésben részt
vevd masik jogi személy lett.

A Kbftv. 60. § (1) bekezdése lehetbséget biztosit a Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.s. szamara arra, hogy fidktelep formajaban mikédjon Magyarorszagon. E
rendelkezés alapjan 2025. januar 1. napjatol a befektetési alap vonatkozasaban a
befektetéskezelési tevékenységet a Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
Magyarorszagi Fidktelepe latja el.

2 A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggden a kezelési szabalyzat,
a tajékoztato, a kiemelt befektetdi informacié és a hirdetmény alapkezelé altali
elfogadasanak, megallapitasanak idépontja, az alapkezel6i hatarozat szama

2008. februar 1. — lgazgatdésag dontése az Alap indulasardl (4/2008) szamu hatarozat)

2014. december 15 — Igazgatdsag dontése az Alap ,B” sorozatu befektetési jegyeinek
inditasardl (26/2014. szamu hatarozat)

2020. december 3 — lgazgatésag dontése az Alap névvaltozasarol és befektetési politikajanak

valtozasardl (33/2020. szamu hatarozat

2.2 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggden a kezelési szabalyzat,
a tajékoztato, a kiemelt befektetéi informacié és a hirdetmény jovahagyasarol,
valamint a nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott felligyeleti
hatarozat szama, kelte

A PSZAF E-lI1/110.665/2008. hatarozataval 2008. junius 12-én jovahagyta az Alap Kezelési
szabalyzatat.

2.3 A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatarozat
szama, kelte

A PSZAF E-111/110.665-1/2008. hatarozataval 2008. julius 3-an az Alapot nyilvantartasba vette.

2.4 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

A PSZAF 1111-282 lajstromozasi szamon 2008. julius 3-an nyilvantartasba vette az Alapot.
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2.5

2.6

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat,

a tajékoztato és a kiemelt befektetdi informacio modositasarol szol6 alapkezel6i

hatarozatok szama, kelte

Datum IG hatarozat szama
2008.02.01 4/2008
2010.12.28 32/2010
2011.03.24 3/2011
2011.07.04 19/2011
2012.04.25 18/2012
2014.12.15 26/2014
2020.12.03 33/2020
2021.08.09 31/2021
2023.11.23 41/2023
2023.11.23 42/2023
2024.06.18 16/2024
2024.10.30 28/2024
2024.10.30 29/2024

A kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasarél szolé felligyeleti hatarozatok

szama, kelte

Datum

2008.06.12
2008.07.03
2008.09.04
2009.02.12
2010.08.10
2011.04.22

Fellgyeleti hatarozat
szama
E-111/110.665/2008
E-111/110.665-1/2008
E-111/110.665-2/2008
E-111/110.665-3/2009
EN-III/TTE-328/2010
KE-I11-200/2011
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2.7

2011.08.03
2011.08.22
2011.09.29
2011.11.16
2012.01.20
2012.10.17
2012.12.20
2014.01.27
2015.02.10
2015.06.16
2015.12.29
2016.10.21
2017.02.21
2017.11.07
2020.01.23
2020.09.10
2021.01.27
2021.11.29
2022.05.16
2022.12.09
2023.09.29
2023.11.28
2024.08.28
2024.12.12
2025.07.03

KE-111-400/2011
KE-111-443/2011
KE-111-499/2011
KE-111-50064/2011
KE-111-21/2012.
H-KE-111-461/2012
H-KE-111-740/2012
H-KE-111-80/2014.
H-KE-I11-256/2015.
H-KE-I11-586/2015.

H-KE-111-1043/2015.

H-KE-I11-729/2016.
H-KE-111-97/2017.
H-KE-III-765/2017.
H-KE-111-53/2020.
H-KE-111-441/2020.
H-KE-111-79/2021.
H-KE-IIl-723/2021
H-KE-I11-287/2022.
H-KE-111-769/2022
H-KE-111-590/2023
H-KE-I11-780/2023.
H-KE-111-544/2024.
H-KE-I11-967/2024.
H-KE-111-420/2025.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Az Alap hatarozataihoz tovabbi informaciok nem tartoznak.
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3 A befektetési alap kockazati profilja

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap befektetési célja évi 5%-nal magasabb forint hozam elérése, addicionalis kockazat
vallalasa mellett. Az alkalmazandé minimum hozamkorlat nem jelent a hozamra vonatkozé
konkrét igéretet.

Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedes, valamint sikerdij elérése az egyes naptari években.

Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld megkdzelitést kdveti.
Abszolut hozamu alap az a befektetési alap, amely tékepiaci kornyezettél fiiggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik és valamely kockazatmentes hozamot reprezentalé pénzpiaci mutaté vagy
index meghaladasat tizi ki célként. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigoru
kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfélid elvaras tartozik. A mindenkori t6kepiaci folyamatok
figyelembevételével az Alap kotvény- és részvénykitettsége, valamint az Alap éltal felvett poziciok
nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein belll) folyamatosan valtozhat. Az Alap
maximalis részvénykitettsége nem haladhatja meg a nett6 eszkozérték 80%-at.

A hozam maximalizalasat az aktiv portfoli6 menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési
pozicidkkal, vallalati kdtvényekkel, devizamozgasok kihasznalasaval és opportunisztikus jelleggel
szarmaztatott termékekkel. A befektetési célpontok kivalasztasanal a legfontosabb szempont az
értékalapu megkozelités.

Az Alap nem kivanja korlatozni sem foldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok
korét. A befektetési politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb befektetési eszkbz6k
kivalasztasahoz.

3.2 Annak a jellemzd befektetdnek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési
jegyeit szanjak

Az Alap ,A” sorozatu befektetési jegyeit barki megszerezheti.
Az Alap ,B” sorozatu befektetési jegyeit a Tpt. 5. § (60) szerinti intézményi befektetdk szerezhetik
meg, azaz:

e a hitelintézet, a pénzlgyi vallalkozas, befektetési vallalkozas, a kollektiv befektetési
forma, befektetési alapkezeld, a biztositd, az dnkéntes kdlcsdnds biztositd pénztar, a
magannyugdijpénztar, a foglalkoztatéi  nyugdijszolgaltaté  intézmény, az
egészségbiztositasi szerv és a Nyugdij-biztositasi Alap kezeléséért felel6s
nyugdijbiztositasi szerv,

e mindazon devizakuilfoldi, amely a sajat joga alapjan ilyennek tekintendd.

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat vallalasa mellett a bankbetéteknél,
likvid pénzpiaci eszk6zoknél, hazai allampapir portfolio befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni. Az Alap minden évben térekszik a minimum hozamkorlatot meghaladé pozitiv
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hozam elérésére, a javasolt minimalis befektetési idétav 5 év. Az Alap nem megfelel6 azon
befektetok szamara, akik ennél rovidebb idétavra kivannak befektetni, illetve alacsony vagy
kozepes kockazat mellett szeretnének hozamot realizadlni. Az alkalmazandé minimum
hozamkorlat nem jelent a hozamra vonatkozo6 konkrét igéretet.

USA-beli személyekre vonatkozé specialis szabalyok: A tajékoztatéban/kezelési
szabalyzatban szerepld informaciénak nem cimzettje az olyan személy, aki az Amerikai Egyesult
Allamok (,USA”) allampolgéara vagy lakosa, tovabba az USA jogszabalyai alapjan USA-beli
személynek (,US Persons”) mindsll az alabbiak szerint: (i) az USA mddositasokkal hatalyos
1933. évi értékpapirtérvényének (,Securities Act’) S szabalyozasa (,Regulation S”) értelmében
US Persons-nak mingsul, (i) az USA moddositasokkal hatalyos arutézsdei torvényének
(Commodity Exchange Act) rendelkezése értelmében nem mindsul ,nem USA-beli személynek”,
(iil) az USA modositasokkal hatalyos adékddexe (Internal Revenue Code) értelmében ,,USA-beli
személynek” minésiil vagy (iv) az amerikai Hataridés Arutézsdei Bizottsag (Commodity Futures
Trading Commission) altal a 45292. szamu (2013. julius 23-i kelt(i), a mindenkori médositasokkal
hatalyos szovetségi rendeletben kihirdetett , Tovabbi értelmezé Uutmutatas és politikai nyilatkozat
a cserelgyletekre vonatkozo egyes szabalyoknak valé megfelelést illetéen” (Further Interpretative
Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations)
dokumentum értelmében ,USA-beli személynek” minésul (az (i)-(iv) pontokban hivatkozott
személyek egyiitt: ,tiltott USA-beli személyek”). Sem az Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelet
(Securities and Exchange Commission, illetve SEC), sem barmilyen mas szdvetségi vagy allami
szabalyozo6 hatésag nem véleményezte vagy hagyta jova a tajékoztatét/kezelési szabalyzatot és
a befektetési alap forgalmazasi feltételeit, az ahhoz kapcsolédd hivatalos dokumentumokat,
tovabba a befektetési alapokat nem jegyezték be az USA-ban a befektetési tarsasagokrél szoléd
1940. évi torvény hatalya alatt, a befektetési alapok befektetési jegyeinek bejegyzése sem tortént
meg az USA értékpapirokrdl sz6ld, modositasokkal egységes szerkezetli 1933. évi térvénye
szerint. A befektetési alap befektetéje nem lehet tiltott USA-beli személy, és a befektetési jegyek
nem szerezhet6k meg tiltott USA-beli személynek mindsilé személyek javara. A befektetd
késedelem nélkil koteles tajékoztatni a befektetési jegyek vele kapcsolatban allé forgalmazéjat
arrél, ha tiltott USA-beli személlyé valik, vagy a tulajdonaban lévé befektetési jegyeket tiltott USA-
beli személy javara vasarolna.”

3.3  Azon eszkdzkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott
tgyletek alkalmazasa

Az Alap t6kéje az alabbi eszkdzokben tarthato:
- 1 éven beluli likviditasi célu eszkdzok
- Allampapirok
- Jelzaloglevelek
- Egyéb hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok
- Reészvények
- Kollektiv befektetési értékpapirok, ETF-ek
- Szarmaztatott Ugyletek
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Az Alap deviza- és szarmaztatott ugyleteket is kivan kotni mind fedezeti célbdl, mind a portfolio
hatékony kialakitasa érdekében.

3.4 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara
vonatkozéan, mely a befektetési alap kockazati tényezéinek bemutatasat
tartalmazza

Az Alap kockazati tényezéit a Kezelési szabalyzat 26. pontja mutatja be.

3.5 A szarmaztatott iligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvaldsitasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezo6k alakulasara

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott Ugyleteket kothet, amelyek a kockazat csokkentésének
(fedezeti cél) és/vagy a portfélid hatékony kezelésének (befektetési célok megvalésitasa) céljat
szolgaljak. A szarmaztatott Ugyletekbdl adodoé pozicidk az Alap partner kockazatat novelhetik.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivuli szarmaztatott ligyletekbél
eredd 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszk6zeinek
20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbd6l fakadé specialis kockazatokra

Az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott
ugyletekbdl ereddé Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20
szazalékat. Az ebbdl fakadd specidlis kockazatok abbol adédhatnak, hogy az adott intézmény
mikddését veszélyeztetd korulmények (piaci, jogi, adozasi stb.) kertilnek nyilvanossagra, ez altal
az adott intézmény fent nevezett eszkdzei értéke csokkenhet, illetve az intézménynél likviditasi
problémak jelentkezhetnek. Ennek kdvetkeztében az Alap ezen intézményi eszkbzdkbe fektetett
része értékét veszitheti. Az alabbi tablazatban kerllnek felsorolasra azon intézmények, amelyek
esetében az altaluk kibocsatott atruhazhatd értékpapirok, vagy pénzpiaci eszkdzok, az adott
intézménynél elhelyezett betétek, illetve az adott intézménnyel kétoétt OTC szarmaztatott Ggyletek
osszevont kockazati kitettseég meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat:

Partner Cim
BNP Paribas 1051 Budapest, Széchenyi tér 7-8.
CIB Bank Zrt. 1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Commerzbank (Budapest) Zrt 1054 Budapest, Széchényi rkp. 8
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.
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ERSTE Bank Zrt. 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

ING Bank Zrt. 1068 Budapest, Dézsa Gyoérgy ut 84/b

K&H Bank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

MBH Bank Zrt. 1056 Budapest, Vaci u. 38.

OTP Bank Nyrt. 1051 Budapest, Nador u. 16.

Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

MBH Befektetési Bank Zrt. 1117 Budapest, Magyar Tudosok koératja 9. G. ép.
UniCredit Bank Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy
pénziigyi eszk6zok kozé tartozd eszkozkategoériakba fektet be, vagy leképez egy
meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak
ezen elemére

Nem alkalmazando.

3.8 Amennyiben a befektetési alap netté eszkozértéke a portfolid lehetséges
osszetételénél vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen
ingadozhat, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

Az Alap befektetési jegyeinek aringadozasa az atlagosnal Iényegesen nagyobb lehet, mivel az
Alapot alkotd eszk6zok aranak ingadozasat diverzifikacidval csak csokkenteni lehet,
megakadalyozni nem, igy elképzelhetd, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkbzértéke egyes
id6szakokban mindkét iranyban erételjesen valtozik.

3.9 Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engedélye alapjan - eszk6zeinek akar
100 szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és
pénzpiaci eszk6zdkbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata,
harmadik orszag, illetve olyan nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy
vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

Nem alkalmazando.

3.10 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacié

Az Alap kockazati profiljahoz tovabbi informaciok nem tartoznak.

4 A befektetOok részére sz616 tajékoztatas elérhetésége
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4.1  Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektetdi informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat
szolgalé jelentések, valamint a rendkiviili tadjékoztatas céljat szolgalé kézlemények
- ezen belil a befektetok részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informacidok — hozzaférhetéek

e A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fioktelepének
székhelyén (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.)

¢ a www.generali-investments.hu honlapon;

o A Fellgyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap

o Atdjékoztato, a kezelési szabalyzat és a kiemelt befektetdi informaciok egy nyomtatott
példanya a forgalmazasi helyeken kérésre dijmentesen atadasra kerul.

4.2 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacié

Nem alkalmazando.

5 Adozasi informaciok

5.1 A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befekteték szempontjabél
relevans elemeinek révid 6sszefoglalasa

Jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos addszabalyok telijes kori
targyalasa. Az alabbi tajékoztatas a jelen Tajékoztaté kibocsatasanak napjan hatalyos
jogszabalyi, és egyéb rendelkezéseken alapul, és nem tekinthetd a befekteték részére adott
befektetési- vagy adétanacsnak. Az addzasra vonatkozé szabalyok a jovében valtozhatnak. Azt
tanacsoljuk befektetéinknek, hogy déntésiik meghozatala elétt a jelen pontban bemutatott adézasi
szabalyokkal kapcsolatosan konzultaljanak adétanacsadojukkal.

Az Alap ad6zéasa

A Kulénadd tv. rendelkezései alapjan 2015. januar 1-t kdvetéen az Alap befektetési jegye
adokoteles. Az ad6 alanya az Alap, az ad6 alapja: az Alap befektetési jegyeinek a negyedév
naptari napjain nyilvantartott netté6 eszkozértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési
forma tulajdonaban levd, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek
szerinti értékét. Az ado éves mértéke az addalap 0,05%-a.

Az Alap kilféldi befektetésein keletkezd jovedelmek esetén eléfordulhat, hogy e jovedelmeket a
keletkezés helyét jelent6 orszagban ado terheli. Ebben az esetben az adézast az adott orszag
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jogszabalyai, és az adott orszag és Magyarorszag kdzott esetlegesen fennalld egyezmény a
kettds adoztatas elkerulésérdl, illetve az azt kihirdetd jogszabaly hatarozza meg.

FATCA

A FATCA ,Foreign Account Tax Compliance Act’, az Egyesiilt Allamok adétérvénye, mely a
kulféldi szamlak adozasaval dsszefliggd adatszolgaltatast szabalyozza. A FATCA térvény hatalya
kiterjed minden olyan tarsasagra amely
e Egyesiilt Allamokbeli jogi személy, speciélis jogi személy (US entity / Special US entity)
e Kilféldi (nem Egyesiilt Allamokbeli) Pénziigyi Intézmény (Foreign Financial
Institution=FFI) (jelen Alap ennek min8siil)
e Kiilféldi (nem Egyesiilt Allamokbeli) nem pénziigyi jogi személy (Non-financial Foreign
Entity= NFFE) egyéb, nem pénziigyi tevékenységet végzé nem Egyesiilt Allamokbeli
tarsasag

Az Alapra vonatkozé FATCA — kotelezettségeket a Forgalmazd, mint az lGgyfélszamla vezetéje
tudja teljesiteni. A Befektet6ket altalanossagban tajékoztatni kell arrdl, hogy mi a FATCA toérvény
Iényege, célja, valamint a FATCA térvény elbirasainak megfeleléen a Forgalmazé koteles minden
Uj szamlanyitast megel6z6en az Ugyfeleit a FATCA szabalyai szerint nyilatkoztatni, azonositani,
atvilagitani.

2014. julius 1-t6l életbe lépett az amerikai forrasu jévedelmekbdl a 30% forrasadd levonas
teliesitéshez a kifizetbk szamara szikséges informaciot szolgaltatasi kotelezettség az U
adatokkal kiegészult W8BEN amerikai adéillet6ségi igazolas nyomtatvanyon.

2014. év végétdl rendszeres jelentési kotelezettséget kell teljesiteni a Nemzeti Ado- és Vamhivatal
(LNAV”) felé a Befektetbk azonositdsa és atvilagitasa sordan USA érintettnek bizonyuld
szemeélyekrél, cégekrdl és szamlaikrol, valamint szamlaegyenlegeikrél. A FATCA torvény lehetévé
teszi, hogy az lgyfél adatairdl a NAV felé kildott jelentést a NAV a kormanykdzi IGA egyezmény
alapjan atadja az IRS (Amerikai adohatésag) felé.

Az Alap Kormanykézi megallapodassal rendelkez6 orszag Nem Jelentd Pénzlgyi Intézményének
mindsul, GIIN azonositdja: GFYUYY.00165.ME.348.

CRS, DAC2

Magyarorszag 2014. oktdberben kotelezettséget vallalt az OECD 4éltal kialakitott, a Pénzugyi
Szamlakkal kapcsolatos informaciok automatikus cseréjérél szolo, illetékes hatésagok kozotti
tobboldalu Megallapodas alkalmazéasara (Competent Authority Agreement and Common
Reporting Standard, a tovabbiakban: ,CRS”). Ezt kdvetéen az Eurdpai Unié Tanacsa a tagallamok
szamara iranyelv formajaban (2014/107/EU Iranyelv a 2011/16/EU Iranyelvnek az addzas
tertletére vonatkozo6 kotelezé automatikus informacidcsere tekintetében torténé modositasardl,
tovabbiakban: ,DAC2") el6irta a CRS-hez hasonlé szabalyok alkalmazasat. Az adé- és egyéb
kozterhekkel kapcsolatos nemzetkozi kozigazgatasi egylttmikodés egyes szabalyairdl szolo
2013. évi XXXVII. térvény (Aktv.) 2016. januar 1. napjatdl hatalyos rendelkezései alapjan a hazai
pénzigyi intézmények kotelesek a CRS alkalmazasara kotelezettséget vallalé orszagok adozoit
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adolgyi atvilagitas ala vonni és jelentést tenni roluk az a NAV felé. Az Alapra vonatkozé CRS —
kotelezettségeket a Forgalmazo, mint az tgyfélszamla vezetgje teljesiti.

5.2 A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhelé
levonasokra vonatkozé informacio

Belféldi maganszemély adozasa

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal soran szerezték meg, akkor a
Befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazo arfolyamnyereség utan az Szja térvény 65. § (1) b)
alapjan adot kell fizetni. A fizetend6 ado alapja a visszavaltasi / eladasi ar és az igazolt vételar
kdlonbsége, amely kamatjovedelemnek mindsul. A Kezelési szabalyzat hatalyba lépésekor a
kamat addkulcsa az Szja. térvény szerint 15%.
Az Szja térvény 65. § (3) b) alapjan azonban kamatjoévedelemként nem kell figyelembe venni azt
a jovedelmet, amely tartos befektetésbdl szarmazé jovedelemnek minésil. Ebben az esetben az
ado meértéke
¢ nulla szazalék az 6téves lekotési id6szak utolsé napjan,
¢ 10 szazalék, ha a maganszemély
° a lekotést nem hosszabbitja meg, a haroméves lekotési idészak utolsé napjan,
°a lekotést a lekotott penzésszegnek egy részére nem hosszabbitia meg, az e
résszel aranyos, a haroméves lek6tési idészak utolsé napjan,
° a lekotést két évvel meghosszabbitja és a kétéves lekotési idészakban szakitja
meg, a megszakitas napjan,
¢ 15 szazalék, ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést kdvetden a haroméves lekotési
id6szak vége elbtt szakitja meg, a megszakitas napjan
megallapitott lek6étési hozam utan.

Belféldi jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetek adozasa

Esetlkben értelemszeriien nincs személyi jovedelemadd, és eho. A Befektetési jegyek
visszavaltasabol szarmazéd arfolyamnyereség az addzas el6tti eredményuk, illetve tarsasagi
adoalapjuk része, amely utan a tarsasagra vonatkozo adojogszabalyok szerint kell az
adokotelezettséget rendezni.

Devizaklilféldiek ad6zasa

Ha Magyarorszag és a Befektetési jegy tulajdonos sajat orszaga kozoétt van érvényben [évd
egyezmeény a kettés addztatas elkerulésérdl, akkor a jovedelem addztatasa az egyezmény
rendelkezései alapjan vagy a hazai, vagy a sajat orszagbeli jogszabalyok szerint térténhet.
Egyezmény hianyaban a kulféldiekre ugyanugy a belféldiekre vonatkozé adojogszabalyok
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érvényesek. Kulfoldi illetdségli maganszemély ado-visszatéritési igény benyujtasaval az allami
adohatdésagtol visszaigényelheti a levont egészségugyi hozzajarulas 6sszegét.

II A forgalomba hozatallal kapcsolatos informacidk

6 A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja, feltételei

Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala nyilvanos jegyzéssel, 2008. junius 16. és 2008.
junius 30. kozotti id6szakban tértént, 300.000.000 Ft jegyzett tékével. Mivel az Alap nyiltvégi, a

befektetési jegyek forgalomba hozatala folyamatos.

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem alkalmazando.

6.3 Az allokaci6 feltételei

Nem alkalmazando.

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kbvetb allokacié modja

Nem alkalmazando.

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kdvetb allokacio lezarasanak idépontja
Nem alkalmazando.

6.3.3 Az allokdaciordl valé értesités modja

Nem alkalmazando.

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazando.

6.4.1 A fenti ar kbzzétételének modja
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Nem alkalmazando.

6.4.2 A fenti ar k6zzétételének helye

Nem alkalmazando.

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek

Nem alkalmazandoé.

1l A kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7 A befektetési alapkezeldre vonatkozo informaciok

7.1 A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

neve: Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fioktelepe
cégforma: Kulféldi vallalkozas magyarorszagi fidktelepe

Kualféldi vallalkozas megnevezése: Generali Investments CEE, investicni spolecnost a.s.
cégforma: részvénytarsasag

7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

7.3 A befektetési alapkezeld cégjegyzékszama

01 17 001638

7.4 A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott
tarsasag esetén az idétartam feltiintetése

2024.09.18.
Az Alapkezeld hatarozatlan idére alakult.

7.5 Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fioktelepe altal kezelt
tovabbi befektetési alapok:

e Generali Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
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7.6

Generali Arany Oroszlan ESG Nemzetkdzi Részvény Alap
Generali Rovid Koétvény Alap

Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Generali Gold Kdzép-kelet-eurdpai Részveny Alap
Generali Hazai Kétvény Alap

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap

Generali Innovacié Részvény Alap

Generali Spirit Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
Generali Titanium Abszolut Hozamu Alapok Alapja
Generali Triumph Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
Generali Deluxe Részvény Alap

Egyéb kezelt vagyon nagysaga

A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. altal kezelt befektetési alapok vagyona:

87,1 Mrd CZK (2024.10.16)

A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. altal kezelt egyéb portfoliék vagyona:

7.7

295,6 Mrd CZK (2024.10.16)

A befektetési alapkezeld6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, ligyvezetd
és feliigyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fobb
tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve
jelentéséggel birnak

Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.:

Igazgatosag: Josef Bene§, lgazgatdésag elndke, a Generali Penzijni spoleénost,

a.s. (Csehorszag) felligyelébizottsaganak tagja, Generali Ceska
Distribuce a.s. (Csehorszag) fellugyelébizottsaganak tagja, a
Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
(Lengyelorszag) felugyelSbizottsaganak elndke, a Generali
Investments, druzba za upravljanje, d.o.0. (Szlovénia)
felligyeldbizottsaganak elndke, a LION RIVER | N.V. (Hollandia)
felugyelObizottsaganak tagja, a GENERALI POWSZECHNE
TOWARZYSTWO EMERYTALNE S.A (Lengyelorszag)
fellugyelObizottsaganak alelndke, a GENERALI REAL ESTATE
S.P.A. (Olaszorszag) igazgatdsaganak tagja.

Martin BroZ, lgazgatésag tagja; a Generali Invest CEE Public
Limited Company (irorszag) igazgatéja, a Generali Invest CEE
Global Exposure ICAV (irorszag) igazgatéja.
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Fellgyel6 Bizottsag:

Michal Toufar, Igazgatésag tagja, UNITED CORPORATION a.s
(Csehorszag) feligyeldbizottsagi tagja

Santo Borsellino, Felligyel6 Bizottsag elndke, a Generali
Investments Holding S.P.A. igazgatésaganak elndke, a Sycomore
Asset Management S.A igazgatdésaganak tagja, a GENERALI
INVESTMENTS ASIA LIMITED igazgatésaganak tagja, a GUOTAI
ASSET MANAGEMENT CO. igazgatésaganak tagja, a Lumyna
Investments Limited igazgatosaganak tagja, az Aperture Investors
UK, Ltd. igazgatésaganak tagja, az Infranity and Sycomore Factory
SAS igazgatésaganak tagja, a GENERALI REAL ESTATE S.P.A.
igazgatosaganak elnbke, az Axis Retail Partners S.p.A.
igazgatésaganak elndke, a GENERALI Insurance Asset
Management S.P.A. Societa di gestione del risparmio
igazgatdésaganak elndke, a Generali Investments Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. felligyel6bizottsaganak tagja, a
GENERALI Investments Partners S.p.A. Societa di gestione del
risparmio igazgatdsaganak alelnoke.

Carlo Schiavetto, Fellgyeld Bizottsag tagja; a Generali CEE Holding
B.V. (Hollandia) igazgatdsaganak tagja, a Generali Finance Sp. z
0.0. (Lengyelorszag) felugyelSbizottsaganak elndkhelyettese, a
Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (Lengyelorszag)
felligyelébizottsdganak tagja, a Generali Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. (Lengyelorszag) fellgyeldbizottsaganak tagja, a
Genertel Biztosité Zrt. fellgyel6bizottsaganak tagja, a Generali
Zavarovalnica d.d. (Szlovénia) feligyelébizottsaganak tagja, a GP
Reinsurance EAD (Bulgéria) felligyel&bizottsaganak elndke, a
Generali Biztosito Zrt. fellgyelébizottsaganak elndke.

Francesco Sola, Fellgyel6bizottsag tagja.

Antonella Maier, Felligyelébizottsag tagja; a Generali Penzijni
spolecnost, a.s. (Csehorszag) felugyelSbizottsaganak elndknéje, a
Generali Ceska pojistovna a.s. (Csehorszag)
fellgyelObizottsaganak tagja.

Hana Opalkova, Fellgyel6bizottsag tagja.

Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fidktelepe:

7.8

Fioktelep vezet6:

Varga Roébert Gergely

A befektetési alapkezeld jegyzett tokéjének osszege, jelezve a mar befizetett részt
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A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. jegyzett tékéje 91.000.000, - CZK, azaz
kilencvenegymillié cseh korona (2024. oktéber 16.), amely 6sszeg teljes egészében befizetésre
kerult.

7.9 A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének 6sszege

Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.: 543,5 millié CZK (2024. oktober 16.)

7.10 A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fidktelepe
alkalmazottainak szama: 16 f6 (2023. december 31.)

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelélése, amelyekre a befektetési alapkezel6
harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenység hatékonyabb elvégzéséhez harmadik
személyt vehet igénybe. A kiszervezésre iranyuld szerz6dés csak olyan szerzddé féllel kotheté
meg, amely rendelkezik befektetési alapkezelési vagy portfolickezelési tevékenység végzésére
jogositoé engedéllyel, a tevékenység ellatasahoz szilkséges ismeretekkel és képességekkel.

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenység vonatkozasaban a kiszervezés
lehetbségével nem kivan élni.

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazandé.

8 A letétkezelore vonatkozoé informaciok

8.1 A letétkezel6 neve, cégformaja

UniCredit Bank Hungary Zartkdrlen Mikddé Részvénytarsasag
8.2 A letétkezel6 székhelye

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

8.3 A letétkezel6 cégjegyzékszama

01-10-041348
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8.4 A letétkezel6 f6 tevékenysége

Egyéb monetaris kozvetités

8.5 A letétkezel6 tevékenységi kor

Pénziigyi lizing, Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités, Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki
tevékenység, Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység, Biztositasi tigyndki, brokeri tevékenység,
Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége, Egyéb hitelnyujtas

8.6 A letétkezel6 alapitasanak idépontja

1990. januar 23.

8.7 A letétkezel6 jegyzett tokéje

24.118 millié Ft (2023. december 31.)

8.8 A letétkezel6 utolso fiiggetlen konyvvizsgalodi jelentéssel ellatott szamviteli
beszamolédja szerinti sajat tokéje

478.609 millié Ft (2023. december 31.)
8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama

1784 6 (2023. december 31.)

9 A konyvvizsgaléra vonatkozo informacidk

9.1 A kdnyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

KPMG Hungaria Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

9.2 A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

1134 Budapest, Vaci ut 31.

9.3 A konyvvizsgalé tarsasag kamarai nyilvantartasi szama

000202
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9.4 Természetes személy konyvvizsgalé neve

Nem alkalmazando.

9.5 Természetes személy konyvvizsgalé cime

Nem alkalmazando.

9.6 Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé.

10 Olyan tanacsadodkkal kapcsolatos informaciék, amelyek dijazasa a
befektetési alap eszkozeibdl torténik

Nem alkalmazando.

11 A forgalmazéra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)

11.1 A forgalmazé neve, cégformija

e UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezetd részvenytarsasag
forgalmazoé
e Concorde Ertékpapir Zrt. részvénytarsasag
o Erste Befektetési Zrt. részvénytarsasag
e MBH Befektetési Bank Zrt. részvenytarsasag
e MBH Bank Nyrt. részvénytarsasag
¢ Raiffeisen Bank Zrt. részvénytarsasag
o SPB Befektetési Zrt részvénytarsasag

11.2 A forgalmazé székhelye

Forgalmazd neve: Székhelye:
e Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
o Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfiird6é utca 24-26.
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MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
SPB Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

11.3 A forgalmazé cégjegyzékszama

Forgalmazo neve:

1117 Budapest, Magyar Tuddsok kérutja 9. G.

ep.

1056 Budapest, Vaci utca 38.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
1051 Budapest, Voérdsmarty tér 7-8.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Cégjegyzékszama

Concorde Ertékpapir Zrt.
Erste Befektetési Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

11.4 A forgalmazé tevékenységi kore

Forgalmazd neve:

Concorde Ertékpapir Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

MBH Bank Nyrt.

01-10-043521
01-10-041373
01-10-041206
01-10-040952
01-10-041042
01-10-044420
01-10-041348

Tevékenységi kore

Ertékpapir-,  arutézsdei  Ugynoki
tevékenység, M.n.s. egyéb pénzigyi
kozvetités, Uzletviteli, egyéb vezetési
tanacsadas

Ertékpapir-,  arutézsdei  lgynéki
tevékenység, M.n.s. egyéb pénzugyi
kozvetités, Egyéb hitelnyujtas, Egyéb
pénzigyi kiegészit6 tevékenység,
M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos,
miszaki tevékenység

Egyéb monetaris kozvetités

Egyéb monetaris kozvetites,
Szamviteli, konyvvizsgaloi,
adoszakértdi tevékenység, Pénzigyi

lizing, Mashova nem sorolt egyéb
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¢ Raiffeisen Bank Zrt.

e SPB Befektetési Zrt.

e UniCredit Bank Hungary Zrt.

11.5 A forgalmazé alapitasanak idépontja

Forgalmazd neve:
e Concorde Ertékpapir Zrt.
o Erste Befektetési Zrt.
e MBH Befektetési Bank Zrt.
e MBH Bank Nyrt.
¢ Raiffeisen Bank Zrt.
e SPB Befektetési Zrt.

e UniCredit Bank Hungary Zrt.

11.6 A forgalmazé jegyzett tokéje

Forgalmazd neve:

e Concorde Ertékpapir Zrt.

pénzugyi kozvetités, Egyéb pénzugyi
kiegészitd tevékenység, Biztositasi
ugynoki, brékeri tevékenység,
Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

Egyéb monetaris kozvetités

Ertékpapir-,  arutézsdei  Ugynoki
tevékenység

Egyéb monetaris kdzvetités,
Pénzugyi lizing, Mashova nem sorolt
egyeb pénziugyi kozvetites,
Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki
tevékenység, Egyéb pénzigyi
kiegészit6 tevékenyseég, Biztositasi
ugynoki, brokeri tevékenység,
Biztositas, nyugdijalap egyéb
kiegészitd tevékenysege, Egyéb
hitelnyujtas

Alapitasanak idépontja
1997. 06. 30.
1990. 03. 13.
1989. 04. 18.
1950. 10. 28.
1986. 12. 10.
2000. 08. 11.

1990. 01. 23.

Jegyzett tékéje (2023.12.31.)
1.000.000.000 HUF
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o Erste Befektetési Zrt.

e MBH Befektetési Bank Zrt.
¢ MBH Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

o SPB Befektetési Zrt.

e UniCredit Bank Hungary Zrt.

2.000.000.000 HUF
3.390.236.000 HUF
322.530.000.000 HUF
50.000.090.000 HUF
500.000.000 HUF
24.118.220.000 HUF

11.7 A forgalmazé utolsé, fiiggetlen konyvvizsgalodi jelentéssel ellatott szamviteli

beszamoldja szerinti sajat tokéje

Forgalmazé neve:
e Concorde Ertékpapir Zrt.
o Erste Befektetési Zrt.
e MBH Befektetési Bank Zrt.
e MBH Bank Nyrt.
e Raiffeisen Bank Zrt.
o SPB Befektetési Zrt.
e UniCredit Bank Hungary Zrt.

Sajat t8kéje (2023.12.31)
9.641.723.000 HUF
45.628.459.000 HUF
35.368.000.000 HUF
980.632.000.000 HUF
455.816.000.000 HUF
548.664.000 HUF
478.609.000.000 HUF

11.8 A befektetbkre, illetve képviselbikre vonatkozo, a forgalmazé altal felvett
adatoknak a befektetési alapkezel6 felé torténd tovabbitasanak lehetésége

Az Alapkezel6 kérésére a Forgalmazd tajékoztatast adhat az Alapkezeld szamara a
Befektet6éknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazasahoz kapcsol6odd adatairdl. Az
Alapkezelé részére atadott adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozé rendelkezések
betartasaval, az Alap kezeléséhez sziikséges célra, kiléndsen a Befektetdk tajékoztatasa, az
Alapkezelének az Alaphoz kapcsol6dd kereskedelmi kommunikacidja céljabdl hasznalja fel. Az
ilyen adattovabbitas nem minéstl a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy uUzleti titok megsértésének.

12 Az ingatlanértékelére vonatkozé informaciék

12.1 Az ingatlanértékel6 neve

Nem alkalmazandé.
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12.2 Az ingatlanértékel6 székhelye

Nem alkalmazando.

12.3 Az ingatlanértékeld cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama

Nem alkalmazando.

12.4 Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore

Nem alkalmazando.

12.5 Az ingatlanértékeld alapitasanak idépontja
Nem alkalmazando.

12.6 Az ingatlanértékeld jegyzett t6kéje

Nem alkalmazando.

12.7 Az ingatlanértékel6 sajat tokéje

Nem alkalmazando.

12.8 Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama

Nem alkalmazandé.

13 Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Az Alap adott targykéréhez tovabbi informaciok nem tartoznak.
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KEZELESI SZABALYZAT

| A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

1 A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve

Generali Selection Abszolut Hozamu Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve

Generali Selection Abszolut Hozamu Alap

1.3 A befektetési alap székhelye

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

A PSZAF E-11/110.665-1/2008. hatarozataval 1111-282 lajstromozasi szamon 2008. julius 3-an
az Alapot nyilvantartasba vette.

15 A befektetési alapkezel6 neve

Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fioktelepe, amely a Cseh
Kdztarsasagban bejegyzett, befektetéskezelésre engedéllyel rendelkezé Generali Investments
CEE, investicni spolecnost, a.s. magyarorszagi fidktelepe.

1.6 A letétkezel6 neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7 A forgalmazé neve

LA” sorozat:
e UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezet6 forgalmazo

e Concorde Ertékpapir Zrt.
o Erste Befektetési Zrt.
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e MBH Befektetési Bank Zrt.
e MBH Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

o SPB Befektetési Zrt

,B” sorozat:
¢ UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos), a befekteték lehetséges kore
(szakmai vagy lakossagi)

nyilvanos befektetési alap, az ,A” sorozat esetében szakmai és lakossagi befektetéi korben, a
.B’~ sorozat esetében szakmai befektet6i kérben forgalmazott befektetési jegy

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégli)
nyiltvégl

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé
esetén a futamidd lejaratanak feltlintetése

hatarozatlan

1.11  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltlintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok:

Generali Selection Abszolut Hozamu Alap Befektetési Jegy ,A” sorozat (ISIN kéd:
HU0000706791)
Generali Selection Abszolut Hozamu Alap Befektetési Jegy ,B” sorozat (ISIN koéd:
HU0000715016)

Sorozatok egymastol eltérd jellemzdbi:
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Generali Selection Abszolut Hozamu Alap ,A” Generali Selection Abszolut Hozamu Alap ,B”

sorozat sorozat
ISIN kéd HU0000706791 HU0000715016
Befektetk lehetséges Az Alap ,A” sorozatu befektetési jegyeit barki o .
. ) Tpt. 5. § (60) szerinti intézményi befekteték
kore megszerezheti.
Alapkezelési dij 1,75% + sikerdij 0,9% + sikerdij

e  UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezetd
forgalmazo)

e  Concorde Ertékpapir Zrt

) e  Erste Befektetési Zrt. ] )

Forgalmazasi helyek e UniCredit Bank Hungary Zrt

. MBH Befektetési Bank Zrt.

. MBH Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

. SPB Befektetési Zrt.

1.13 A befektetési alap jogszabaly szerinti elsédleges eszkozkategoria tipusa
értékpapiralap

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl széloé 78/2014. (lII.
14.) Korm. rendelet (Korm. rendelet) 1/B. § (2) bekezdése szerinti tipusa: abszolut hozamu alap.

Abszolut hozamu alap az a befektetési alap, amely tékepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és valamely kockazatmentes hozamot reprezentaldé pénzpiaci mutaté vagy
index meghaladasat tizi ki célként.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja
tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési
szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése

Az Alap tékéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozéan igéretet nem tesz.

2 A befektetési alapra vonatkozé6 egyéb alapinformacidk

A befektetési alap kezelését 2024. december 31. napjaig a Generali Alapkezel§ Zartkdriien
Mlkodé Részvénytarsasag latta el. A Generali Alapkezel6 Zartkérlien Mikédé Részvénytarsasag
2025. januar 1. napjaval oly modon egyesilt a Cseh Koéztarsasagban bejegyzett,
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befektetéskezelésre engedéllyel rendelkez6 Generali Investments CEE, investicni spolecnost,
a.s. tarsasaggal, hogy abba beolvadt. A beolvadas kovetkeztében a Generali Alapkezel6
Zartkorien Mikoédé Részvénytarsasag, mint beolvadd jogi személy megsziint és altalanos
jogutédja a Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s., mint az egyesulésben részt
vev6 masik jogi személy lett.

A Kbftv. 60. § (1) bekezdése lehetdséget biztosit a Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.s. szamara arra, hogy fioktelep formajaban miikdédjon Magyarorszagon. E
rendelkezés alapjan 2025. januar 1. napjatol a befektetési alap vonatkozasaban a
befektetéskezelési tevékenységet a Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
Magyarorszagi Fidktelepe latja el.

3 A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara vonatkozo, valamint az alap és a
befekteté kozotti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

o 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes
pénzigyi targyu torvények modositasarol (Kbftv.)

e 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

e 2007. évi CXXXVIIl. toérvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (Bszt.) 2001.
évi CXX. toérvény a tékepiacrol (Tpt.)

o 2006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javito kildnadérodl és jaradékrol

e 1995. évi CXVII. térvény a személyi jovedelemadordl (Szja tv.)

e 1991. évi XLIX. torvény a csddeljarasroél és a felszamolasi eljarasroél (Cstv.)

e 2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykdnyvrél (Ptk.)

e 78/2014. (l11.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol

e 2009/65/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektetdi informaciok
tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartdés adathordozéon vagy weboldalon
rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informacidk vagy tajékoztatd esetében
teljesitendd kilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol szold 2010. julius 1-
jei 583/2010/EU rendelet

e 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodeési feltételek, a letétkezelbk, a
tékeattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében térténd kiegészitésérél

e 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv az alternativ befektetési alapkezel&krél
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o Eurépai Parlament és a Tanacs 2015. november 25-i (EU) 2015/2365 rendelete az
értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet mdédositasarol

o A tbzsdeén kivuli szarmaztatott Ugyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési
adattarakrol sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet

o 2016/2251/EU felhatalmazason alapulé Rendelete (2016. oktéber 4.) a tézsdén Kkivdili
szarmaztatott Ugyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrél sz6l6
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem kdzponti szerz6d6 félen
keresztil elszamolt t6zsdén kivili szarmaztatott ligyletek kockazatcsdkkentési technikait
meghatarozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében t6rténé kiegészitésérdl,

o Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a
pénzlgyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrél

o Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 RENDELETE (2020. junius 18.) a
fenntarthaté befektetések elémozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet médositasarol

e FEurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 RENDELETE (2016. junius 8.) a pénzugyi
eszko6zokben és pénzigyi Ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok
teliesitményének méréséhez felhasznalt indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a
2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasardl (referenciamutato-
rendelet)

4 A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatésagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz
meglétére vagy hianyara vonatkozé informaciékat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasarol rendelkeznek

A befektetési jegyek nyiltvégl alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befekteték
a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve
értékesithetik (visszavasarlas). Ennek feltétele, hogy a Befektetd az Alap Forgalmazéjanal
értékpapirszamlaval rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet, igy a Befektet6 a vételi és a
visszavasarlasi ar kozotti kilonbozeten realizalhat nyereségét. A vételi és a visszavasarlasi
megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen Kezelési Szabdlyzat szerint megallapitott) nettd
eszkdzérték alapjan kerul sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavasarlasi megbizasok
teljesitésére a Forgalmazo(k) Gzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban
meghatarozott orszag jogszabalyai az iranyaddak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadasakor a Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
Magyarorszagi Fioktelepének vonatkozo Uzletszabalyzata alapjan ezen lgyletekre a magyar jog
az iranyado, amely azonos a jelen Alapra alkalmazando joggal.

A befektetési jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befektetdé kozott
létrejovd jogviszonyra a magyar jog szabalyai — és azon keresztil a Magyarorszagon koézvetlendl
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alkalmazandd eurdpai unios jogi aktusokban foglalt rendelkezések — az iranyadok (ide nem értve
a magyar jog nemzetkdzi kollizibs maganjogi normainak alkalmazasat). Az az Alap és a befektet6
kozott létrejové jogviszonyra vagy az azokbol fakaddan felmerild barmely vita, jogvita,
értelmezési kérdés esetére a Felek alavetik magukat a magyar jog mindenkor hatalyos hataskori
és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyl rendes birdsag illetékességének.
Amennyiben a forgalmazd és az ugyfél kozotti iranyadd szerzédéses kapcsolatban
valasztottbirésag keril érvényesen kikdtésre, ugy a rendes birdsagok helyett a kikotott
valasztottbirésag az illetékes, amely a megallapodott feltételek és az eljarasi szabalyzata szerint
jarel.

II A befektetési jegyre vonatkozé informacidok (sorozatonként)

5 A befektetési jegy ISIN azonositdja

Generali Selection Abszoliut Hozamu Alap Befektetési Jegy ,A” sorozat (ISIN kod:
HUO000706791)

Generali Selection Abszoliut Hozamu Alap Befektetési Jegy ,B” sorozat (ISIN kod:
HUO0000715016)

6 A befektetési jegy névértéke

Generali Selection Abszolut Hozamu Alap Befektetési Jegy ,A” sorozat: 1 Ft

Generali Selection Abszolut Hozamu Alap Befektetési Jegy ,B” sorozat: 1 Ft

7 A befektetési jegy devizaneme
Generali Selection Abszolut Hozamu Alap Befektetési Jegy ,A” sorozat: HUF

Generali Selection Abszolut Hozamu Alap Befektetési Jegy ,B” sorozat: HUF

8 A befektetési jegy eldallitasanak médja, a kibocsatasra, értékesitésre
vonatkozé informacidk

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertlnek eléallitasra.
A dematerializalt befektetési jegyeket a kdzponti értéktar (KELER Zrt, székhely: 1074 Budapest,

Rakoczi at 70-72, www.keler.hu) az Alapkezel6 kezdeményezésére, az Alapkezel6 altal
megallapitott érteknappal keletkezteti, illetve torli.
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Az Alap mar létez8 nyiltvégl befektetési alap, igy az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket a
Befektet6k folyamatos forgalmazas soran megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasaval az Alapkezel6 Forgalmazot illetve Forgalmazokat biz meg. A forgalmazasi
helyeket a 3. szamu melléklet tartalmazza.

9 A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak moédja

A Ptk. 6:566 § (6) rendelkezése szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjanak annak az
ertékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt
nyilvantartjak. A dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat az értékpapirszamla vezetbje
altal kiallitott szamlakivonattal vagy jogosultsag igazolassal igazolhatja a szamlakivonat vagy a
jogosulti igazolas kiallitasanak idépontjaban.

A dematerializalt befektetési jegyeket a kdzponti értéktar (KELER Zrt, 1074 Budapest, Rakoczi ut
70-72, www.keler.hu) az Alapkezel6 kezdeményezésére, az Alapkezel§ altal megallapitott
ertéknappal keletkezteti, illetve torli. Nyiltvegl befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési
jegy esetében a kdzponti értéktar a forgalmazas-elszamolasi napoknak megfelelé gyakorisaggal
allitja eld, illetve torli a befektetési jegyeket a befektetési alapkezeld, illetve megbizottja utasitasa
alapjan.

A dematerializalt értékpapirok vasarlasahoz szikséges, hogy a befekteté értékpapir-szamlaval
rendelkezzen. Az értékpapir-szamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapirszamia-
szerzbdéssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6d6 fél
(szamlatulajdonos) tulajdonaban allé dematerializalt értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvantartjia és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszerli rendelkezését
teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrol, terhelésr6l és a szamla egyenlegérél a
szamlatulajdonost értesiti.

10 A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa,
hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetékkel valé tisztességes
banasmédot, és amennyiben valamely befekteté kivételezett
banasmaédban részesil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasméd
leirasa, a kivételezett banasmédban részesiilé befektetdtipusok
azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz
fliz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok

A befektetési jegyek tulajdonosa
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e jogosult az altala vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni;

e jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy
azok egy részét a Forgalmazé pénztari oraiban visszavaltani a visszavaltasi jutalékkal
csOkkentett egy jegyre jutd Nettd eszkdzértéken.

e jogosult az Alap esetleges végelszamolaskor vagy felszamolasakor a vagyonbdl a
koltségekkel csOkkentett, a tulajdonaban 1évd befektetési jegyek névértékének az 6sszes
kibocsatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfelel6
részesedéshez jutni.

e jogosult a Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatasra

e jogosult az Alapkezeld Uzletszabalyzatanak megtekintésére

e jogosult a jogszabalyokban és a Kezelési Szabdalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara is; az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltéré jogokat.

Az Alapkezel6 az Alap rendszeres tajékoztatasait (éves és féléves jelentés, havi portféliojelentés),
a tajékoztatot, a kezelési szabalyzatot és a kiemelt befektet6i informaciot jelen dokumentumban
meghatarozott médon a befekteték rendelkezésére bocsatja, és ezek nyomtatott példanyat
kérésre dijmentesen eljuttatja.

Az Alapkezel6 a befektetdkkel valo tisztességes banasmaodot akként biztositja, hogy valamennyi
Befektett vételi és eladasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott médon kezeli. Ennek megfeleléen az Alap egyetlen befektetdje sem részesil
kivételezett banasmodban a tébbi befektetével szemben.

Il A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia moédosithato,
ezen belul killonésen:

'YV

feltintetve a pénzigyi célokat is (pl.: tokenovekedés vagy jovedelem,
foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Befektetési cél:

Az Alap befektetési célja évi 5%-nal magasabb forint hozam elérése, addicionalis kockazat
vallalasa mellett. Az alkalmazand6é minimum hozamkorlat nem jelent a hozamra vonatkozé
konkrét igéretet.

Az Alap pénzugyi célja a tkenovekedés, valamint sikerdij elérése az egyes naptari években.
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12 Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak
eszkozei

Az Alap befektetési politikajaban az abszolut hozam elérésére iranyul6 megkozelitést koveti.
Abszolut hozamu alap az a befektetési alap, amely tékepiaci kdrnyezettdl fliggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és valamely kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutaté vagy
index meghaladasat tizi ki célként. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigoru
kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfolid elvaras tartozik. A mindenkori tékepiaci folyamatok
figyelembevételével az Alap kotvény- és részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett poziciok
nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein belll) folyamatosan valtozhat. Az Alap
maximalis részvénykitettsége nem haladhatja meg a nett6 eszkozérték 80%-at.

A hozam maximalizalasat az aktiv portfoli6 menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési
poziciokkal, vallalati kdtvényekkel, devizamozgasok kihasznalasaval és opportunisztikus jelleggel
szarmaztatott termékekkel. A befektetési célpontok kivalasztasanal a legfontosabb szempont az
értékalapu megkozelités.

Az Alap nem kivanja korlatozni sem féldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok
korét. A befektetési politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb befektetési eszk6zok
kivalasztasahoz.

13 Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, klilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Az Alap t6kéje az alabbi eszkdzodkben tarthato:
- 1 éven bellli likviditasi célu eszkd6zok
- Allampapirok
- Jelzaloglevelek
- Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
- Részvények
- Kollektiv befektetési értékpapirok, ETF-ek
- Szarmaztatott lgyletek

Az Alap deviza- és szarmaztatott Ugyleteket is kivan kdétni mind fedezeti célbdl, mind a portfolid
hatékony kialakitasa érdekében.

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa, azonban az Alap nem
vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban
felsoroltak ala.

14 Az egyes portfélioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett
aranya
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Az Alap sajat t6kéjét a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lo
78/2014 (I11.14) kormanyrendelet altal engedélyezett eszk6zokbe fektetheti. Az Alap befektetési
politikajat az alabbi korlatok mindenkori figyelembevétele mellett valdsitja meg.

Az Alap befektetési politikajaban az abszolut hozam elérésére iranyul6 megkozelitést koveti.
Abszolut hozamu alap az a befektetési alap, amely tékepiaci kérnyezettél fiiggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és valamely kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutaté vagy
index meghaladasat tizi ki célként. A portfolio dsszetételében a részvények aranya 0%-80%
kozo6tt mozoghat. Az Alap teljesitményében a minimum hozamkorlat (2025. januar 15-ig 6%/év,
2025. januar 16-t6l 5%/év) meghaladasara térekszik. Az alkalmazanddé minimum hozamkorlat
nem jelent a hozamra vonatkozo konkrét igéretet.

Az Alap értékpapir-kdlcsdnzést nem végez. Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé 78/2014. (111.14.) kormanyrendelet 27. § és 15. § (4) bekezdése
alapjan szarmaztatott Ugyleteihez jogosult az eszkdzei terhére biztositékot nyujtani. Az Alap altal
nyujtott biztositékok az Alap pénzeszkdzei és az Alap portfolidjaban lévé értékpapirok lehetnek.
Az Alap a befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel.

Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei (az alap eszkbdzeihez viszonyitott aranya):

Portfolidelem minimum | maximum tervezett
1 éven beluli likviditasi célu eszk6zok 0 % 100 % 15 %
Allampapirok 0% 100 % 15 %
Jelzaloglevelek 0% 25 % 5%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 95 % 15%
Részvények 0% 80 % 50 %
Kollektiv befektetési értékpapirok, ETF-ek 0% 80 % 50 %
Szarmaztatott Ugyletek (abszolut értéken) 0% 4,99% 0%

15 A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely
olyan technika, eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tdkeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszkozok ujbdli
felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté
tokeattétel legnagyobb meértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az
éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak
megfelel6 informacidkat

Az Alap értékpapir kdlcsdnzést nem végez.
Szarmaztatott Ugyletek miatti fedezetnyujtas

Az Alap jogosult az adott Alap eszkozei terhére a végrehajtasi partnereivel kotott szarmaztatott
Ugyleteihez biztositékot nyujtani. A biztositék az Alap tekintetében tartott barmelyik eszkdz lehet
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az Alap teljes nettd eszkdzértékének dtven szazaléka erejéig. A biztositék lehet pénzeszk6z vagy
ertékpapir is. Pénz biztositékba helyezése esetén a biztositék a végrehajtasi partnernél az Alap
eszkozeinek nyilvantartasara szolgald szamlan kerul elhelyezésre. A végrehajtasi partner az Alap
készpénzallomanyat a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel 6sszhangban, a Bszt. 60. § (1)
bekezdés a)—c) pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy a 2017/593/EU iranyelv 4. cikk (1)
bekezdés a)—c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyez6 természetli, az uniés joggal
egyenértekl prudencialis szabalyozas és felligyelet ala esd intézménynél vezetett szamlan
konyveli. A végrehajtasi partner jogosult a nem teljesités estén ebbdl a pénzbdl kielégiteni az
Alappal szembeni kdvetelését. Ertékpapir biztositékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy
Elszamolasi Rendszer(ek)nél egy haromoldalid megallapodas keretében (Elszamolasi
Rendszer(ek) — végrehajtasi partner — letétkezeld) vezetett értékpapir szamlan, vagy az Alap
letétkezel6jénél az Alap eszkdzeinek nyilvantartasara szolgaldé szamlan kerll elhelyezésre és
zarolasra, amely szamlara a végrehajtasi partnernek lekérdezési, és az Alap nem teljesitése
esetén lehivasi joga van. A biztositékba adott értékpapir tulajdonjoga nem szall at a biztositék
kedvezményezettjére a biztositék érvényesitéséig. A biztositékba adas futamideje alatt az
ertékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat tovabbra is az Alap gyakorolja. A
biztositéki zarolas id6tartama: a szarmaztatott lGgylet meglétének id6tartama (beleértve a
szarmaztatott Gigylet tovabbkotését (gorgetését) is), ill. értékpapir biztositék esetén az értékpapir
lejarata amennyiben az révidebb mint a szarmaztatott Ggylet meglétének idétartama.

Tékeattétel

Az Alap — szarmaztatott ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkodzeértékét. A teljes nettositott kockazati
kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati kitettségek abszolut
értékeinek dsszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszkdzdkben meglévd nettdsitott kockazati
kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld
szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani,
ugy hogy az ellentétes iranyu tugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.
Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl
az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kétott szarmaztatott Ggyleteket
figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap jelen kezelési szabalyzat hatalybalépését kdvetben elkészild éves és féléves jelentése
tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel informacidkat.

16 A portfélié devizalis kitettsége

Az Alap korlatozas nélkil vehet fel a magyar forinttdl eltéré deviza kitettséget, jellemzéen amerikai
dollarban és eurdban denominalt befektetési instrumentumokat részesiti elényben, de attol
eltérhet. A devizakockazat csokkentése érdekében az Alap fedezeti Ugyleteket kothet. Az Alap az
eszkozeit a vonatkozo jogszabalyi koratok kozott és a jelen kezelési szabalyzatban szerepl6
feltételekkel megterhelheti.
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17 Haatoke-,illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval
van alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

A befektetési alap té6kéjének megodvasara, illetve a hozamra vonatkozédan igéretet nem tesz.
18 Hitelfelvételi szabalyok
Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel.

19 Azon értékpapirokat kibocsato vagy garantalé allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Barmely OECD-allam, vagy az Eurépai Unié barmely orszaga

20 A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatol valé eltérésének maximalis nagysaga

Nem alkalmazandoé.

21 Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fekteté befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazandé.

22 A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Nem alkalmazandoé.

23 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a mogottes
alapok letelepedésére vonatkozé informaciok, amennyiben az ABA
alapok alapja
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Az Alap befektetési politikajahoz tovabbi informacidk nem tartoznak.

24 Szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében van lehetéség

Szarmaztatott Ugylet az Alap altalanos befektetési politikajaval dsszhangban a tajékoztatéban
meghatarozott célok megvaldsitasa érdekében és/vagy fedezeti céllal a tajékoztatéban
meghatarozott kockazati profil kialakitasa érdekében kothets. igy az Alap kéthet olyan
szarmaztatott Ugyletet, amely a kockazat csdkkentése és/vagy a portfolic hatékony kialakitasa
érdekében szikséges. Az Alap altal kétott szarmaztatott Ggyletek alkalmazasaval az Alapkezel6
a minimum hozamkorlat feletti tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Szabvanyositott (t6zsdei) szarmaztatott Ggyletek (t6zsdei opcids Ugyletek és tézsdei hataridés
ugyletek) és nem szabvanyositott (szabalyozott piacon kivili) szarmaztatott Gigyletek (hataridés
deviza Ugyletek, egyéb hataridds Ggyletek, nem tézsdei opcios Ggyletek, swap tgyletek, 6sszetett
szarmaztatott Ugyletek (strukturalt termékek) és egyéb OTC szarmaztatott igyletek, CFD tgyletek
(,contract for difference” tgyletek).

Nem mindsulnek hataridés tgyletnek azok az Ugyletek, amelyek a t6zsdei prompt Ugyleteknél,
illetve 6 tézsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a jegyzések és az
aukciok soran kotott Ugyletek.

24.3 Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehetéséggel élt

Nem alkalmazando.
24.4 A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos befektetési korlatok a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol6 78/2014 (I11.14.) Korm. rendelet 22. §-a szerint
alkalmazanddk. Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
szo6l6 78/2014. (111.14.) kormanyrendelet 27. § és 15. § (4) bekezdése alapjan szarmaztatott
Ugyleteihez jogosult az eszkozei terhére biztositékot nyujtani. Az Alap biztositékot nyujthat
biztositéki célu tulajdonatruhazas, évadék, rendhagyd zalogjog formajaban. Az Alap altal nyujtott
biztositékok az Alap pénzeszkozei és az Alap portfélidjaban lévé értékpapirok lehetnek.
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245 Az egyes eszkdozokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzOkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott Ugyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes
iranyu ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

Az Alapkezel6 az Alap devizaban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem szarmaztatott
hosszu (révid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkdzdn alapuld rdvid

c sz

szolgald eszkdzben meglévd — hosszu és rovid pozicidokat egymassal szemben nettdsithatja.

24.6 Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévo poziciok kezelése

Nem alkalmazando.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Bloomberg, Reuters, MNB altal kdzétett devizaarfolyamok

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott lgylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap
befektet, kiilonbéznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan
meghatarozott altalanos jellemz6ktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas,
meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazando.

249 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

A szarmaztatott Ugyletek kapcsan, biztositéki célu tulajdonatruhazas, évadék, rendhagyo zalogjog

formajaban az Alap biztositékként olyan eszkdzdket fogadhat el, amely eszk6zdket az Alap a

kezelési szabalyzat alapjan jogosult a portfélidjaban tartani. Az Alap A&ltal biztositékként

elfogadhaté eszk6zOk per-, teher-, és igénymentes eszkdzok lehetnek, amelyek

forgalomképessége nem korlatozott. A biztositékul elfogadhaté eszk6zok értékelésére a 28. pont
alkalmazando.

25 Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkozé specialis rendelkezések

Nem alkalmazandoé.
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IV A kockazatok

26 A kockazati tényezék, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK

”wr

hogyan felel meg a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben eldirt feltételeknek

A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fioktelepe a Kbftv.-ben
és az ABAK-rendeletben meghatarozott megfeleld kockazatkezelési rendszereket mikodtet és
tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans kockazatok
azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére.

Az Alapkezelé évente egyszer felllvizsgalja, és szikség esetén kiigazitia a kockazatkezelési

rendszerét.

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tékepiacok jellegéb8l addddan kockazatos.
Mivel a befektetések kockazatabdl adodo veszteségek viselbi teljes mértékben a Befekteték, a
befektetési elemek felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd feladata. Az aldbbiakban —
nem kizarélagos jelleggel — az Alap Befektetési jegyeibe torténé befektetésekbdl ered6 kockazati
tényezbékre kivanjuk felhivni a figyelmet. Az Alap Befektetési jegyeibe torténé befektetésbél adddéd

kockazatokat, illetve az abbdl adodé esetleges karokat kizarélag a Befektet6k viselik.

Részvényekben rejlé kockazat

Az adott részvények kibocsatbéinak uzleti kilatasai, lehetéségei, a piac keresleti-kinalati viszonyai
nagymértékben hatnak az érintetett befektetési alap nettd eszkdzértékének alakulasara. igy a
fenti viszonyokban bekdvetkez6 kedvezétlen valtozasok hatasara el6fordulhat, hogy az érintett

alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke csdkken.

Devizaarfolyam kockazat
Az Alap befektetéseinek egy része a Kibocsatasi Pénznemtdl eltér6 pénznemd is lehet. Az
Alapkezel6 az Alap devizapoziciojabol ered6 devizaarfolyam-kockazatot nem kivanja

folyamatosan a Kibocsatasi Pénznem tekintetében teljes egészében fedezni.

Kamatszint miatti kockazat
Az Alap részét képezhetik allampapirok és banki betétek. A piaci hozamban bekdvetkez§ valtozas
ellentétes iranyban modositja az allampapirok arfolyamat, amely hatassal van a befektetési

jegyek eladasi és visszavaltasi arfolyamara.
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Miikédési kockazat

Az Alapkezel6 a kulonboz6 tevékenységi terlleteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektdl
fuggetlendl fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli problémak hatassal lehetnek

az alap teljesitményére.

Likviditasi kockazat
Ha az Alap pozicioit képez6 eszkdzok eladasa vagy vétele nem kelléen rovid idén belll
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valésul meg befolyasolhatia az Alap

visszavaltasi és kifizetési kdtelezettségre vald képességét.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap
eszkbzei értékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethetnek. Az
Alapkezel6 az Alap tékéjének befektetését megelbz8en az eszkdzodket kibocsatd intézményekkel
kapcsolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa, ami jelentds hatassal lehet

a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezel§ befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl a
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigorubb kockazati elemzés és monitoring
ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztul, ami veszteséget

okozhat az Alap szamara.

Fenntarthatésagi kockazat
Az Alapkezel6 az Uzleti tevékenységének jellegével, nagysagrendjével és Osszetettségével
aranyosan integralja a fenntarthatésagi kockazatokat a befektetés dontéshozatali folyamatba,

amelyet Fenntarthatdsagi politikai részletesen taglalnak.
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A fenntarthatésagi kockazat olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemeény vagy
kérilmény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, Iényeges

negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A fenntarthatéosagi kockazatok nem tekintend6k kilon kockazattipusnak, mivel azoknak
tukrozddnitk kell a meglévd kockazati kategoriakban, tekintettel arra, hogy azok befolyasoljak
azokat a meglévd kockazatokat, amelyeknek a befektetési alap potencialisan ki van téve.

Az Alapkezeld a kovetkez6 relevans fenntarthatosagi kockazatokat azonositotta:

e Az éghajlatvaltozas hatasainak enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodassal és az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valo attéréssel, a
biodiverzitas védelmével, a hatékony eréforras-gazdalkodassal, valamint a hulladék- és
egyéb szennyezbanyag-kibocsatassal kapcsolatos kérnyezeti kockazatok.

e A munkaugyi és biztonsagi feltételekkel, az elismert munkalgyi normak betartasaval, az
emberi jogok tiszteletben tartdsaval és a termelés biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi
kockazatok.

o Az iranyitasi kockazatok, amelyek a vallalat vezet§ testlleteinek atvilagitasaval, a
vesztegetés és a korrupcid leklizdésére iranyuld intézkedésekkel, valamint a vonatkozo

torvények és rendeletek betartdsaval kapcsolatosak.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasa soran a
fenntarthatésagi kockazatot a kibocsatd vagy a kivalasztott adatszolgaltatok altal kozzétett ESG-
adatok felllvizsgalataval ellen6rzi annak megallapitasa érdekében, hogy a fenntarthatésagi
kockazat szintje valtozott-e az eredeti értékelés elvégzése ota. Amennyiben egy adott
befektetéssel kapcsolatos fenntarthatdsagi kockazat az Alap ESG kockazati hajlanddsagat
meghaladé mértékben nétt, az Alapkezel6 megfontolja az Alap az adott befektetéssel szembeni
kitettségének csokkentését, figyelembe véve a befektetdk érdekeit.

Az informéciok rendelkezésre allasatol fuiggden az Alapkezeld az Alap kezelése soran az alabbi
moddszert alkalmazza a kockazatok azonositasara:

o Negativ/kizard sziirés, melynek célja, hogy meghatarozott ESG kritériumoknak
meg nem feleld, allamokba, vallalatokba és szektorokba térténd befektetéseket
korlatozza, oly modon, hogy bizonyos lehetséges befektetések eltavolitasra
kerllnek a befektetési univerzumbdl, amennyiben azok tulzott fenntarthatésagi
kockazatot okoznanak az alap szamara.
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A fenntarthatdésagi kockazatok a befektetési alap hozamara gyakorolt varhatd hatasanak elére
tekinté értékelése azt eredményezi, hogy a befektetési alap teljesitménye eltérhet

szektortarsaiétdl, ill. alacsonyabb megtérilést érhet el bizonyos piaci id6szakokban.

Példaul: az Alapkezeld a fenntarthatdsagi kockazatok figyelembevételével ugy dént, hogy egy
vallalat részvényeit, kdtvényeit nem kivanja sajat, az adott szektort kdvetd portfolidjaban tartani,
mert olyan informaciok birtokaba jut, melyek az adott vallalatot gyermekmunka alkalmazasanak
gyanujaba keverik. Ezzel szikiti a rendelkezésére allé befektetési univerzumot, és el6fordulhat,
hogy ez a befektetési eszk6z j6 hozamot biztosit, és ebbdl a portfélid nem részesedik. Ugyanakkor
amennyiben az informacié helyesnek bizonyul, az ebbél kdvetkezd negativ hozam lehetéségétdl,

illetve széls6séges esetben a vallalat csédkockazatatdl is megdvja befektetéit.

Ertékelésb6l ereds kockazat

Az Alapkezel6 a toérvényi elbirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszkdzdok
értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd§ legpontosabban tlkrézzék az Alapban szerepld
befektetések aktualis piaci értékét. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos
arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszkdzok atmeneti alul- vagy felulértékeltséget

mutathatnak, amelyek az Alap netté eszkdzértékére is hatassal vannak.

Politikai és gazdasagi kockazat

A kormanyzat politika jelent6sen befolyasolhatja a gazdasagi életet, ezen keresztil a pénz- és
tékepiaci feltételeket, amelyek éreztetik hatasukat a befektetési jegyek arfolyamaban. Kilénésen
ilyen tényezd6k az inflacio, kamat- és arfolyam politika, kdltségvetési deficit alakulasa, a jogszabalyi

kornyezet alakulasa.

Szarmaztatott ligyletek kockazata

A szarmaztatott Ugyletek értéke a modgottes termék(ek) aralakulasanak fluggvénye. A
szarmaztatott Ugylet altal biztositott lejarati kifizetés emiatt jelentés kockazatokat hordoz a
kifizetés nagysaga tekintetében.

Adb kockazat
A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozo addzasi szabalyok a jovében kedvezétlen

iranyban is valtozhatnak.
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Befektetési jegyek forgalmazasa
- Abefektetdk vasarlasiilletve visszavaltasi megbizasuk megadasakor még nem ismerik azt
az arfolyamot, amelyen megbizasuk teljesdini fog.
- A befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben
meghatarozott esetben felfliggesztheti, amely esetekben a forgalmazas ujrainditasaig a

befekteték nem juthatnak befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinése
- Az Alapot az Alapkezel6 koteles megszintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hdénapon
keresztil, atlagosan nem éri el a 20 millié forintot.

- Tovabba megszinik minden olyan esetben, amelyet a Kbftv. 75.§ szabalyoz

Az Alapkezel6 megfeleld szavatolétékével rendelkezik, igy megfelel a Kbftv. 16. § (5)

bekezdésben elbirt feltételeknek.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetékkel
kotott visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az
éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelelé
informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon
koévethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja
megfeleljen az Alap koételezettségeinek.

Az Alap nyilt végl befektetési alap, azaz a futamidé alatt a befektetési jegyek visszavaltasa
folyamatos. A befektetési jegyekre minden forgalmazasi napon az egyes forgalmazdknal a
forgalmazasi helyeken adhato visszavaltasi megbizas, jelen kezelési szabalyzatban és az egyes
forgalmazok Uzletszabalyzataiban meghatarozottak szerint.

A likviditaskezelés szempontjabdl a folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek
befektetd altal torténd visszavaltdsanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja
tartalmazza.

Az Alap jelen kezelési szabalyzat hatalybalépését kdvetben elkészuld éves és féléves jelentése
tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld informaciokat.

V Az eszkozok értékelése
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A Kbftv. 38. §-nak megfelelben az értékelést az Alapkezel6 maga végzi, biztositva az
Osszeférhetetlenségi helyzet kialakulasanak elkerulését, valamint azt, hogy az értékelés feladata
a befektetéskezelési funkciotol és a javadalmazasi politikatdl figgetlentl mikodjon.

27 A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a
hibas nettdé eszkozérték szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap esetében T napon érvényes eladasi és visszavaltasi ar a T napra vonatkozé eszkdzértek
alapjan megallapitott egy befektetési jegyre jutdé nettd eszkdzérték, korrigalva a vételi illetve
visszavaltasi jutalék dsszegével.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzértékét hat tizedesjegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét az Alapkezel6 — minden forgalmazasi napon — T
értéknapra vonatkozdéan T+1 napon hatarozza meg oly médon, hogy kiszamitja az Alap T napi
eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan, az alabbiakban részletezésre keriuld szamitasi
eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci értékét, és levonja bel6le az Alapot T értékelési napig
terhel® kotelezettségeket és elosztja a T napon forgalomban lévé Befektetési jegyek szamaval.
Az Alap devizaban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kdtelezettségeinek egyes devizanemekben
kalkulalt, T napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T napon kozdlt hivatalos
devizaarfolyamon kell a T napi netté eszkd6zérték meghatarozasa céljabdl forintra atszamitani.

Az Alap Nettd eszkdzértékét, valamint az egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkozértéket
(forgalmazasi arfolyamot) az Alapkezelé minden T+1 napon T napra vonatkozdan koteles
kiszamitani. Az Alapkezel6, vagy megbizasa alapjan a Letétkezel koteles a nettd eszkozérték
megallapitasat kovetd 2 munkanapon belll az egy jegyre jutd nettdé eszkozértéket kdzzétenni. A
Netto eszkozérték kdzzététele az alabbi helyen torténik:

¢ A www.generali-investments.hu honlapon.

Az Alap nettd eszkbzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket
a hiba feltarasat kdvet6 legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének
idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a
befektetési alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba
bekovetkezésének id6pontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késdbbiek soran érintett.
A javitott nettd eszkozértéket kozzé kell tenni.

Nem min&sul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezel6 vagy
a Letétkezeld érdekkdérében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezeld a téle
elvarhat6 gondossaggal jart el a netté eszkozérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas netté eszkdzértéken kertilt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kdzotti kulénbséget a befektetével30 napon beldl el
kell szamoilni, kivéve, ha
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e a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi
arkulonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre
szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

e a hibas és a helyes netté eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kulonbségeébdl
szarmazo elszamolasi kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az
egyezer forintot.

28 A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok
értékelése soran hasznalt arképzési médszernek a leirasa, beleértve a
nehezen értékelheté6 eszkdozok értékelése soran a Kbftv. 38. §-nak
megfeleléen alkalmazott médszereket

Az Alapkezeld a portfolio elemeinek értékelése soran hasznalt T napi zar6 arfolyam adatok alatt,
amennyiben az értékelési napon a T napra vonatkozdéan az arfolyamadatok legkésdbb 16:30-ig
nem hozzaférhetbek, a legutolsé kozzétett arfolyamokat érti.

I. Folyészamlapénz

A folyészamla-pénzallomany a folydszamla pozitiv egyenlegének T napig megszolgalt idéaranyos
kamata plusz a folydszamla T napi zar6 allomanya 6sszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a
kamatperiodus végén a szamitott id6aranyos kamat és a jovairt kamat kozott kaldonbség
mutatkozik, a kamatkilonbség a jovairas napi nettd eszkdzértékben kerul elismerésre.

Il. Lekotott betét
A bankbetét a lekotott betét T napig jard idéaranyos kamattal megndvelt 6sszegeként kerdl
értékelésre.

Ill. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
T6zsdére bevezetett értékpapirok:

o Fix és valtozd kamatozasu kétvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozo
kamatozasu koétvények a T napi els6dleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam kézépértékébdl kalkulalt hozam alapjan
T napra szamitott brutté arfolyamon kerulnek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozé kamatozasu kétvényre
T napon az elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor a fenti szamitasokat a
legutolsé, 30 napnal nem régebbi tézsdei kotési arfolyamon kell elvégezni.

Ha a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett fix és valtozé kamatozasi kétvényre T napon az
elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek és az utolso tézsdei kbtési arfolyam 30 napnal
régebbi, akkor az értékelést a kibocsato, illetve egyéb arjegyz6 altal kbézzétett arfolyam
alapjan kell meghatarozni.
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Amennyiben a fenti mdédszerek alapjan értékelésre felhasznalhaté arfolyam nem all
rendelkezésre, vagy a fenti sorrend alapjan meghatarozott ar az Alapkezel6 véleménye
szerint nem megfeleléen tlkrozi az adott eszkdz elfogadhatéan kozelitd értékét, akkor
javaslatot tesz a Letétkezel6 felé a valdés érték meghatarozasara vonatkozoéan. Az
Alapkezel6 értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvanosan elérhetd vagy
egyeb, megfeleléen dokumentalt informaciokon kell alapulnia. Az Alapkezel6 legjobb
becslése akkor hasznalhat6 fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag alatamasztja,
és azt a Letétkezel6 is elfogadja. Az ilyen modon becsilt érték legfeljebb 30 napig
hasznalhato fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezel6 ujra értékeli az eszkdzt.

Ha a fenti mddszerek egyike sem alkalmazhaté, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam
alapjan kell elvégezni.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK altal publikalt arfolyamjegyzésbél (3 hoénapnal
révidebb hatralevd futamidejiiek) akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK
altal nyilvanossagra hozott T napra vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl kerdl
megallapitasra.

o Diszkontkincstarjegyek: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyek T
napi piaci értékét a T napi els6dleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi arfolyam koézépértékébdl kalkulalt hozam alapjan T napra
szamitott brutté arfolyamon keriinek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett diszkontkincstarjegyre T napon az
elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok T napi bruttd
arfolyama az AKK altal nyilvanossagra hozott T napra vonatkozé referenciahozamokbdl
szamitott hozam alapjan kerul megallapitasra. A szamitott referenciahozam megegyezik
az adott diszkontkincstarjegy lejarati idejéhez legkbzelebb esé két referenciahozamnak a
lejarati id6re szamitott szamtani atlagaval.

A 3 hénapnal révidebb hatralevd futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK altal kdzzétett
T napra vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl szamitott bruttd arfolyamon keriinek
ertékelésre.

o Diszkont vallalati kétvények: A Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett diszkont vallalati
kdtvények T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi t6zsdei zardarfolyam alapjan kell
kiszamitani oly moddon, hogy a tbzsdei arfolyam és a teljesitési nap alapjan
meghatarozasra keril az értékpapir T napi hozama, majd ezzel a hozammal kerl
kiszamitasra az adott értékpapir T napi bruttd arfolyama.

Amennyiben az utolsé tézsdei kotési arfolyam 30 napnal régebbi, akkor az értékelést a
kibocsato, illetve egyéb arjegyz6 altal kozzétett arfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a fenti mdédszerek alapjan értékelésre felhasznalhaté arfolyam nem all
rendelkezésre, vagy a fenti sorrend alapjan meghatarozott ar az Alapkezelé véleménye
szerint nem megfeleléen tlkrdzi az adott eszkdz elfogadhatéan kozelitd értékét, akkor
javaslatot tesz a Letétkezel6 felé a valds érték meghatarozasara vonatkozoéan. Az
Alapkezel6 értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvanosan elérheté vagy
egyéb, megfeleléen dokumentalt informacidkon kell alapulnia. Az Alapkezel6 legjobb
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becslése akkor hasznalhato fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag alatamasztja,
és azt a Letétkezel6 is elfogadja. Az ilyen modon becsilt érték legfeljebb 30 napig
hasznalhato fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezel Ujra értékeli az eszkdzt.

Ha a fenti modszer nem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan
kell elvégezni.

T6zsdén nem jegyzett értékpapirok:

o Fix és valtozé kamatozasu koétvények: A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci
eértékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal
kozzétett legutolsd, de 30 napnal nem régebbi zaré arfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben a fenti mddszer alapjan értékelésre felhasznalhaté arfolyam nem all
rendelkezésre, vagy a fenti mddszer alapjan meghatarozott ar az Alapkezel6é véleménye
szerint nem megfeleléen tlikrozi az adott eszkdz elfogadhatdéan kozelité értékeét, akkor
javaslatot tesz a Letétkezel§ felé a valdés érték meghatarozasara vonatkozoéan. Az
Alapkezel6 értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvanosan elérheté vagy
egyéb, megfeleléen dokumentalt informaciékon kell alapulnia. Az Alapkezel6 legjobb
becslése akkor hasznalhato fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag alatamasztja,
és azt a Letétkezel6 is elfogadja. Az ilyen moédon becsiilt érték legfeliebb 30 napig
hasznalhato fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezel ujra értékeli az eszkdzt.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam
alapjan kell elvégezni

o Diszkontkincstarjegyek: A 3 honapnal rovidebb hatralevé  futamideji
diszkontkincstarjegyek az AKK altal kdzzétett T napra vonatkozé 3 hénapos
referenciahozambdl szamitott brutté arfolyamon kerllnek értékelésre.

IV. Részvények

T6zsdére bevezetett részvények

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kézolt té6zsdén
kialakult, T t6zsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt Uzletkétés, vagy a T napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem
hozzaférhetbek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutols6 zardéarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tbzsdén nem jegyzett részvények

A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt T napi OTC
zarbarfolyam alapjan kell meghatarozni. Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott
értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsé napi
zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.
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Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan
kell elvégezni.

V. Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) altal T napra kdzzétett zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott
napon az adatszolgaltaté cégek altal nincs kdzzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap
kezelbje altal kozzétett legutolsd egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték felhasznalasaval kell
meghatarozni.

A t6ézsdére bevezetett ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar forditasban Tdézsdén
Kereskedett Alap - egy passzivan kezelt, vagyis a referencia index teljesitményét pontosan
lekdvetd, t6zsdén kereskedhetd befektetési alap, elsésorban részvényalap) T napi piaci értékét
az adott értékpapirra kozolt, t6zsdén kialakult T tézsdenapi zardéarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozdéan meghatarozni. Ha az adott napon nem volt Gzletkdtés, vagy a T napra vonatkozéan
az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és
adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolsé zardarfolyam alapjan
kell elvégezni.

VI. Repo megallapodéasok, inverz repo megallapodasok

Repo megallapodasok értékelése soran a repo megallapodasban szerepld értékpapir prompt
vételarat a hataridés eladasi ar és a prompt vételar kozétti differencia T napra esé idéaranyos
részével kell megndvelni.

Inverz repo megallapodasok értékelése soran a forditott repo megallapodasban szerepld
értékpapir prompt eladasi aranak minusz egyszeresét a hataridés vételar és a prompt eladasi ar
kozotti differencia T napra esé idéaranyos részével kell csékkenteni.

VII. Jelzaloglevél
A jelzéloglevelet a ktvényekhez hasonldan, a lll. pont szerint kell értékelni.

VIII. Kiilféldén kibocsatott értékpapir

A kulféldi értékpapirok az adott orszag értékpapir beértékelési szokvanyait figyelembe véve, a
fenti instrumentum tipusoknal részletezett médon kertilnek beértékelésre.

Kilféldén denominalt értékpapirok napi piaci értékének meghatarozasa adott napon az MNB altal
kbzzétett kdzéparfolyamon torténik.

IX. Kbtelezettségek
Az Alapot terheld és folyamatosan felmeruld kotelezettségek és dijak id6éaranyosan kertilnek az
Alapra terhelésre.

X. A nehezen értékelhetd, vagy értékesithetéségiikben akadalyozott eszkbzdk értékének
meghatarozasa
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Nehezen értékelhetbként kezelendék azon — nem ingatlan tipusu — eszk6zdk, amelyek aranak
meghatarozasahoz 30 napnal frissebb piaci adat nem all rendelkezésre, illetve felmerll az
értékesithet6ség ellehetetlenllésének vagy a kibocsatd/partner fizetésképtelenségének a
kockazata.

A nehezen értékelhetd, vagy értékesithetéségikben akadalyozott eszk6zok nettdé eszkozérték
szamitasa soran figyelembe vehet6 értékének meghatarozasa soran az Alapkezel6 a kovetkez6
elveket alkalmazza:

o ezen eszkdzok értékének meghatarozasat kiemelten kell kezelni;

e az eszkozértékelés modszereit rendszeresen felul kell vizsgalni a kockazatkezelési terulet
vezetbjének és az értékelési bizottsagnak/befektetési bizottsagnak a jovahagyasa mellett
— az Alapkezel6 gyakorlatdban ezt a feladatot a havi kockazatkezelési bizottsag
hataskorébe utalja;

e a rendszeres fellilvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkéz kapcsan minden
rendelkezésre allé informaciét szikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés
kockazatat is;

e amennyiben ilyen kockazat felmerll, azt az érték-megallapitas soran a bekdvetkezés
becsllt valoszinlségével aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csdkkentve a
nyilvantartasi értéket;

e amennyiben az adott eszkdz nem értékesithetd, tovabba vélhetéen a jovében sem lesz
az, illetve a kibocsato fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkdz teljes leirasanak
lehetbségét;

e a — kamatok nélkll figyelembe vett — bekerilési vagy névértéket huzamosabb ideig
alkalmazé gyakorlat kertlendd;

e amennyiben az eszkdz kapcsan Uj relevans informacié valik nyilvanossa, illetve kerll az
Alapkezel6 birtokaba, ugy az értékelést ismételten el kell végezni;

o két értékelés kozott eltelt id6 nem haladhatja meg a 30 napot — az Alapkezel6 ennek
fennallasat folyamatosan figyelemmel kiséri;

o a fentiek alapjan megallapitott értéket — a megfeleld dokumentumok megkildése mellett
— a letétkezelbvel is egyeztetni szikséges, a nettd eszkozértek megallapitasa soran a
letétkezeld altal jovahagyott érték vehetd figyelembe.

29 Szarmaztatott Ugyletek értékelése

I. Hataridés ligyletek
a) Szarmaztatott (igyletek - nem szabvanyositott (OTC)
a/1. Hataridés devizaugyletek
A hataridés devizapoziciét (deviza forward ugylet) a kétési arfolyamnak a vonatkozé
devizak megfelel6 futamidére vonatkozé pénzpiaci kamatokkal T-napra diszkontalt értéke,
és a devizapar MNB altal az adott napon kozzétett kbzéparfolyam felhasznalasaval kell
értékelni.

Generali Selection Abszolut Hozamu Alap 54



a/2. Egyéb hataridés ugyletek A forward vételi megallapodas T-napi piaci értéke a
mdgobttes instrumentum (alaptermék) T-napi — a hataridés Ugylet teljesitéséig varhato
pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a forward
megallapodasban szereplé vételi arfolyam T-napra vonatkozé jelenértékének a
kulénbségével egyezik meg. A forward eladasi megallapodas T-napi piaci értéke a forward
megallapodasban szerepldé eladasi arfolyam T-napra vonatkozd jelenértékének és a
mdgobttes instrumentum (alaptermék) T-napi — a hataridés Ugylet teljesitéséig varhato
pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci értékének a kiilénbségével egyezik meg.
A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti
Bank T-napi BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében Bloomberg oldalan talalhaté
pénzpiaci kamatok kdzepe (bid/ask jegyzés egyszerii szamtani atlaga), annak hianyaban
a T-napi utolsé ar (Last price) A mogottes termék arfolyamat a jelen szabalyzatban
leirtaknak megfeleléen kell meghatarozni.
a/3. Nem t&zsdei opcids Ugyletek Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kdézll a
legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb arfolyamadat elérheté ugyanarra a napra, akkor
az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:
* az opcié arjegyzdjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos
adatszolgaltatd oldalan publikalt, illetbleg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan
megklldétt  kétoldali  arjegyzésébdl  szamitott  kdzépérteke  (szamitott
kozéparfolyam),
» Az adott opcios ugylet alabbiak szerint szamitott értéke: Az opcio értékét az
alaptermeék jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre sz616 opcids piacon
legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek
megdfeleléen a részvényre szol6 vételi és eladasi opciok értékének meghatarozasa
a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az értékeléshez a legutolsé
bekerlléshez tartozd beszerzési arbdl visszaszamolhaté implikalt volatilitast kell
felhasznaini.
a/4. Swap Ugyletek A swap poziciot (csere ugylet) az ugyletet alkotd elemi Ugyletek
jelenértékeinek kulonbségeként kell értékelni. Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfeleld
futamiddre és devizara vonatkoz6 kamatlabak felhasznalasaval kell szamolni.
a/5. Osszetett szarmaztatott Gigyletek (strukturalt termékek) és egyéb OTC szarmaztatott
ugyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kézll a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb

arfolyamadat elérhet6 ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:
+ a termék arjegyzOjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyeéb hivatalos
adatszolgaltatd oldalan publikalt, illetbéleg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan
megkuldott kétoldali arjegyzésébél szamitott kdozépérték (szamitott kzéparfolyam)
» Az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési médszerével szamitott elméleti
arfolyam, a mogottes eszkdézdk arfolyamanak figyelembevételével,a szamitas
dokumentalasaval

a/6. CFD ugyletek(,contract for difference” ligyletek):
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a) a tézsdére bevezetett alaptermékre sz6l6 CFD-ket az alaptermék tézsdei
zaréarfolyama szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkdtés, akkor a legutolsd tdzsdei
zaréarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a T-naphoz képest 30 napnal nem
régebbi;

¢) amennyiben az adott t6zsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem
tortént kotés a t6zsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt t6zsdén kivuli
kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a t6zsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar
alapjan kell értékelni;

e) ha egyik mdédszer sem alkalmazhatd, akkor fliiggetlenll annak régiségétél, az
utols6 tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar
kézul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett alaptermék kereskedése Felligyeleti
hatarozat miatt tobb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6h6z olyan,
az alaptermékre vonatkozé vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10
szazalékkal kedvez6bb, mint a felfliggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam és az
ajanlat pénzigyileg megalapozott, az alapterméket az ajanlati aron kell értékelni
abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék darabszamanak és az
ajanlatban szereplé arfolyam és a felfiggesztés el6tti té6zsdei zardarfolyam
klldnbségének szorzata meghaladja az Alap netté eszkdézértékének 1 szazalékat.

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

b/1. Tézsdei hataridés Ggyletek (futures): A nyitott t6zsdei hataridés Ugyleteket az adott
instrumentumra kialakult T-napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni. Ennek
megfelelden a hataridés pozicié értéke T-napon megegyezik a T-napi hivatalos
elszamoldéar és az azt megel6z6 utols6 elszamoldar kulonbdzetének, valamint a
kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

b/2. Tézsdei opcids Ugyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek a T-napi tézsdei opcids
zardaron (elszamoloaron) kerlinek értékelésre. Amennyiben T-napon tézsdei ar nem all
rendelkezésre, a t6zsdei opciok értékelését a nem tdézsdei opciok szabalyai szerint kell
elvégezni.

30 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

Az Alap eszkdzértékeléséhez tovabbi informaciok nem tartoznak.
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VI A hozammal kapcsolatos informaciok

31 A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a befektetési jegyek utan nem fizet hozamot, kamatot vagy mas jogcimen Osszegeket;
befektetéseinek hozamat folyamatosan uUjra befekteti az Alapkezeld. A Befektetdk kizardlag a
Befektetési jegyeik visszavaltasaval, illetve az Alap megsziinésekor realizalhatjak befektetéseiket,
illetve azok hozamat.

32 Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

33 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

Az Alap hozamahoz tovabbi informaciok nem tartoznak.

VIl A befektetési alap tokéjének megévasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa

34 A tdéke megobvasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéret

34.1 A téke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosito
bankgarancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozoan igéretet nem tesz.

34.2 A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési
politika (t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.

35 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk
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Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

36 A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra
terhelésiik médja

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendo dijak, koltségek
osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Alapkezelési dij (éves szinten) - ,A” sorozat 1,75% + sikerdij
Alapkezelési dij (éves szinten) - ,B” sorozat | 0,90 % + sikerdij

Az Alapot terhelé alapkezelési dijat a Nettdé eszkdzérték szamitasakor az Alapkezelé T napig
idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az
Alapkezelési dij kifizetése havonta torténik.

Sikerdij
Az Alap a High-on-High (HoH) modellt és a minimum hozamkorlatot (elére meghatarozott, fix,

minimum megtérulési rata) egyuttesen alkalmazza a sikerdij szamitasara, illetve az Alap netto
eszkozértékében tortend elhatarolasara.

A High-on-High (HoH) modell szerint (az MNB befektetési alapkezel6k altal alkalmazott
sikerdijakrél szoléo 11/2021. (VI.1.) szadmu ajanlasa alapjan) sikerdijat csak akkor lehet
felszamitani, ha az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték meghaladja azt az értéket,
amelyen sikerdij utoljara elszamolasra kerdilt.

A minimum hozamkorlat értéke 2025. januar 15-ig 6%/év, 2025. januar 16-t6l 5%/év.
Az alkalmazand6 minimum hozamkorlat nem jelent a hozamra vonatkozé konkrét igéretet.

Az Alapkezeld altal alkalmazott sikerdij szamitasi modszer megfelel az ,A Magyar Nemzeti Bank
11/2021. (VII.1.) szamu ajanlasa a befektetési alapkezel6k altal alkalmazott sikerdijakrol” c.
ajanlasaban foglaltaknak, kiilénds tekintettel a 111.2.10.a és a Ill.4.24-ben foglaltakra.

Az Alapkezel6 az ajanlas 111.2.13-nak és a II1.4.25-nek megfeleléen a hozamkorlatot az alap
kockazat/nyereség profiljaval ésszhangban allapitia meg, a mutaté értékét az alap Kiemelt
Befektet6i Informaciok dokumentuma tartalmazza, amely mindenkor hatalyos verzidja elérhetd az
Alapkezel6 weboldalan (www.alapkezelo.hu).

Az alap kockazati mutatdja alapjan elvarhaté hozamkorlat: 2025. januar 15-ig 6%/év, 2025.
januar 16-tol 5%/év.
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Az Alapkezel6 a minimum hozamkorlat meghatarozasanak korében figyelembe vette a multbéli
hozamot és szérast 5 éves visszatekinté idétavon, tovabba a likviditasi kockazatokat, a
portféliéban lévé eszkdézok varhaté hozamat, a portfolié ajanlott befektetési id6tavjat és a
portfélidora vonatkozo kockazati prémiumokat. Az Alapkezelé az MNB ajanlas 10. pont a) alpontja
szerint évente ellendrzi és feliilvizsgalja, hogy az alkalmazott sikerdij modell megfelelé-e az
Alap szamara annak befektetési politikaja alapjan.

A sikerdij kiszamitasara minden forgalmazasi napon sor kertl, amikor az Alap, illetve sorozatainak
nettd eszkdzértéke, illetve az Alap és sorozatainak egy jegyre jutd nettd eszkozértékei
megallapitasra kerlinek. Az adott forgalmazasi napon megallapitott sikerdij értéke az Alap nettd
eszkozértékében elhatarolasra kerdl.

Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptari évente kerll sor, a naptari év utolsé forgalmazasi
napjan.

A Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szamu a befektetési alapkezel6k altal alkalmazott
sikerdijakrél sz6l6 ajanlasanak 24. pontjaban foglaltaknak az Alapkezeld ugy tesz eleget, hogy az
Alapbdl sikerdij kizarélag abban az esetben kerul kifizetésre, amennyiben az Alap A” és/vagy ,B”
sorozatanak sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd eszkozértéke
meghaladja azt az egy befektetési jegyre jutd eszkdzértéket, amelyen utoljara sikerdij kifizetés
tortént (HoH arfolyam), azaz amennyiben az Alap a High-on-High arfolyam alatti, esetlegesen
korabban felmerult alulteljesitéseket ledolgozta, és az Alap ,A” és/vagy ,B” sorozatanak hozama
az adott naptari évben meghaladja a minimum hozamkorlat értékét.

A sikerdij mértéke a minimum hozamkorlat felett elért hozam maximum 20%-a. Az Alapkezeld a
minimum hozamkorlatot meghaladé felllteljesités csak azon része utan jogosult sikerdijra,
amelyet a High-on-High (HoH) értéken felll ért el, igy biztositva, hogy az Alapkezel§ ugyanazon
teljesitményért nem kerll tobbszdri dijazasra. Példaval bemutatva, amennyiben az Alap
sorozatanak adott évi hozama 8%, azaz a minimum hozamkorlathoz (2025. januar 15-ig 6%/év,
2025. januar 16-t6l 5%/év) mért relativ teljesitménye 3%, ugyanakkor a sorozat sikerdij levonasa,
illetve elhatarolasa elétt szamitott egy befektetési jegyre jutd eszkodzértéke csak 1%-kal
magasabb, mint a HoH érték, ugy az Alap a minimum hozamkorlathoz viszonyitott 3%
felllteljesitésbdl csak 1% utan jogosult sikerdijat elszamolni.

Az ESMA34-39-992 HU szamu iranymutatasa 41. pontjaban foglaltaknak megfeleléen az Alap a
High-on-High modellt az Alap teljes élettartamara vonatkozdan alkalmazza oly médon, hogy a
2022. januar 1-jétdl bevezetett sikerdij szamitasi moédszertan elsé, érvényes HoH arfolyamai az
Alap sorozatainak 2021. december 31-i forgalmazasi napra publikalt egy befektetési jegyre jutd
eszkozértekei.

A sikerdij szamitasanak a médszere a kbvetkez6:
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Az Alapkezel6 minden forgalmazasi napon kiszamolja az Alap befektetési jegy sorozatainak
sikerdijat, amely a befektetési jegy sorozat adott évi hozamanak és a minimum hozamkorlat
pozitiv kilénbdzetének a maximum 20%-a.

Amennyiben az Alapkezel6ét az adott forgalmazasi napon sikerdij illeti meg, ugy a sikerdij 6sszege
elhatarolasra kertl az Alapban.

Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptari évente kerll sor, a naptari év utolsé forgalmazasi
napjan.

Jelolések:

Po = A sikerdij levonasa, illetve elhatarolas utan szamitott egy jegyre jutd eszkdzérték az el6z8
naptari év utolsé forgalmazasi napjan

P: = A sikerdij levonasa, illetve elhatarolas el6tt szamitott egy jegyre jutd eszkozérték a t.
forgalmazasi napon

t = a sikerdij szamitas napjaig eltelt forgalmazasi napok szama az adott naptari évben.

H = High-on-High (HoH) érték, a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre
jutd nettd eszkdzeérték, amelyen utoljara sikerdij elszamolas tortént az egyes naptari évek vegen.
A HoH moddszer alkalmazasa soran figyelembe vett elsé érvényes HoH arfolyam a 2021.
december 31. forgalmazasi napra publikalt arfolyam.

V: = a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elétt az adott év forgalmazasi napjaira szamitott
nettd eszkozértékek szamtani atlaga a t. forgalmazasi napon.

St = a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdij

R = minimum hozamkorlat

P
Ha (P—t-1)>R és P,>H, akkor a sikerdij 6sszege az alabbiak kozul a kisebb:
0

P P
(G1720% Ve vagy (G, 1) - Ry 20%°V,

A sikerdij szamitasanak bemutatasa példakon keresztul:
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.. |Alap (S t) altal elért | Alap (S t j . p i
Minimum hozamkorlat ap (Sorozat) altal elér a;.)( faroza") ?gyljegyre Sikerdij dllomany mértéke
hozam juto eszkozértéke

5.0% 4.0% alacsonyabb, mint a HoH Nulla

5.0% 4.0% magasabb, mint a HoH Nulla

5.0% 7.0% alacsonyabb, mint a HoH Nulla

5.0% 7.0% magasabb, mint a HoH a sikerdij 6sszege az aldbbiak kozil a kisebb:

(Pt/H-1))20%*Vt vagy (Pt/P0-1))-R)*20%*Vt

Az Alap a HoH és minimum hozamkorlat sikerdij szamitasi modszert 2022. januar 1-jétol
alkalmazza.

A HoH moddszer alkalmazasa soran figyelembe vett elsé érvényes HoH arfolyam a 2021.
december 31. forgalmazasi napra publikalt arfolyam.
A minimum hozamkorlat értéke 2025. januar 15-ig 6%/év, 2025. januar 16-t6l 5%/év.

Az Alap mikodésével kapcsolatos kéltségeit az Alapkezeld egyoldaluan a Fellgyelet
engedélyével modosithatja.

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a
letétkezeld részére fizetendo dijak, koltségek 0sszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

| Letétkezelési dij (éves szinten) | 0,1156% |

Az Alapot terheld letétkezelési dijat a Nettd eszkdzérték szamitdasakor az Alapkezel6 T napig
idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamldja terhére. A
Letétkezelési dij kifizetése havonta torténik.

Az Alap mulkodésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezel6 egyoldaluan a Fellgyelet
engedélyével modosithatja.

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb
felek, harmadik személyek részére fizetenddé dijak, koltségek oOsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Vezet6 forgalmazéi jutalék (éves szinten) max. 0,1 %
Konyvvizsgalonak fizetett dij és Az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyuijté féllel k6tétt mindenkor
koltségtérités hatalyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten bruttd
3.000.000 Ft
Az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyuijté féllel kotoétt mindenkor
Szamviteli, kdnyvvezetési koltségek hatalyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten bruttd
1.500.000 Ft
A Kbftv. vonatkoz6 rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori
Fellgyelet felé fizetendd rendszeres dijak feligyeleti dij, amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves

szinten az Alap Nettd eszkozértékének 0,035%-a)

Legal Identity Identifier (LEI) kéd

karbantartasi dija A LEI kod éves megujitasi dija max. 150 € + Afa. / év
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Ugyletkétési dij (brokerdij, kdzvetitsi dij stb.)

A befektetési alap javara megkotott Ggylet pénzugyi teljesitésével egyidejileg
esedékes, mértéke maximum 1,15 %

Befektetési alap kllonadoja

A Kilénado tv. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében meghatarozott
kilénado, amelynek medfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves
mértéke 0,05%, az ado alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév
naptari napjain nyilvantartott nett6 eszkdzértékén szamitott negyedévben
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott

értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdonaban levé, ezen
szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti
értékét)

Az Alapot terheld, jelen pontban nevesitett dijakat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az
Alapkezelé T napig id8aranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja

terhére.

Az Alap mikddéseével kapcsolatos koltségeit az Alapkezel egyoldaluan a Fellgyelet

engedélyével modosithatja.

37 A befektetési alapot és a befektetdket terhelé egyéb lehetséges
koltségek vagy dijak, kivéve a 36. pontban emlitett kdltségeket

Az Alap mikodéshez kapcsolddd egyéb dijak és koltségek (éves mértékik dsszesen az atlagos
nettd eszkdzértékre vetitve max 0.80%) az aldbbiak lehetnek:

o Az Alapot terhel6 egyéb, egyedi szerz6dés alapjan meghatarozott rendszerességu,
mikodéshez kapcsolddo dijak, koltségek:

Az Alap portfolidjanak befektetésével kapcsolatos, szamlavezetéknek, befektetési
szolgaltatoknak fizetett dijak, bankkdltségek, elszamolasi rendszerekhez kapcsoldédd
technikai dijak (pl. SWIFT kdltségek)

e Az Alapot terheld egyéb, meghatarozott rendszerességgel nem feltétlenul tervezhet6,
mikodéshez kapcsolddo dijak, koltségek:

e Konyvvizsgalathoz kapcsolddo kotelezd auditlevél kidllitasanak dija
e Jogi és allamigazgatasi eljarasok koltségei

amely az Alapot terhel6 adé- és kdzteherviselési
kotelezettségekre vonatkozé szakértéi szolgaltatas dija és kéltsége

o Adodtanacsadoi  dij,

o Kobzponti értéktari eljarasi dijak (pl.

torlésének koltségei), illetve WARP kéltségek
e Az alap megsziinésével, atalakulasaval kapcsolatos kdltségek

befektetési jegyek keletkeztetésének,

Az adatszolgéltatok altal felszamitott kdltségek (beleértve, de nem kizarélagosan
az ESG-adatszolgaltatokat, az ESG min&sitéseket és/vagy az uzleti részvételre
vonatkozd szlrési kutatast ("BISR") és/vagy PAIl jelentéstételt nyujtd
szolgaltatasokat), a referenciamutatd-rendelet hatalya ala tartozé alapok esetében
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barmelyik referenciaérték-kezel6 altal felszamitott kdltségek és dijak, vagy barmely
mas koltség és dij, amely a referenciaértékek hasznalataval vagy az azokra vald
hivatkozassal kapcsolatban mertil fel.

e Elemzési dij: Az Alap javara megkotott tgyletekhez kapcsolodd elemzési dijak.

o Marketing koltségek

o Az Alap egyesllése vagy szétvalasa engedélyezésére iranyulé eljarasok
kivételével az MNB altal lefolytatott engedélyezési eljarasokkal kapcsolatban
felmerld igazgatas szolgaltatasi dijak.

Az Alap mikoédésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezel6 egyoldalian a Fellgyelet
engedélyével modosithatja.

A Befektetbket terheld egyéb koltségek, dijak:
A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolddo felszamithatd jutalékok maximalis
mértékeét a 44.2. pont szabalyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti Orzésével az ehhez kapcsolddo
szamlavezetéssel, a befektetés megszintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd
felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb igénybe vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a
Befektet6ket tovabbi kéltségek is terhelhetik. Fontos kihangsulyozni, hogy ezen, emlitett kdltségek
szintjéet és strukturajat a Forgalmazdé mindenkor hatalyos kondicios listaja tartalmazza. A
Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabéalyzatat és Kondicios listajat a befekteték a
forgalmazasi helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjak meg, illetve megismerhetik a
Forgalmazd6 honlapjan is.

38 Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti, a befektetési célként szerepld egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke

Nem alkalmazando

39 Arészalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazando.

40 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
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Az Alap aktualis dijai, amelyek jelen dokumentumban maximalis értékkel vannak feltintetve,
megismerhetéek az Alapkezel6 honlapjarol (www.generali-investments.hu), illetve az Alapot
terhel® koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra kertilnek.

IX A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41 A befektetési jegyek vétele

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje
Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van méd, ha a Befektetd értékpapir-szamlaval
rendelkezik. A Befektetési jegyek vételarat a forgalmazd helyen a pénztari 6rak alatt készpénzben,
illetve atutalassal torténé fizetés esetén a Befektetd Forgalmazonal vezetett Ggyfél- vagy
pénzszamlajara torténd utalassal kell teljesiteni. A késedelmes atutalasbdl eredd esetleges
veszteségekért a Forgalmazo és az Alapkezel6 felelésséget nem vallal.
A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terhel6 vételar jovairasra keriljon a
Befektetd Forgalmazonal vezetett Ugyfélszamlajan és a Befektetd érvényes megbizasi szerzédést
késson a Forgalmazoval.
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak id6szakaban a Befektet6k a Befektetési
jegyeket a Forgalmazoval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasi
szerz6dés megkotésével és a vételar megfizetésével szerezhetik meg. A Befektetdk altal T napon,
a megbizas napjan a forgalmazasi 6rak alatt- a vételar és a forgalomba hozatali jutalék befizetése
mellett - visszavonhatatlan formaban adott forgalomba hozatali megbizasokat a Forgalmazé a
megbizas napon (T nap) érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi arfolyam alapjan T+2 napon
teljesiti. A Befektetbk részére a Befektetési jegy forgalomba hozatali ligyleti visszaigazolasok a
megbizast kdvetd 2 banki munkanapon, vagy ha az a Forgalmazoénal sziinnap, akkor erre a napra
kovetkezé forgalmazéi munkanapon kerllnek elkildésre. A Befektetési jegyek vételére vonatkozé
szerz6déseket a Befektet6k a Forgalmazonal érvényes szabalyok szerint irhatjak ala.

A forgalomba hozatali megbizasokat a befektetni kivant 6sszeg megadasaval veszi fel a
Forgalmazé. A forgalomba hozatali megbizasok teljesitése T+2 napon torténik.
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Forgalomba hozatal teljesitése
Megbizas megadasa Netto Ertékpapir |Pénzterhelés Pénz az Alap
(pénz fedezetbe |eszkozérték | keletkeztetés | az ligyfél- folyészamlajara
vétele) napja és jovairas az| szamlan atvezetésre keriil
tigyfél
szamlajan
T T T+2 nap T+2 nap T+2 nap

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy a Befektetési jegyeket az Alap Forgalmazoi hivatalos
szombati munkanapokon (forgalmazasi sziinnapok) nem forgalmazzak. Ennek megfeleléen
ezeken a munkanapokon nem tudnak vételi megbizasokat leadni az Alap befektetési jegyeire
vonatkozdan. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa mindig a szombati munkanapot kovetd
els6 munkanapon a megszokott forgalmazasi rendben folytatédik. Kiemelten szeretnénk a
befekteték figyelmét felhivni, hogy ezen hivatalos szombati munkanapok (forgalmazasi
szlunnapok) forgalmazasi szlinnapok és a hatalyos jogszabalyi rendelkezések alapjan elszamolasi
szinnapok is. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek vételére adott megbizas elszamolasi és
teljesitési hatarideje tolédik, a lentiekben megfogalmazott forgalmazasi elszamolasi nap és
forgalmazasi teljesitései nap meghatarozasanak figyelembevételével.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Amennyiben a befektetési jegy forgalomba hozataldra a megbizas napja T nap, a forgalmazas-
elszamolas T napon torténik.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Amennyiben a befektetési jegy forgalomba hozatalara a megbizas napja T nap, a forgalomba
hozatali megbizasok teljesitése T+2 napon torténik.

42 A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon

beliili hatarideje

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakaban a Befektet6k a tulajdonukban allé
és a Forgalmazonal értékpapirszamlan tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazdval a Befektetési
jegyek visszavaltasara vonatkozo szerz8dés alairasaval valthatjak vissza. A Befekteték altal a T
napon - a Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
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formaban adott eladasi megbizasokat a Forgalmazé a megbizas megadasa napjan (T napon)
érvényes egy jegyre jutdo forgalmazasi arfolyam alapjan, a visszavaltasi jutalék egyidejl
felszamitasa mellett, T+2 napon teljesiti. A Befekteték az elszamolas eredményeképpen Oket
megilleté 6sszeg felett a megbizast kdveté masodik (T+2) banki munkanapon rendelkezhetnek.
Amennyiben ez a nap a Forgalmazénal sziinnap, akkor ezt a napot kévetd forgalmazasi napon
kerll j6évairasra a visszavaltas eredménye a Befekteté Forgalmazonal vezetett lgyfélszamlajan
vagy pénzszamlajan. A Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozo szerzédéseket
(megbizasokat) a Befekteték a Forgalmazoénal érvényes szabalyok szerint irhatjak ala.

A Forgalmazo a visszavaltasi arat a visszavaltas teljesitésének napjan (T+2 nap) a Befektetd altal
a T napon megadott megbizasban megjelélt moédon, azaz - ahol erre lehetéség kinalkozik -
készpénzben, vagy a Befekteté Forgalmazénal vezetett Ggyfél- vagy pénzszamlara torténd
jévairassal teljesiti, a visszavaltast terhel6 koltségek (visszavaltasi jutalék, kamatadd, blntetd
jutalék) egyidejl levonasaval.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo uzletszabalyzatanak rendelkezései iranyadok.

Visszavaltas teljesitése

Megbizas megadasa Netto Ertékpapir Pénz Pénz az Alap
(értékpapir eszkozérték torlése és jovairasa | folyoszamlajarol
fedezetbe vétele) napja terhelés az tigyfél- atvezetésre kerdiil

ligyfél szamlajan| szamlan

T T T+2 nap T+2 nap T+2 nap

Felhivjuk a Befektetdék figyelmét, hogy a Befektetési jegyeket az Alap Forgalmazodi hivatalos
szombati munkanapokon (forgalmazasi szunnapok) nem forgalmazzak. Ennek megfeleléen
ezeken a munkanapokon nem tudnak visszavaltasi megbizasokat leadni az Alap befektetési
jegyeire vonatkozéan. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa mindig a szombati
munkanapot kévetd elsé munkanapon a megszokott forgalmazasi rendben folytatédik. Kiemelten
szeretnénk a befekteték figyelmét felhivni, hogy ezen hivatalos szombati munkanapok
(forgalmazasi szlinnapok) forgalmazasi szinnapok és a hatalyos jogszabalyi rendelkezések
alapjan elszamolasi sziunnapok is. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek vételére adott
megbizas elszamolasi és teljesitési hatarideje toloddik, a lentiekben megfogalmazott forgalmazasi
elszamolasi nap és forgalmazasi teljesitései nap meghatarozasanak figyelembevételével

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

e Amennyiben a befektetési jegy visszavaltasara a megbizas napja T nap, a visszavaltasi
megbizasra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolas T napon torténik.

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

¢ Amennyiben a befektetési jegy visszavaltasara a megbizas napja T nap, a visszavaltasi
megbizasra vonatkozé forgalmazas-teljesités T+2 napon torténik.
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43 A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazando.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak
pontos feltételei

Nem alkalmazando.

44 A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1 A fenti arak kiszamitasanak moédszere és gyakorisaga

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok teljesitési arfolyama az Alap egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozertéke. Az Alap nettd eszkdzértékét az Alapkezel6 hatarozza meg jelen
Kezelési szabalyzat 27. pontjaban részletezettek szerint.

A Forgalmazok a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a Befekteték felé a
megvasarlasra kerulé Befektetési jegyek szama és az aktualis arfolyam alapjan szamitott értékre
vetitett forgalomba hozatali jutalékot, a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot
szamithatnak fel. A Forgalmazdk a Befektetési jegyek visszavaltasakor bizonyos esetekben a
visszavaltasi jutalék mellett blntetd jutalékot szamitanak fel.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben
vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési
alapkezel6t illeti meg

A vételi, visszavaltasi és a blntetd jutalék mértékét a kdvetkez6 tablazat tartalmazza:

A befektetend6 6sszeg szazalékaban maximum 3.5%, minimum 2.000 Ft, melyet a forgalmazdk
(Id. 3. sz. melléklet) a Dij és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara
kedvezdbben is megallapithatnak. A Forgalmazdék a vételi megbizas minimum &sszegét
Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatarozhatjak meg. A Forgalmazok lzletszabélyzata a 3. sz.
mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken érhetéek el.

A visszavaltando 6sszeg szazalékaban maximum 1,5%, minimum 2.000 Ft, melyet a forgalmazok
(Id. 3. sz. melléklet) a Dij és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara
kedvezdbben is megallapithatnak. A Forgalmazok a visszavaltasi megbizas minimum o6sszegét
Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatarozhatjak meg. A Forgalmazok lzletszabalyzata a 3. sz.
mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken érhetéek el

Forgalomba
hozatali jutalék

Visszavaltasi
jutalék
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Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdonaban Iévé befektetési jegyekre a
FIFO modszer alkalmazasaval figyelembe vett vételi megbizas idépontjatdl szamitott 5 napon
belll ad visszavaltasi megbizast a Befektetési alap Befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazdk a
szokasos visszavaltasi jutalékon felll a visszavaltott Befektetési jegyek visszavaltaskori nettd
eszkozértéken szamitott értékének 2%-at blntetd jutalékként szamitjak fel, amely jutalék az
Alapot illeti

Biintet6 jutalék

A Forgalmazo6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran forgalmazasi jutalékot szamit
fel. A Forgalmazo altal a Befekteték felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a
Befektetési jegy adas-vételi megbizasok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszamla
megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az adéigazolashoz kapcsolodo dijakat a Forgalmazé az
Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazo Uzletszabalyzatat a befektet6k a
forgalmazasi helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjak meg.

45 Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

A befektetési jegyek té6zsdei vagy egyéb szervezett piacra torténd bevezetésére nem kertl sor,

igy a tézsdei jegyzés, forgalmazas nem lehetséges.

46 Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol
a befektetési jegyeket forgalmazzak

Magyarorszag
47 Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasahoz tovabbi informaciok nem tartoznak.
X A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacié
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48 Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié
szerepelhet a kezelési szabalyzatban vagy ahhoz csatolhaté

Generali Selection Alap ""A™ Sorozat
Referenciaindex hozama / minimum hozamkorlat (%)
2022 januar 1-t6] minimum hozamkorlat van érvényben
2021.12.31-ig a Generali Selection Alap referenciaindexe 100% RMAX;
2021. februar 28-ig Generali IPO Abszolut Hozam Alap, referenciaindexe: 100% RMAX;
2011. oktober 1-ig Generali IPO Részvény Alap, referenciaindexe: 80% MSCI World; 20% RMAX;
*Az alap indulasa 2008.07.08.

Bemutatasra keriil6 idészak | Portfolié nett6 hozama (%) | Referenciaindex hozama / minimum hozamkorlat (%)
2008 (nominalis)* 5.09% -10.91%
2009 (éves hozam) 11.68% 26.07%
2010 (éves hozam) 10.55% 18.54%
2011 (éves hozam) -18.59% -7.84%
2012 (éves hozam) 0.40% 8.52%
2013 (éves hozam) 16.99% 5.72%
2014 (éves hozam) 5.29% 3.31%
2015 (éves hozam) 3.01% 1.50%
2016 (éves hozam) 2.24% 1.22%
2017 (éves hozam) 2.08% 0.20%
2018 (éves hozam) -1.31% 0.31%
2019 (éves hozam) 5.37% 0.23%
2020 (éves hozam) 2.23% 0.41%
2021 (éves hozam) 8.33% -0.60%
2022 (éves hozam) 3.38% 3.00%
2023 (éves hozam) 17.40% 8.00%

Generali Selection Alap ""B"* Sorozat
Referenciaindex hozama / minimum hozamkorlat (%)
2022 januar 1-t6l minimum hozamkorlat van érvényben
2021.12.31-ig a Generali Selection Alap referenciaindexe 100% RMAX;
2021. februar 28-ig Generali IPO Abszolut Hozam Alap, referenciaindexe: 100% RMAX;
*Az intézmenyi sorozat indulasa: 2015.06.30.

Bemutatasra keriil6 idészak | Portfolié nett6 hozama (%) | Referenciaindex hozama / minimum hozamkorlat (%)
2015 (nominalis)* 0.64% 0.52%
2016 (éves hozam) 2.99% 1.22%
2017 (éves hozam) 3.19% 0.20%
2018 (éves hozam) -0.47% 0.31%
2019 (éves hozam) 6.21% 0.23%
2020 (éves hozam) 3.04% 0.41%
2021 (éves hozam) 8.93% -0.60%
2022 (éves hozam) 4.09% 3.00%
2023 (éves hozam) 18.55% 8.00%

Az Alap multbeli teliesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.
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49 Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek
bevonasara, ennek feltételei

A befektetési jegyek bevonasara nincsen lehetéség.

50 A befektetési alap megsziinését kivalté korulmények, a megsziinés
hatasa a befektetok jogaira

Az Alappal szembeni megsziinési eljards meginditasardl az Alapkezeld vagy a Fellgyelet
hataroz. Az Alapkezel6 megsziinésrél hozott hatarozatarél haladéktalanul tajékoztatjia a
Fellgyeletet, rendkivili kozzététel utjan a Befektetoket és az Alap hitelezdit.

Kotelezd meginditani az eljarast,

e ha az Alap netté eszkozértéke 3 hdnapon keresztll, atlagosan nem éri el a huszmillio
forintot;

e ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt;

e ha az Alapkezel6 vagy a Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s befektetési
alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét a Fellgyelet visszavonta (ez
esetben a megsziinési eljarast a letétkezel§ folytatja le),

o ha aFelligyelet kbtelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at (ez esetben a megsziinési eljarast
a letétkezel6 folytatja le),

o ha a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa
felfiggesztésének megsziinését kdvetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra
sem biztositottak.

Kulén hatarozat nélkidl elindul a megszinési eljaras, amennyiben a befektet6k az Osszes
Befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.

A megsziinési eljaras lefolytatédsa alatt az Alap az altalanos szabalyok szerint mikddik, az alabbi
eltérésekkel:

o az Alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altalanos szabalyok
szerint k6zzétenni azzal, hogy a kézzétételnél meg kell jeldlni, hogy az Alap megsziinés
alatt all;

¢ a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni;

e az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megszinési jelentés
elkészitéseéig kizarolag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

A megszlinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozd pénzigyi eszkdzdket 1 hdnapon belll
értékesiteni kell. Az értékesitést piaci aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott
hataridé a befektet6k érdekében a Felligyelet engedélyével pénzigyi eszk6zok esetében 3
hénappal meghosszabbithaté.
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Az Alap tulajdonaba tartozo6 teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kdvetd 5 munkanapon belll megszinési jelentést kell késziteni. A
megszinési jelentést a Felligyelethez be kell nyujtani és ezzel egyidejlileg a befektetdk felé kdzzé
kell tenni. A megsziinési jelentés kdzzétételét kdvetben a fizetések megkezdhetdk.

A Fellgyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kovetd nappal torli az Alapot a nyilvantartasbol.
A befektetési alap a nyilvantartasbal valé térléssel megsziinik.

Amennyiben az Alap pozitiv sajat tdkével rendelkezik, az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kévetéen rendelkezésre allé (pozitiv
0sszegu) téke a befektettket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

A megsz(inési eljaras id6tartama alatt az eszk6zok értékesitésébél szarmazo ellenértékbdl, illetve
a befektetési alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a Befekteték szamara elbleg
formajaban részkifizetés teljesithet6. A részkifizetéssel kapcsolatos doéntésrdl rendkivili
kézleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd
eszkozértékére vetitve, azonos aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet a
befektetési alapot terhel§ kotelezetiségek (az Alappal szembeni hitelez6i igények) fedezetét
jelentd eszkozok terhére.

A letétkezeld a megszilinési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat kdveté Smunkanapon belll
koteles megkezdeni a rendelkezésre allé 6sszeg kifizetését a Befektetdk részére, a részkifizetés
keretében mar kifizetett 6sszeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkivili kdzleményt
kell kbzzétenni. A befektetbk részére kifizetendd 6sszeget a letétkezeld elkllonitett letéti szamlan
koteles tartani a befektetdk részére torténé kifizetésig.

Negativ sajat tékével rendelkez6 befektetési alap megsziinése esetén a hitelezék kdveteléseit a
csbdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél széld 1991. évi XLIX. térvény. elbirasai szerinti
kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allé dsszegerejéig kell kiegyenliteni.

51 Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetok kelld
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol

Az Alap multbeli teliesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti
és a tanacsi rendelet elbirasai az Alap vonatkozasaban nem értelmezhetéek, mert nem alkalmaz
értékpapir-finanszirozasi Ugyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Az Alap az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzlgyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél szold 2019. november 27-i (EU) 2019/2088
rendelete alapjan 6. cikk ala tartozé pénziigyi termék, mert nem célja kornyezeti és
tarsadalmi jellemzék elémozditasa és fenntarthaté befektetés megvalésitasa.

Az Eurépai Parlament és a Tanacs a fenntarthatdé befektetések elémozditasat célzé keret
létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl sz6ld 2020. junius 18-i (EU)
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2020/852 Rendelete 7. cikke alapjan kijelentésre kertl, hogy az Alap befektetései nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé
unids kritériumokat. Ennek kdvetkeztében az Alap 6 célkitlizései kozo6tt az unios kritériumoknak
megfeleld kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasa nem jelenik meg, és a kritériumok
alapjan nem mindsllnek fenntarthatdé befektetésnek, ugyanakkor a Generali Csoport
fenntarthatosag iranti elkotelezettsége a vallalati stratégia egyik kiemelt fundamentuma.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal
kapcsolatos kozzétételekrdl szol6 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelet 7. cikke alapjan
kijelentésre kertl, hogy az Alap figyelembe veszi a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt
féobb karos hatasokat. A fébb karos hatasok a befektetési dontések azon hatasai, amelyek
negativ hatast gyakorolnak a fenntarthatésagi tényezdkre.

A befektetések szempontjabdl relevansabb fenntarthatdésagi tényezdkkel 6sszhangban 3 f6 karos
hatas kerllt azonositasra, amelyek a leginkdbb relevansak a koérnyezetre és a tarsadalomra
gyakorolt potencialis negativ hatasok bemutatasara. Ezek a kévetkezék:

o Befektetések karbon labnyoma - az Alap nem fektet szénszektorhoz és a
katranyhomokhoz kapcsolodo kibocsatdk instrumentumaiba
o Vitatott fegyvereknek vald kitettség — az Alap nem fektet olyan vallalatokba, amelyek
vitatott fegyvereket (kazettas bombak, gyalogsagi aknak, nuklearis fegyverek, bioldgiai és
vegyi fegyverek) vagy azok kulcsfontossagu dsszetevéit/szolgaltatasait hasznaljak,
fejlesztik, gyartjak, beszerzik, taroljak vagy kereskednek velik
o ENSZ Globalis Megallapodas elveinek megsértése — Az Alap nem fektet olyan
vallalatokba, amelyek etikai jogsértésekért felelések vagy ellentmondasos Uzleti
agazatokban tevékenykednek. Ezek kiiléndsen:
o az emberi jogok és/vagy a munkajogok sulyos vagy rendszeres megsértésében
érintett vallalatok;
o sllyos kérnyezeti karokat okozé vallalatok;
o sulyos korrupciés és vesztegetési Uigyekben érintett vallalatok.

Az Alap befektetéként befolyasolhatja azon vallalatokat, amelyekben kitettséget szerez, azaltal,
hogy csokkenti a kdrnyezetszennyezd vallalatokba torténd befektetéseket, és tobb finanszirozast
biztosit a tisztabb és kornyezetbaratabb tevékenységek szamara.

Az Alapnak a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasaira vonatkozé informaciokat
az Alap éves jelentése tartalmazza.

Xl Kozremiikodo szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52 A Dbefektetési alapkezelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam)
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Cégnév: Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
Magyarorszagi Fioktelepe

Cégforma: Kulfoldi vallalkozas magyarorszagi fioktelepe

Cégjegyzek szam: 0117 001638

Kulféldi vallalkozas megnevezése: Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.

Cégforma: részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 43873766 (bejegyz6 hatésag: Municipal court in Prague,
Csehorszag)

53 A letétkezelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: részvénytarsasag
Cégjegyzeék szam: 01-10-041348

A Letétkezel6 a Kbftv.-ben, igy kiléndsen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136. §
(2)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el. A Letétkezel6 megfelel6 eljarasokat hoz
létre és hajt végre az el6bbiek szerinti letétkezelbi feladatok ellatasa kérében, az ABAK-rendelet
83-99. cikkeinek megfeleléen.

54 A konyvvizsgaléora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Kdényvvizsgald cég neve: KPMG Hungaria Kft.
Cégforma: korlatolt felel6sségl tarsasag
Kamarai nyilvantartasi szama: 000202

A konywvizsgéalo a Kbftv.-ben, igy kulondsen a 135. § (1) bekezdésben és a XXVI. fejezetben
meghatarozott feladatokat latja el.

55 Az olyan tanacsadoéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl
torténik)

Nem alkalmazando.
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56 A forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév Cégforma Cégjegyzékszam
Concorde Ertékpapir Zrt. részvénytarsasag 01-10-043521
Erste Befektetési Zrt. részvénytarsasag 01-10-041737
MBH Befektetési Bank Zrt. részvénytarsasag 01-10-04-1206
MBH Bank Nyrt. részvénytarsasag 01-10-040952
Raiffeisen Bank Zartkériien Miikodé Részvénytarsasag részvénytarsasag 01-10-041042
SPB Befektetési Zrt. részvénytarsasag 01-10-044420
UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezet6 forgalmazo) részvénytarsasag 01-10-041348

A forgalmazé a Kbftv.-ben, igy kiilénésen a 106.§-108.§-ban meghatarozott feladatokat latja el.

57 Az ingatlanértékeldre vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Nem alkalmazandoé.

58 A prime brékerre vonatkozé6 informacidk

Nem alkalmazandoé.

59 Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatdnak ellatasara
harmadik személyt vehet igénybe. Az Alapkezel6 a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-ban, tovabba
az ABAK-rendelet 75. cikkében foglaltak figyelembe vételével jar el azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozdé megallapodas hatalyba I1épése elbtt a Fellgyeletet értesiteni kell. A Generali
Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fidktelepe megfelel§ szervezeti
struktura kialakitasaval és miikddtetésével gondoskodik arrdl, hogy kizarja, vagy a lehet6
legkisebbre csdkkentse a Kbftv 34.§ illetve az ABAK - rendelet 30. cikkében definialt
Osszeférhetetlenséget. A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi
Fioktelepe biztositja az esetleges 6sszeférhetetlenségek megel6zését, kezelését és folyamatosan
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ellendrzi az esetleges Osszeférhetetlenség érdekében kdvetendd eljarasok és az elfogadott
intézkedéseket betartasat.

A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fidktelepe jelen kezelési
szabalyzat hatalyba Iépésekor nem vesz igénybe feladatanak ellatasara harmadik személyt.
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1. szamu melléklet — Kezelési szabalyzat elfogadasa

A Kbftv. 103. § (1) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen a befektetési alapkezel6 az Alap

kezelési szabalyzatat elfogadta.
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2. szamu melléklet — Fogalmak

ABA

ABAK

AKK Zrt.

Alap

Alapkezeld

Allamkétvény

Allampapir

Azonnali igylet

BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési alap

Befektetési alap

letétkezelési
tevékenység

Befektetési alap
letétkezeld

Befektetési jegy

Befekteto

Alternativ befektetési alap,

Alternativ befektetési alapkezel6, azaz rendszeres gazdasagi
tevékenységként egy vagy tébb ABA-t kezel6 befektetési alapkezeld

Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.;

A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
Magyarorszagi Fidktelepe altal kezelt Generali Selection Abszolut
Hozamu Alap;

Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi
Fioktelepe;

Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezé allampapir;

Allampapir-kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité
ertékpapir;

Olyan értékpapir Ugylet, ahol a kotést kovetéen legfeljebb 6t
munkanapon belll megtorténik az elszamolas;

Befektetési  Alapkezelék és  Vagyonkezel6k  Magyarorszagi
Szovetsége;

A Letétkezel6 és a Forgalmazd szempontjab6él minden olyan
munkanap, amely nem banki sziinnap;

Befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott
és a kockazatmegosztas elvén muikodtetett, jogi személyiséggel
rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel§ a
befektetok érdekében kezel;

A Bszt.-ben meghatarozott a pénzugyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat,
az osztalék, a hozam, illetdleg a torlesztés beszedése és egyeéb
kapcsoldédd szolgaltatas egyilttes nyujtasa, ideértve az dvadék
kezelésével 6sszefliggb szolgaltatasokat;

A befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzé hitelintézet;

Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Kbftv.-ben
meghatarozott médon és alakszer(iséggel — sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir;

Az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési
alapkezel8vel, arutézsdei szolgaltatéval, vagy mas befektetével kotott
szerz8dés alapjan sajat vagy mas pénzét,
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Bszt.

Dematerializalt
értékpapir

Duration

Egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapir

Felugyelet

FIFO moédszer

Forgalmazé

High-on-High-modell
(HoH-modell)

Hitelviszonyt
megtestesité értékpapir

Hpt.

KELER Zrt.

egyéb vagyontargyat részben vagy egeszben a tdkepiac, illetve a
tézsde hatasaitol teszi fliggéve, kockaztatja;

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az
arutbzsdei  szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol;

A Tpt-ben és kulon jogszabalyban meghatarozott maodon,
elektronikus uton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az
értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatdé mddon tartalmazé
adatOsszesség;

Hatralévé atlagos futamidd. Fix kamatozasu kotvények esetén az
egyes kifizetésekig hatralévd idétartamnak a — kifizetések lejarataig
szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval — sulyozott atlaga. Valtozé
kamatozasu kotvények esetén a Duration a kovetkezd kamat
megallapitasig hatralévd idétartammal egyenld;

Gazdalkodd szervezet, hitelintézet, jegybank altal kibocsatott
kotvények, allami garanciaval rendelkezé kotvények;

A penzigyi  kozvetitérendszer  felligyeletéevel  kapcsolatos
feladatkorében eljar6 MNB (2013. oktéber 1-t megel6z6en PSZAF)

(Az angol First In - First Out kifejezés rdviditése). A torvényi
szabalyozas szerinti készletértékelési modszer, mely szerint a
legkorabbi beszerzési készlet kerll els6ként értékesitésre.

A kollektiv  befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban
kézrem(kdédd, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatarozott
szervezet, amelynek hivatalos Ugyfélforgalmi helyein (tovabbiakban:
Forgalmazasi hely) a befektetési jegyek adasvétele térténhet;

Sikerdij-modell, amely szerint a sikerdijat csak akkor lehet
felszamitani, ha a nettdé eszkbzérték meghaladja azt a nettd
eszkozértékét, amelyen a sikerdijat utoljara elszamoltak.

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatdé meghatarozott
pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi
magat, hogy a pénz 6sszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén
annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat,
illetbleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosanak a megjeldlt idében és moédon medfizeti, illetve teljesiti;

1996. évi CXIL.
vallalkozasokrol;

torvény a hitelintézetekrdl és pénzugyi

Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zartkdriien Miikodé Rt.
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Kbftv

Kezelési szabalyzat

Kibocsato

Kiemelt befektetoi

informacio
Kotvény
Kozzétételi hely
Letétkezeld

Letétkezel6i szerzodés

Minimum hozamkorlat
MNB

Netto eszkozérték

Nyiltvégii befektetési
alap
Likviditasi célu eszk6zok

Pénzpiaci eszkoz

Piaci indexalt betét

Portfolié

2014. evi CVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrél

Jelen Tajékoztatd részét képez6, az egyes Alapok mikodésére
vonatkozd részletes szabalyokat tartalmazé dokumentum;

Az a jogi személy, illetbleg jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasag, amely az értékpapirban megtestesitett kotelezettség
teljesitését a maga nevében vallalja;

A nyilvanos nyilt végli befektetési alaprol készitett, a befektetéknek
adando legfontosabb informacidkat tartalmazé révid dokumentum;

Minden, a Tpt. alapjan annak min&sulé, hitelviszonyt megtestesité,
kamatoz6 vagy diszkont értékpapir;

Az Alap honlapja, azaz a www.generali-investments.hu, valamint a
Fellgyelet hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszere, azaz a
www.kozzetetelek.hu

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alapkezel6 és a Letétkezeld kozodtt az Alap szamara torténd
letétkezelés végzésére vonatkozoan létrejott megbizasi szerzddés;

El6re meghatarozott, fix, minimum megtérilési rata.

Magyar Nemzeti Bank;

A befektetési alap portfolidjaban szereplé eszkdézok — ideértve a
kolcsdnbe adasbol szarmazod koveteléseket is — értéke, csokkentve a
portfolidt terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli

elhatarolasokat is;

Az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatoé befektetési jegyek
kerlInek folyamatos forgalmazasra;

Lekotott  betétek,
folybszamlapénz;

latra szdlé betétek, piaci indexalt betét,

A fizetbeszkdz kivételével sorozatban kibocsatott pénzkdvetelésre
sz0l6 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek;

Roévid futamidejli bankbetét-lekdtés forintban, amely valtozé
kamatozasu, kamata a devizapiac, illetve annak egy valtozéjanak
teljesitményétdl flgg;

A portfolio-kezelési tevékenységet végzé szamara atadott eszkdzok,
illetéleg ezen eszk6zokbdl a portfolio-kezelési tevékenységet végzé
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PSZAF
Ptk.

Részvény

Sajat toke

Szja.

Tajékoztatoé

Tartés befektetésbol
szarmazé jovedelem

Tpt.

T nap

Ugyfél

Vezetd forgalmazé

WARP

altal oOsszeallitott,
Osszessége;

tobbféle vagyonelemet tartalmazé eszkdzok

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;
2013. évi V torvény a polgari térvénykonyvrdl;

Tagsagi jogokat megtestesité névre szo6ld, névértékkel rendelkez6
forgalomképes értékpapir;

A befektetési alap sajat tékéje indulaskor a befektetési jegyek
névértékének és darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikodése
soran a sajat téke a befektetési alap Osszesitett nettdé eszkozértékével
azonos;

1995. évi CXVII. torvény a személyi jovedelemadordl;

Jelen dokumentum, amely az Alapra vonatkozéan a Kbftv.
el6irasainak megfeleld informacidkat tartalmazza, s amelynek részét
képezi a Kezelési szabalyzat;

Az Gtéves lekotési idészak utolso napjaig, illetve —ha a maganszemély
a lekotési idészakot nem hosszabbitja meg — a haroméves lekotési
idészak utolsd napjaig elért befektetési hozamok allomanya terhére
kdlon megkotott tartés befektetési szerz6dés alapjan ellenérzott
tékepiaci Ugyletben forintban denominalt pénzigyi eszkdzre és olyan
forintban denominalt pénzigyi eszkdzre (pl. befektetési jegy),
amelynek a befektetési hozama egyébként kamatjovedelemnek
min&sulne

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol;

A befektetési jegy forgalomba hozatalara vagy visszavaltasara adott
megbizas napja;

Az a személy, aki a Kbftv. hatalya ala tartoz6 szolgaltatasokat igénybe
veszi;

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Wide Application Order Routing Platform, a befektetési jegyek

forgalmazasat és elszamolasat tamogaté megbizaskezel6 és
tranzakcio-iranyito rendszer

Egyéb, a fentiekben nem definialt fogalmak hasznalata esetén az elnevezések alatt a Kbftv. és a
Tpt. fogalomhasznalatat értjuk.
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3. szamu melléklet — Forgalmazasi helyek

Generali Selection Abszolut Hozamu Alap “A” sorozat forgalmazoi:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint Vezetd forgalmazo,

a https://www.unicreditbank.hu/hu/branch_finder.html oldalon meghatarozott helyeken
(bankfiokok).

A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazéja:

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)

o Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfurddé u. 24-26.) az alabbi
forgalmazasi helyeken:

o Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)

o ERSTE Bank Hungary Zrt. fiokhalozataba tartozé fiokok, amelyeket az Erste
Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak mellékletét képezd mindenkori
tgynoklistaja tartalmaz (az Uzletszabélyzat elérheté az Erste Befektetési Zrt.
székhelyén, illetve a www.erstebroker.hu weboldalon)

o Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza /
www.hozamplaza.hu /, Netbroker / www.netbroker.erstebroker.hu / George
Portfolié Online Tézsde / www.portfolio.erstebroker.hu /, kivéve, amennyiben
az Erste Befektetési Zrt. a kozzétételi helyein (www.erstebroker.hu) nem
rendelkezik eltéré6en

o SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

o MBH Befektetési Bank Zrt. székhelyén: 1117 Budapest, Magyar Tuddésok korutja 9. G.
ép.), valamint az alabbi linken elérhet6 fiokokban torténik:
https://www.mbhbank.hu/fiokkereso

e MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest Vaci utca 38.)

¢ Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.)
A Raiffeisen Bank Zrt. mint Forgalmazé mindenkori Uzletszabalyzataban foglalt
(www.raiffeisen.hu honlapon feltlintetett) fiokhal6zataban meghatarozott helyeken
(bankfiokok)

Generali Selection Abszolut Hozamu Alap “B” sorozat
UniCredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint Vezet6 forgalmazo.
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