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befektetési elveknek megfeleléen hasznositja. Az Alapkezel6
elsédleges célja, hogy a befektet&k kozép- és hosszutavon az
inflaciét és a banki kamatokat meghaladd hozamot érjenek el, a
kockazatok (lehet6ségekhez mérten) minimalis szinten tartasa
mellett.

Az ingatlanokat megvasarlasukat kovetGen a befektetési elveknek
megfelel6en hasznositja. Az Alap befektetéseinek teriilete
els6sorban Magyarorszag és az Eurépai Unidhoz csatlakozott
kelet-eurdpia orszagok régidja. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy
az Alap likviditasanak, a visszavaltasok zavartalansaganak
biztositdsahoz sziikséges likvid hanyad folotti tokét teljes
mértékben ingatlanokba fektesse. Az Alap kiegyensulyozott
hozamansdfak biztositasa érdekében az AlapkezelS a

Az Alapkezel6 az Alap pénzeszkdzeit ingatlanok megvasarlasara devizadrfolyamhoz kotott ingatlanigyletekbdl befolyd bevételek
forditja, az ingatlanokba nem fektetett t3két pedig a Kbftv. és a (bérleti dijak, lizing dijak, stb.) arfolyamkockazatanak fedezése
kapcsolédé kormanyrendeletek rendelkezéseinek megfeleléen céljabol hataridds tigyleteket kéthet.

fekteti be. Az ingatlanokat megvasarlasukat kovetéen a

2017.01.31 (T nap: 2011.12.27)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték: 487 129 305
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 0,439536
Befektetési jegyek darabszama: 1 108 279 893

A portfoli6 6sszetétele T napon A portféliéban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok :
Befektetési Eszkozok HUF NEE szazalékaban Ingatlanok NEE szazalékdban
Pénzeszkdzdk 4182 059 0.86% 91114/2/A/1 Budapest, Iroda-raktar 23.20%
Budapesti Ingatlanok 483 000 000 99.15% 91114/2/A/2 Budapest, Iroda-raktar 12.73%
Vidéki Ingatlanok 41200 000 8.46% 91114/2/B/1 Budapest, Iroda-Raktar 19.50%
Allampapirok - 0.00% 91114/2/B/2 Budapest, Iroda-raktar 16.22%
egyéb kotel ezetts ég/kolts égek -22518 891 -4.62% 1290005/21 Budapest, Telek 27.51%
I . 3 [+
egyeh Kovetelés 30256 478 6.21% Az alap hiteltartozasa (NHB Bank Zrt

47 000 000.-Ft.
Beruhazasi kdlcsonszerzédés)

A Befektetési Alap nevében az NHB Bank Zrt-vel Beruhdazasi Kolcsonszerz&dés (47 000 000) kotetett, melynek célja ingatlan vasarlas és ahhoz
kapcsolodo illeték megfizetés, mely 6sszegbd6l 47.000.000.-Ft. lehivasra kerdilt.

Tf")'kea'ttétellbrutFé, valamint Kételezettség Brutté
kojcek’ezettseg mod’sze’rrel médszer médszer
szamitott teljes mértéke*

Tényleges 100% 100%
Maximalis 2000% 2000%

*Az Alapkezel6 az Alap tGkeattétel szerinti kitettségének

meg és a kezelési szabalyzatban rogziti.
A tékeattétel mértéke a tajékoztatdsi idGszakban a feltliin

felhaszndlasara jogokat nem szerez és nem biztosit.

szamitasat a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A bruttd médszer az Alap teljes
kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban [év6 befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitdsi hatdsait is. Az Alapkezel6 az Alap
esetében alkalmazhatd tékeattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégidja, a t6keattétel forrdsai, az
eszkozok és a kotelezettségek ardnya, a tékeattétel fedezeti biztositékdnak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott lzletkotések volumene, természete és
kiterjedése, valamint az lizletkotések végrehajtasi helyszineit jelenté pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek dltal képviselt rendszerkockdzat alapjan allapitja

tetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezel$ az Alap nevében
kotott szerz6dések, teljesiilt megbizdsok, t6keattételt eredményezd lgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek ujbdli

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a portfolid Osszetétel kiilonbsége a megkotott de még el nem szamolt ligyletek és a forgalmazasi szamla

egyenlege miatt jon létre.

A portfolié jelentés auditdlatlan (a kdnyvvizsgdld altal nem ellen6rzétt) adatokat tartalmaz.

Az alap részletes leirdsat, befektetési politikajat, a koltségeket a Tajékoztatd és a Kezelési szabdlyzat tartalmazzak, melyek elérheték a forgalmazasi

helyeken és a www.access.hu internetes oldalon.
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székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.



