VIG PANORAMA ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP V| G“/

ASSET MANAGEMENT

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével,az arfolyamok valtozasan keresztil a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az Alap a
kiilonb6z6 befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi specifikaciéo nélkil valogatni. Az Alap a vilaggazdasagi
trendeket figyelve probal olyan kézéptavu folyamatokat, témakat - példaul inflacié vagy deflacid, globalizacié vagy deglobalizacié - azonositani, amelyek az
Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a tékepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap olyan poziciokat vesz fel,
amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6z6 eszkdzosztalyok kozott (részvény-
kotvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon belil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi trendek melyik eszkdzoknek
eszkozcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kilénbdz6 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tava trendek kombinacidit hasznalva részvényeket
kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségévelvehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint
opcids uUgyleteket is kdthet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je
fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségul hivva valasztja ki a befektetési eszkdzoket és alakitja a sulyukat, azokat gy kombinalva, hogy
ésszer(i kockazatvallalas és megfelel6 diverzifikacié mellett az Alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az
Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, kitekintése globalis. Az Alap esetenként jelentés nem fedezett vagy egyéh
devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével t6keattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is
felvehet.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A hoénap f6 meglepetése az amerikai monetéris politikdban tortént: a Kevin Warsh dltal el6szor vezetett iilés kamatot nem valtoztatott ugyan, de
monetarisan szigoru el6rejelzést adott. A tagok tobbsége idénre mar kamatemelést javasolt, az eléremutaté tekintés pedig elmaradt. A piac mostanra
szeptemberre kozel teljes bizonyossaggal emelést araz; igy a hozamgorbe laposodott, a dollar erételjesen er§sodott. Ez a kamatkornyezet jelent6s terhet
réhat a részvénypiacra. Az inflacié ugyanakkor a meredeken esé olaj- és benzindr miatt dezinflacids jeleket mutat, a névekedés és a munkaerdpiac kitart.
Téamogatd tényezd volt a Micron kiugré jelentése (84,9%-0s brutté marzs, tartdés memdoriahiany) és az erés Ml-beruhazasi ciklus. Ugyanakkor kockazat a
feszitett poziciondltsdg, a finanszirozasi korlatok és a rekord IPO-kinélat mint a SpaceX és kés6bb potencidlisan az OpenAl és Anthropic.

Az eurdpai inflacié méjusban emelkedett az energiadrak miatt, de a feldolgozoéipari adatok javultak; a jelenlegi olajar-esés a ndvekedési kilatast javitja. Az
EKB alapkamatot emelt, tovabbi szigoritdst szeptemberre var a piac, bar az olajar 0sszeomldsa ezt kérdésessé teszi. Szektorszinten a bankok
kiemelkedtek, de erés volt az ipar és a védelemi szektor is, az autdipar vegyes teljesitményt nyujt. Politikai kockazat a brit kormdanyvalsédg és a feler6s6dé
USA- EU kereskedelmi nézeteltérések.

Az Alap negativ teljesitménnyel zéarta a juniust, sem a részvénypiacok, sem az arupiacok nem teljesitettek jol a hénapban. A negativ teljesitmény
elsésorban az arupiacok, kiilonosen a réz gyengébb teljesitményének volt koszonhetd, amely a junius eleji rekordmagas szintek elérése utan 8%-ot esett, a
hénapban 3%-kal zart lejjebb. A legjobban teljesité pozicidink kdzott egyedi részvények voltak, mint a Welltower vagy a Caterpillar. A hénap soran az
eurdpai energiakapcsolt részvényeinket eurdpai pénziigyi szektor kitettségre cseréltiik, a stabilizaléd6 kamatszintek mellett vasaroltunk a kamatérzékeny
Vonovia ingatlancég részvényeibdl. Lengyel részvényeken keresztiil emeltiik az Alap kozép-eurdpai kitettségét is. Az Alap eziist shortjait lezartuk, tovabba
eziistbanya részvényeket vasaroltunk. A dollar er6sodését az EURUSD long pozicionk emelésére hasznaltuk ki. Az alacsony részvénypiaci volatilitdsban
mélyen OTM S&P putokat vasdroltunk a részvénykockazat fedezésére.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 24,60 %
Kincstarjegyek 16,82 %
Allamkétvények 11,62 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 10,98 %
Nemzetk6zi részvények 8,77 %
Magyar részvények 6,34 %
Szamlapénz 20,05 %
Kovetelés 2,15 %
Kotelezettség -0,69 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,63 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 81,43 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 113,54 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 8,36 % 3,93 %
indulastol 4,39 % 3,00 %
1 hénap -0,81 % 0,66 %
3 hénap 1,41 % 217 %
2025 15,31 % 8,11 %
2023 11,96 % 7,91 %
2021 11,45 % 6,20 %

Devizankénti megoszlas
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" 1% egyéb KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 364 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 022 %
egy év alapjan eeso
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 308 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 390 %
alapjan g
WAM (atlagos lejarat) 0,63 év
WAL (atlagos élettartam) 0,75 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
MNB260702 9,13 %
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF 7,30 %
US T-BILL 09/03/26 5,59 %
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 5,54 %
BTF 0 09/23/26 5,43 %
BOTS 0 04/14/27 5,42 %
USD/EUR 26.07.31 Forward Eladas 5,37 %
USD/EUR 26.07.31 Forward Eladas 5,18 %
COPPER FUTURE  Sep26 Vétel 4,35 %
TII 2 1/8 01/15/35 3,78 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



