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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitalijon. A célok
megvaldsulasat az Alap alapvet&en részvénytipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban té6zsdén forgalmazott ETF-eken és részvényeken keresztil. A
részvényportfolié kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tdmaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolio kialakitdsa a cél. Az Alap benchmarkkal rendelkezik, azonban egyedi részvények szintjén/egyes
részpiacokon pozitiv trendek valédszinisitése esetén a vagyonkezelének lehet6sége van arra, hogy a befektetési politikdnak megfeleld mértékben (és a
kockazatokat szigortian szem el6tt tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelentds részvénypiacikitettséggel rendelkezik,az Alapot hosszu
tavon befektetni kivand, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A likviditas biztositasa érdekébenaz Alap hazai és nemzetkozi kbtvényeketis vasarolhat, betét
és repo Ugyleteket kdthet, valamint a devizakockazat fedezésére szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett. befpol Az Alapban egyedi befektetdi
dontések meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A hoénap f6 meglepetése az amerikai monetéris politikdban tortént: a Kevin Warsh dltal el6szor vezetett iilés kamatot nem valtoztatott ugyan, de
monetarisan szigoru el6rejelzést adott. A tagok tobbsége idénre mar kamatemelést javasolt, az eléremutaté tekintés pedig elmaradt. A piac mostanra
szeptemberre kozel teljes bizonyossaggal emelést araz; igy a hozamgorbe laposodott, a dollar erételjesen er§sodott. Ez a kamatkornyezet jelent6s terhet
réhat a részvénypiacra. Az inflacié ugyanakkor a meredeken esé olaj- és benzindr miatt dezinflaciés jeleket mutat, a névekedés és a munkaerdpiac kitart.
Téamogatd tényezd volt a Micron kiugré jelentése (84,9%-0s brutté marzs, tartds memdoriahiany) és az erés MI-beruhazasi ciklus. Ugyanakkor kockazat a
feszitett poziciondltsdg, a finanszirozasi korlatok és a rekord IPO-kinélat mint a SpaceX és kés6bb potencidlisan az OpenAl és Anthropic.

Az eurdpai inflacié méjusban emelkedett az energiadrak miatt, de a feldolgozoéipari adatok javultak; a jelenlegi olajar-esés a ndvekedési kilatast javitja. Az
EKB alapkamatot emelt, tovabbi szigoritdst szeptemberre var a piac, bar az olajar 6sszeomldsa ezt kérdésessé teszi. Szektorszinten a bankok
kiemelkedtek, de erés volt az ipar és a védelemi szektor is, az autdipar vegyes teljesitményt nyujt. Politikai kockazat a brit kormdanyvélsédg és a feler6s6dé
USA- EU kereskedelmi nézeteltérések.

Az Alap pozitiv hozamot ért el juniusban, és a referenciaindexet is fellilteljesitette. Juniusban hektikusak voltak az amerikai piacok, még mindig az irani
haboru hireire mozogtak a t6zsdék. Bar a kilengések egyre kisebbek lettek, Trump elndk erratikus kijelentéseinek még volt hatdsa a befektetdkre. A rotacid
valtozatlanul fennallt, az elmult id6szakban jél teljesité nagy kapitalizaciéju cégek részvényei alulteljesitettek, mig a kis és kdzepes kapitalizacidju cégek
jol teljesitettek. A hdnap folyaman Novo Nordisk részvényeket és arany ETF-et vettiink, mikor mind a kett6 fontos technikai szintekre értek, de el is adtuk
mind a kett6t, miutdn hirtelen sokat emelkedtek. A hénap végén az Alap minimalis tdlsulyban volt a referencia-indexszel szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 77,20 %
Kincstarjegyek 18,95 %
Szamlapénz 4,92 %
Kotelezettség -1,26 %
Kovetelés 0,20 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 61,96 %
Netto korrekcios tkeattétel 123,40 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

SPDR MSCI World UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 8,47 % 9,69 %
indulastol 17,09 % 18,68 %
1 hénap -0,78 % -0,72 %
3 hénap 14,23 % 13,76 %
6 hénap 8,47 % 9,69 %

Devizankénti megoszlas

A 86% USD
™ 9% EUR
" 5% egyéb

——  VIG OPPORTUNITY DEVELOPED MARKET EQUITY FUND USD-RP sorozat USD

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 977 %
A részvények szektoronkénti megoszlasa alapjan '
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 10279
egy év alapjan 27 %
b 80% Diverzifikalt (alapok)
B 20% Kotvények Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 977 %
» 0% Egyéb alapjan ’
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 977 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,06 év
WAL (atlagos élettartam) 0,06 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO0
A részvények orszagonkénti megoszlasa
Eszkdz tipusa
R 68% GLOBAL S&P500 EMINI FUT Sep26 Vétel 17,56 %
n32% US
SPDR MSCI World UCITS ETF 12,26 %
US T-BILL 12/03/26 9,87 %
Invesco MSCI World UCITS ETF 9,30 %
US T-BILL 09/03/26 9,08 %
iShares MSCI World ETF  USD 8,77 %
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF 8,74 %
XMWO-DB MXWO ETF 4,55 %
Amundi MSCI World Il UCITS ETF 4,49 %
Invesco S&P 500 UCITS ETF 4,48 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



