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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Temp6 Esernydalap célja olyan jél diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny6alap lehetévé teszi befektetdi szamara, hogy a VIG Alapkezeld altal kezelt alapokbdl 6sszeallitott, a portféliok kockazatat,
valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezel6nek a Részalapok esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kdzotti hosszu tavu, aktiv eszkdzallokaciora épll. A Részalapok befektetsi ezaltal egyetlen alap segitségével egy
aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portféliéba fektethetnek.

A Részalapoknem kivannak egyik befektetési alapbol sem tébb mint 20%-ossulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alapot, VIG Magyar
Koétvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltdrekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot, a VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alapot, a
VIGFeltérekvé Piaci ESGRészvényBefektetési Alapot, a VIG Kézép-EurépaiRészvényBefektetési Alapot, a VIG Opportunity Fejlett Piaci RészvényBefektetési
Alapot, a VIG Maraton ESGMulti Asset Befektetési Alapot, a VIG Panorama Szarmaztatott Befektetési Alapot, a VIG MegaTrend RészvényBefektetési Alapot,
valamint a VIGFeltérekvé Eurdpa Kétvény Befektetési Alapot.

A VIG Tempo Allegro Alapokba Fektet6 Részalapok befektetési stratégiajukbol adéddan elsésorban részvény, illetve abszolit hozamu és szarmaztatott
alapokba fektetnek, ugyanakkor a hatékony portfélié kialakitasa, valamint a likviditas kezelése érdekében korlatozott mértékben kétvény és pénzpiaci alapok
is szerepelneka portfélidjukban.

A VIG Tempd Allegro 10 Alapokba Fektet Részalap a VIG Allegro Részalapok legkockazatosabb tagja, amely legnagyobb sullyal részvényalapokba fektet.
Emellett abszolut hozamu alapokat, valamint diverzifikacids céllal kis mértékben kétvény tipusu alapokat is tartalmaz. Az Alap pénzpiaci tipusu alapokat csak
a likviditas biztositasa érdekébentart. A Részalap45%részvény,15%kétvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A hoénap f6 meglepetése az amerikai monetaris politikdban tortént: a Kevin Warsh dltal el6szor vezetett iilés kamatot nem valtoztatott ugyan, de
monetarisan szigoru el6rejelzést adott. A tagok tobbsége idénre mar kamatemelést javasolt, az eléremutaté tekintés pedig elmaradt. A piac mostanra
szeptemberre kozel teljes bizonyossaggal emelést araz; igy a hozamgorbe laposodott, a dollar erételjesen er§sodott. Ez a kamatkornyezet jelent6s terhet
réhat a részvénypiacra. Az inflacié ugyanakkor a meredeken esé olaj- és benzindr miatt dezinflacids jeleket mutat, a névekedés és a munkaerdpiac kitart.
Téamogatd tényezd volt a Micron kiugré jelentése (84,9%-0s brutté marzs, tartds memdoriahiany) és az erés MI-beruhazasi ciklus. Ugyanakkor kockazat a
feszitett poziciondltsdg, a finanszirozasi korlatok és a rekord IPO-kinélat mint a SpaceX és kés6bb potencidlisan az OpenAl és Anthropic.

Az eurdpai inflacié méjusban emelkedett az energiadrak miatt, de a feldolgozoéipari adatok javultak; a jelenlegi olajar-esés a ndvekedési kilatast javitja. Az
EKB alapkamatot emelt, tovabbi szigoritdst szeptemberre var a piac, bar az olajar 6sszeomldsa ezt kérdésessé teszi. Szektorszinten a bankok
kiemelkedtek, de erés volt az ipar és a védelemi szektor is, az autdipar vegyes teljesitményt nyujt. Politikai kockazat a brit kormdanyvalsédg és a feler6sodé
USA- EU kereskedelmi nézeteltérések.

Juniusban Részalap pozitiv hozamot realizalt. A hdnap soran a nemzetkozi részvénypiacokon vegyes, de 0sszességében inkabb kedvezé hangulat volt
megfigyelhetd. A fejlett piacokon a novekedési és technoldgiai szektorok nyujtottdk a f6 tamogatdst, mikozben a tobbi szegmensben inkdbb szelektiv és
oldalazé mozgasok domindltak. A feltorekvé piacok teljesitménye szintén eltér6é képet mutatott régidonként, ugyanakkor a kdzép-eurdpai részvénypiacok
viszonylag kedvezoébb teljesitményt nyujtottak, ami pozitivan jarult hozza az alap hozamahoz. A régién beliil a lengyel piac visszafogottabb teljesitménye
mérsékelten hatott az 0sszképre. A pozitiv teljesitményhez a hazai kotvénypiac is hozzajarult. A hozamok mérsékelt csokkenése tamogatta a kdzepes és
hosszu lejaratu allampapirok arfolyamanak alakuldsat, mig az abszolut hozamu stratégidk szintén pozitiv hozzajaruldst nyujtottak az alap eredményéhez.
A fébb eszkdzosztalyok koziil a nyersanyagpiac teljesitménye elmaradt a részvény- és kdtvénypiacokhoz képest.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 87,85 %
Allamkétvények 10,58 %
Kovetelés 2,97 %
Kotelezettség -2,39 %
Szamlapénz 1,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Nettod korrekcios tokeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

VIG Kdzép-Europai Részvény Befektetési Alap

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 538 %
alapjan o e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 789 %
alapjan o e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 851 %
alapjan I
WAM (atlagos lejarat) 0,38 év
WAL (atlagos élettartam) 0,44 év
10 LEGNAGYOBB P0ZiCI0

Eszkoz tipusa

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési 2115 %
Alap A
VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Al: 13,25 %
VIG Kbzép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 13,01 %
VIG Maraton Selection Alap 9,93 %
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 8,96 %
VIG MegaTrend Részvény Alap 7,09 %
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 5,98 %
Magyar Allamkétvény 2032/A 5,22 %
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 4,97 %
2026H 3,87 %

STRATEGIAI DONTES

MAJUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JUNIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 22,9% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 21,5%
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 13,4% VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 13,5%
VIG Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap 11,1% VIG Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap 13,2%
VIG Maraton Selection Alap 10,1% VIG Maraton Selection Alap 10,1%
VIG Panorama Abszolit Hozamu Befektetési Alap 9,0% VIG Panorama Abszolit Hozamu Befektetési Alap 9,1%
VIG MegaTrend Részvény Alap 7.1% VIG MegaTrend Részvény Alap 7.2%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 6,1% VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 6,1%
Magyar Allamkétvény 2032/A 5,2% Magyar Allamkétvény 2032/A 5,3%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 5,1% VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 5,0%
2026H 4,0% 2026H 3,9%

VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 3,0% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 3,0%
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VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 1,5% 2035A 0,9%
2035A 0,9% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 0,5%
Magyar Allamkétvény 2026/D 0,5% Magyar Allamkétvény 2026/D 0,5%
Magyar Allamkétvény 2033/A 0,1% Magyar Allamkétvény 2033/A 0,1%
VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,1% VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,1%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélid jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindgstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



