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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedd
tarsadalom, fejl6d6é piacok), a sziikds eréforrasok kdvetkeztében kialakuld hatékonysag névekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacid, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban
tézsdén forgalmazott ETF-eken,részvényeken,illetve nyiltvégi, nyilvanos befektetési alapokon keresztil. A megatrendek olyan hosszu tavu valtozasok,
melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kdrnyezetlinket. Az Alap olyan vallalatok részvényeinekprofitnovekedésbdl kivanrészesedni,melyek ezen
folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulé, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok.
Ebbdl kifolydlag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés részvénypiac
kitettséggel rendelkezik,az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit eurdban tartja nyilvan. Az Alap
csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kdltséghanyad 2,5%alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mégottes kollektiv befektetési instrumentumok
atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az Alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemzé devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért
megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD).Az Alap stratégiajabol adédéan szamos devizaban denominalt eszkézbe is fektethet. Az Alap a
devizakockazatok egy részét, vagy egészétis fedezheti hataridés devizapozicidkkala céldevizaval,azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD)szemben.
A vagyonkezel6diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré devizaban denominalt poziciok devizakockazatat fedezeti

megengedett.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Juniusban két, elkiiloniilé6 szakaszra bomlott a hénap az Alap piacain. A hénap elsé felében a technoldgiai és Al-kitettségli szegmensekben erételjes
korrekcié zajlott le. A kivalté ok egy vezeté Al memdria chip évatosabb eléretekintd irdnymutatasa volt, amely a teljes chip-komplexumon végigfutott és a
Magnificent 7 csoportbdl is rotaciét inditott el. A hénap masodik felében azonban a kép valamelyest véltozott, de az indexek rendre nem tudtak Uj
csucsokra torni. A pozitiv fordulat egyik motorja a memdriachip-szektor egy meghatarozé szerepl6jének rendkiviil erés negyedéves jelentése volt a hdnap
vége felé, amely a vartnal jéval magasabb bevételi és profit kilatast vetitett elére, és ezzel az Al-infrastruktura irdnti kereslet tartéssagat igazolta vissza. A
jelentés a teljes félvezetd szektort magaval hizta, és ellensulyozta a honap eleji eladdsi hulldmot. A hénap végére visszatérni latszott a kockazatvallalasi
kedv a névekedési részvényekbe, azonban az emelkedés szerkezete megvaltozott. Jelentésen megnétt juniusban a volatilitds, ami figyelmeztetd jel lehet.
Az Alap teljes tematikus univerzumat érint6, majusban még csak emlegetett Al-IPO hulldm janiusban kézzelfoghatéva valt. A kordbban csak maganpiacon
elérheté SpaceX a hénap kdzepén bevezetésre keriilt a Nasdaqon, és a debiitalast koveté hetekben nagy volatilitdst mutatott. A két vezetd Al-labor, az
Anthropic és az OpenAl is benyujtotta bizalmas t6zsdei dokumentaciéjat, varhatdan &szi, illetve év végi piaci bevezetéseket célozva. Ez a tékebevonasi
hulldm egyszerre nyit Uj, kdzvetlen befektetési lehetéségeket, és jelenthet atmeneti ellenszelet a befektetéknél nagy koncentracidban jelen 1évé MAG7-
poziciok szamdra, mivel a bedramlé friss t6kének forrast kell taldlnia. A geopolitikai hattér juniusban érdemben enyhiilt. Az USA-Irdn megallapodas
nyomdn a Hormuzi-szoros fokozatos Ujranyitdsa megindult, és a Brent olajar a hénap soran meredeken, mintegy 30%-kal esett vissza. Az olcsébb energia
a kockazati étvagyat is tdmogatta, ugyanakkor a honap legvégén egy Ujabb, rovid csapasvaltas emlékeztetett arra, hogy a geopolitikai kockazat tartds
maradhat. A piac értékeltsége tovabbra is torténelmileg magas, de ezt paratlanul erds, kétszamjegy( vallalati eredménynovekedés tdamogatja. A
legnagyobb kockazat véltozatlanul a geopolitikdban és a hozamok nagy részéért felel6s chipszektor volatilitdsédban rejlik. Az Alapban a hénap soran
fenntartottuk a meglévé allokaciot, jelentds Uj pozicidét nem nyitottunk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 63,38 %
Nemzetkozi részvények 25,28 %
Szamlapénz 12,36 %
Kotelezettség -0,71 %
Kovetelés 0,20 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,50 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 9,61 %
Netto korrekcios tékeattétel 109,81 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 8,29 % 11,25 %
indulastol 11,36 % 16,00 %
1 hénap -2,41 % -0,80 %
3 hénap 15,19 % 14,93 %
2025 17,03 % 23,67 %
2023 15,78 % 19,70 %
2021 4,95 % 10,98 %

Devizankénti megoszlas

B 80% USD

» 14% EUR ——  VIG MEGATREND EQUITY FUND USD-RP sorozat USD

6% egyéb
KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 13.34 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 11.35 9
egy év alapjan o070

A részvények szektoronkénti megoszlasa :;;Iéaﬁ heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 15,91 %
i Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o

B 68% Diverzifikélt (alapok) alapjan 17,88 %

W 18% Technoldgia

» 14% Egyéb WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB POZiCI0
Eszkdz tipusa
NASDAQ 100 E-MINI Sep26 Vétel 6,50 %

A részvények orszégonkénti megoszlésa Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 5,10 %
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF 4,89 %
0,

n o Lo Future of Defence UCITS ETF 461 %

» 15% Egyéb L&G Artificial Intelligence UCITS ETF 4,50 %
VanEck Semiconductor UCITS ETF 4,43 %
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 3,63 %
Microsoft Corp 3,33 %
First Trust NASDAQ Clean Edge Smart Grid 317 %
Infrastructure UCITS ETF e
NVIDIA Corp 3,16 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



