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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatdsagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilénb6z6 eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkdzoket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokbais fektethet, illetve derivativ
Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitdsa érdekében az Alap portfélidjaba tartozé
eszkbzcsoportok szabadon valtoztathatdk egy el6re meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkul. Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthatd
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolio kialakitasa,amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne 1évé
eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezeld altal alkalmazott eszkdzallokacios modellre, a Befektetési
orara épul, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkezd eszkdz
Osszetételt. Az eszkdzallokacié mellett az Alap kezel6je aktiv részvény-és kotvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap pénzugyi és fenntarthatésagi
céljait. A részvénykivalasztasalapja a fenntarthaté ndvekedés,olyan vallalatok részvényeinekkivalasztasa, melyek mind pénziigyileg,mind az ESGkockazatok
tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi értéket teremtve. A koétvénykivalasztas soran az Alap kezel6je a zold kotvény
kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszk6zok aranya, illetve azok
Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekébendinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A hoénap f6 meglepetése az amerikai monetéris politikdban tortént: a Kevin Warsh dltal el6szor vezetett iilés kamatot nem valtoztatott ugyan, de
monetarisan szigoru el6rejelzést adott. A tagok tobbsége idénre mar kamatemelést javasolt, az eléremutaté tekintés pedig elmaradt. A piac mostanra
szeptemberre kozel teljes bizonyossaggal emelést araz; igy a hozamgorbe laposodott, a dollar erételjesen er6sodott. Ez a kamatkornyezet jelent6s terhet
réhat a részvénypiacra. Az inflacié ugyanakkor a meredeken esé olaj- és benzindr miatt dezinflaciés jeleket mutat, a névekedés és a munkaerdpiac kitart.
Téamogatd tényezd volt a Micron kiugré jelentése (84,9%-o0s brutté marzs, tartds memdoriahiany) és az erés Ml-beruhazasi ciklus. Ugyanakkor kockazat a
feszitett poziciondltsdg, a finanszirozasi korlatok és a rekord IPO-kindlat mint a SpaceX és kés6bb potencidlisan az OpenAl és Anthropic.

Az eurdpai inflacié méjusban emelkedett az energiadrak miatt, de a feldolgozoéipari adatok javultak; a jelenlegi olajar-esés a ndvekedési kilatast javitja. Az
EKB alapkamatot emelt, tovabbi szigoritdst szeptemberre var a piac, bar az olajar 0sszeomldsa ezt kérdésessé teszi. Szektorszinten a bankok
kiemelkedtek, de erés volt az ipar és a védelemi szektor is, az autdipar vegyes teljesitményt nyujt. Politikai kockazat a brit kormdanyvalsédg és a feler6s6dé
USA- EU kereskedelmi nézeteltérések.

Az eurdpai részvények er6s juniust zartak: a Stoxx 600 index 3,5%-kal emelkedett, ezzel 2020 6ta a legjobb negyedéves teljesitményt érte el. A
legfontosabb kivalté tényezé az irdni konfliktusra vonatkozo, junius 15-én megkotott ideiglenes tlizsziineti megallapodas volt, amely a Brent-nyersolaj arat
a juniusi csucsokrol visszavetette, ezzel enyhitve a piac egyik legkdzvetlenebb nyomésat, és a honap kozepén rekordmagassagba emelve a piacot. Az EKB
hénap elején végrehajtott kamatemelését a piac viszonylag konnyedén emésztette fel, mivel a vallalati eredmények dinamikdja tovabbra is tdmogatdé volt.
A kdzép-kelet-eurdpai piacok altaldnossagban feliilmultak nyugati tarsaikat: a roman, osztrdk, magyar és a cseh piacok egyarant felilmultak a Stoxx 600-
at, amit orszagspecifikus katalizatorok 0sztonoztek, tobbek kozott a magyarorszdgi uniés forrasokrél sz6lé megéllapodds és a kamatcsokkentés, az
osztrak AT&S részvények szarnyaldsa, valamint a hdnap kdzepén a régidban kialakult kockazatvallalasi hullam — csupén a lengyel WIG20 maradt le, a
rekordszintli mésodlagos részvénykibocsatasi tevékenység ellenére. Az Alap Kozép-Kelet-Eurdpara és az eurdpai részvényekre iranyuld kitettsége a
hénap folyaman jelentésen nétt, mivel Ggy véljik, hogy az iréni tizsziinet széles kor(i hatszelet jelenthet az EU-s és a kozép-kelet-eurdpai részvények
széamdra.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 26,71 %
Kollektiv értékpapirok 22,79 %
Nemzetkozi részvények 19,94 %
Vallalati és hitelintézeti ktvények 17,06 %
Magyar részvények 9,00 %
Jelzaloglevelek 0,79 %
Szamlapénz 3,81 %
Kovetelés 1,60 %
Kotelezettség -0,67 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,02 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 84,65 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 110,18 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 3,08 % 2,62 %
indulastol 3,28 % 1,36 %
1 hénap 0,45 % 0,46 %
3 hénap 3,02 % 1,31 %
2025 6,37 % 5,35 %
2023 8,47 % 4,62 %
2021 5,41 % 2,81 %

Devizankénti megoszlas

A 73% EUR

» 9% HUF ———  VIG MARATHON SELECTION FUND C sorozat CZK

n 8% USD

“ 8% PLN KOCKAZATI MUTATOK

3% egyeb Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 1 év 397 9%

alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 010 %
egy év alapjan Ve
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 4.04 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 4.02 %
alapjan we e
WAM (atlagos lejarat) 2,93 év
WAL (atlagos élettartam) 3,65 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
BTPS 4 10/30/31 6,40 %
EU 3 1/4 02/04/50 4,70 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% 4,54 %
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja 4,18 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% 3,49 %
FRTR 1,75% 06/25/39 3,39 %
XMWO-DB MXWO ETF 3,30 %
TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027 2,87 %
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszah2027 2,82 %
NOVALJ 6,875% 01/24/34 visszahivhat62029 2,77 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



