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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kdrnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tilmutat a kdrnyezeti karok
mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kdrnyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitlizése az éghajlatvaltozas mérséklése,de
ezen kivil mas kornyezeti vagy tarsadalmi célkitGzésen keresztll is hozzajarulhat a fenntarthatésagi célkitizésének eléréséhez. Az Alap a fenntarthaté
befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg, hogy aktiv portféliokezeléssel, a fejlett és feltérekvd piaci orszagok allami és vallalati kibocsatasu
z6ld kotvényeibe torténé befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Alap hitelbesorolasi korlatja, hogy csak befektetésre javasolt hitelmindsit6i értékelésse
rendelkez® kotvényeket vasarolhat. Az Alap ésszer( kockazatvallalas mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. E céljat a globalis
kotvénypiacokon elérhetd, alapvetéen zold kotvényekbe torténd eszkdzallokacioval kivanja elérni. Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthato
értékteremtésre éplil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfélié kialakitasa,amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne [évd
eszk6zok fundamentumait figyelembe veszi. Ennek megvaldsitasahoz elsésorban devizaban kibocsatott fejlett piaci zold vallalati és allamkotvényeket
vasarol, valamint feltérekvd piaci z6ld vallalati és allamkotvényeket is tarthat. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéh
hitelintézeti, 5nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, rovid és hosszu lejaraty, fix vagy valtozé kamatozasu koétvények. Az Alapnak
célja a fenntarthatd befektetés, melyet az ESG-univerzumonbelill elsésorban, de nem kizardlag a kérnyezeti tényezékre gyakorolt pozitiv hatassal tervez
elérni. Ennek megvaldsitasa érdekében els6sorban olyan allamok kétvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az liveghazhatasu gazok kibocsatasanak
intenzitasa, illetve megfelel6 a szabadsagjogok gyakorlasanak lehetésége és alacsony a szocidlis jogsértések mértéke. Ezen tulmenéen az Alap olyan
vallalatok kotvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony ©koldgiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységiikkel a globalis kérnyezeti
problémak megoldasahoz - legyen szé példaul az atallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a kérforgasos gazdasagi modelire. Az
Alap portféliéjanak dsszedllitasa soran az Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra vonatkozé korlat minimum
szintje befektetésre javasolt. Az Alap derivativ ligyleteket fedezési céllal kdthet.Az Alap tarthat még tékeattétel nélkili kdtvény tipusu kollektiv befektetési
formakat. Az Alap 100%-bantarthat a céldevizatdl eltérd kitettségii eszkdzoket. A devizakitettségeket alapesetben 100%-bana céldevizara (EUR)fedezi az
Alapkezel6,de a piaci varakozasaitol fliggéen lehetésége van nyitott devizapozicié tartasara is. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon
kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

A junius hénap f6 meglepetése az amerikai monetdris politikdban tortént: a Kevin Warsh altal el6szor vezetett lilés kamatot nem valtoztatott ugyan, de
monetarisan szigoru el6rejelzést adott. A tagok tobbsége idénre mar kamatemelést javasolt, az eléremutaté tekintés pedig elmaradt. A piac mostanra
kozel teljes bizonyossaggal kamatemelést araz szeptemberre; igy a hozamgoérbe laposodott, a dollar erételjesen er6sodott. Ez a kamatkornyezet jelent6s
terhet rohat a részvénypiacra. Az inflacié ugyanakkor a meredeken esé olaj- és benzindr miatt dezinflacios jeleket mutat, a névekedés és a munkaerépiac
kitart. Tdmogaté tényez6 volt a Micron kiugré jelentése (84,9%-0s brutté marzs, tartés memdriahiany) és az er6s MI-beruhazasi ciklus. Ugyanakkor
kockéazat a feszitett poziciondltsdg, a finanszirozasi korlatok és a rekord IPO-kindlat, mint a SpaceX és kés6bb potencidlisan az OpenAl és Anthropic.

Az eurdpai inflacié méjusban emelkedett az energiadrak miatt, de a feldolgozdéipari adatok javultak; a jelenlegi olajar-esés a ndvekedési kilatast javithatja.
Az EKB alapkamatot emelt, tovabbi szigoritast szeptemberre var a piac, bar az olajar 6sszeomlasa ezt kérdésessé teszi. Szektorszinten a bankok
kiemelkedtek, de erés volt az ipar és a védelemi szektor is, az autdipar vegyes teljesitményt nyujtott. Politikai kockazatot jelent a brit kormanyvalsag és a
feler6s6dé USA— EU kereskedelmi nézeteltérések.

A junius hénapot eurdban kifejezve 0,25%-0s emelkedéssel zarta az alap. Az EKB kamatot emelt juniusban, a Fed-nél pedig héja fordulatot bemutatva
debiitélt az Gj elndk, Kevin Warsh. Kénnyen elképzelheté azonban, hogy az olajarak kdzelmultbeli zuhandsat kovetéen az inflacids kildtdsok tovabb
javulnak, amely forgatékonyv bekovetkezése esetén nem biztos, hogy lesz idén tobb kamatemelés az EKB és a Fed részérdl.

Az Alap Gsszetételét tekintve noveltiik a véllalati kétvények aranyat: olyan kibocsétok kotvényeit vasaroltuk (Eurogrid, Maersk), amelyek rendkiviil kedvezé
mértékben tdmogatnak zold beruhdzéasokat, igy érdemben javitjdk a taxonémidhoz igazodé befektetések részaranyat.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszkdz tipusa Részaréany
Allamkétvények 73,81 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 22,78 %
Szamlapénz 3,36 %
Kovetelés 0,08 %
Kotelezettség -0,02 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Roman Allam)
BTPS 4 10/30/31 (Olasz Allam)
BGB 1,25% 04/22/33 (Belga Allam)
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD -1,59 %
indulastol 3,02 %
1 hénap -1,47 %
3 hénap 1,85 %
2025 -0,33 %

Devizankénti megoszlas

A 100% EUR -
——  VIG GREENBOND FUND USD-I sorozat USD
KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 6.76 %
Lejarat szerinti megoszlas alapjan '
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 8419
alapjan A1 %
B 82% 5+ év
5% 2-3év Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 8.41 %
n5% 1-28v alapjan '
© 5% 3-5év WAM (atlagos lejarat) 6,04 év
3% 0-1év
WAL (atlagos élettartam) 6,95 év
10 LEGNAGYOBB POZICIO
Eszkoz tipusa
A részvények szektoronkénti megoszlasa ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% 2134 %
) BTPS 4 10/30/31 17,50 %
b 100% Kotvények
BGB 1,25% 04/22/33 14,28 %
EUROGR 3.598 02/01/29 cal 11/01/2028 5,25 %
EU 02/04/33 2,75% 5,10 %
REPHUN 2038/03/25 4,875% EUR 4,94 %
FRTR 1,75% 06/25/39 4,53 %
SPGB 1 07/30/42 3,48 %
o . o . CHILE 0.83 07/02/31 visszahivhat6 2031/04/02 2,73 %
A részvények orszagonkeénti megoszlasa INTNED 4,125% 2033/08/24 visszahivhato 067 %
2028/05/24 e
A 22% RO n 5% LU
n21% IT n 5% HU 8% 8%.,
n 15% BE
"~ 9% ES
8% Egyéb
8% DE
7% FR

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



