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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a fejl6dé gazdasagok novekedésébdl profitald vallalatok teljesitményébdl vald részesedés, tézsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy
osztalékfizetésén keresztll, kozvetlenil (egyedi részvénybefektetések) vagy koézvetett médon (ETF, befektetési alapok), a kérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi kritériumok figyelembe vétele mellett. Az Alap a fejl6dé piacokon belil kdzvetlenlil nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi
megoszlast részben az MSCI Kinan kiviili feltérekvé piaci specifikacioja hatarozza meg, amelyben a jelentds azsiai (kivétel Kina) suly mellett hangsulyos az
eurodpai és latin-amerikai vallalatok mértéke is, részben pedig az MSCI magas fejl6dé piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci specifikacidja, melyben
legjelent6sebbek az amerikai és eurdpai vallalatokat sulyai. Az Alap portféliéjanak fedezeti és hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index
Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap célja, hogy profitaljon a feltérekv® orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az Alap alapvetden
egyedi részvénybefektetéseken keresztll valdsitia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfélié
hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. A részvénykivalasztas soran az Alap kulénds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti
megfelelésének, igy a pénzigyi tényezék elemzése mellett a portfoli6 menedzserek a kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe
veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfélié kialakitasara térekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai
érvényesllinek,a magas ESGmutatokkal rendelkez6 vallalatok felllsulyozasaval az alacsony ESGmutatdkkal rendelkez&kkelszemben. Az Alap startégiajabdl
addéddan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészétis fedezheti hataridés devizapoziciokkala
index Ulgyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. Az Alap f6 stratégiaja, hogy széleskor( feltérekvd részvénypiaci
(kivétel Kina) kitettséget és magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci kitettséget biztositson, valamint, hogy aktiv részvénypiaci allokacioval a
részben Kinan kivli feltérekvd piaci indexet, részben a magas fejl6dé piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci indexet meghaladé teljesitményt érjen el. Az
aktiv stratégia lehet6évé teszi, hogy a referenciaindexhez képest tobblethozamot érjen el. Az Alap foldrajzi megoszlasabdl eredé kockazati kitettsége
megkozeliti a referenciaindexet. Az Alap szamara elsédleges befektetési eszkdzok a részvények,de az Alap kollektiv befektetési értékpapirokat és a likviditas
hasznal fedezeti célbdl, valamint a portfélid hatékony kezelésénekcéljabdl, a befektetési célok elérésének érdekében. A portfolid hatékony kezelése céljabdl
kotott szarmaztatott lgyletek kitettsége nem haladhatja meg az Alap netté eszkdzértékének30%-at.

PIACI OSSZEFOGLALG

A hénap f6 meglepetése az amerikai monetdris politikdban tortént: a Kevin Warsh altal el6szor vezetett iilés kamatot nem vdéltoztatott ugyan, de
monetarisan szigoru el6rejelzést adott. A tagok tobbsége idénre mar kamatemelést javasolt, az eléremutaté tekintés pedig elmaradt. A piac mostanra
szeptemberre kozel teljes bizonyossaggal emelést araz; igy a hozamgorbe laposodott, a dollar erételjesen er§sodott. Ez a kamatkornyezet jelent6s terhet
réhat a részvénypiacra. Az inflacié ugyanakkor a meredeken esé olaj- és benzindr miatt dezinflaciés jeleket mutat, a névekedés és a munkaerdpiac kitart.
Téamogatd tényezd volt a Micron kiugré jelentése (84,9%-o0s brutté marzs, tartds memdoriahiany) és az erés Ml-beruhazasi ciklus. Ugyanakkor kockazat a
feszitett poziciondltsdg, a finanszirozasi korlatok és a rekord IPO-kindlat mint a SpaceX és kés6bb potencidlisan az OpenAl és Anthropic.

Az eurdpai inflacié majusban emelkedett az energiadrak miatt, de a feldolgozéipari adatok javultak; a jelenlegi olajar-esés a novekedési kilatast javitja. Az
EKB alapkamatot emelt, tovabbi szigoritdst szeptemberre var a piac, bar az olajar 6sszeomldsa ezt kérdésessé teszi. Szektorszinten a bankok
kiemelkedtek, de erés volt az ipar és a védelemi szektor is, az autdipar vegyes teljesitményt nyujt. Politikai kockazat a brit kormdanyvalsédg és a feler6s6dé
USA- EU kereskedelmi nézeteltérések.

Juniusban a fejlett piaci inflaciés aggodalmak és az ezzel 0sszefiiggésben lévé kamatemelési vdrakozasok alakuldsa éreztette hatdsat a feltorekvd
piacokon. Az adatcentrumokat és Al-infrastruktira fejlesztést kiszolgadl6 memoria- és félvezetd szektor viszont tovabbra is jol teljesitett, bar veszitett
korabbi emelkedésének lendiiletébdl. A technoldgia tulsulyos dél-koreai és tajvani t6zsdeindexek dollarban szamolva kisebb pluszokkal zartak a hénapot a
fejlédé piacok szempontjabol kedvez6tlen dollarerésodés okozta negativabb hangulat ellenére. A hénap sordn az amerikai-irani tizsziinet, valamint a
békemegallapodas lehet6sége jelentés olajarcsokkenést eredményezett. A Hormuzi-szorosban megindult a tengeri olajszallitméanyozas, aminek
kovetkeztében 20% koriili mértékben estek az olajar-jegyzések, mérsékelve az inflaciés nyomas allanddsuldsanak veszélyét.

A tengeri olajszallitméanyozas helyreallasa pozitiv impulzust adott az indiai részvénypiacnak is, amely kozel két szazalékos pluszt kdnyvelhetett el. A
nyersanyag-kapcsolt részvénypiacok (brazil, dél-afrikai) csokkenéssel zartdk a honapot, de a korabbi olajdremelkedésben meggyengiilt kisebb azsiai
gazdasagok indexei is estek. A CETOP régioés index viszont a nyertesek kdzott fejezte be a kereskedést, egy szerény, de osztalékhozamokkal egyiitt plusz
nullds emelkedéssel dollarban kalkulalva.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 65,41 %
Nemzetkdzi részvények 28,62 %
Szamlapénz 5,97 %
Kovetelés 0,29 %
Kotelezettség -0,24 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 11,81 %
Netto korrekcios tkeattétel 111,87 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték: 1,915244 PLN
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 40,12 % 42,28 %
indulastol 11,36 % 14,25 %
1 hénap 5,02 % 4,57 %
3 hénap 32,25 % 34,25 %
2025 61,62 % 66,36 %
2023 22,35 % 26,48 %
2021 7,19 % 10,09 %

Devizankénti megoszlas

B 52% USD
B 34% EUR ——  VIG FELTOREKVO PIACI ESG RESZVENY BEFEKTETESI ALAP P sorozat PLN
n 13% GBP A 6
- 2% egyéb KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 17 45 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 17.94 %
egy év alapjan e
A részvények szektoronkénti megoszlasa :;;Iéaﬁ heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 16,80 %
i Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
B 66% Diverzifikalt (alapok) alapjan 16,90 %
W 21% Technoldgia
» 7% Pénziigy WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
" 6% Egyéb WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 14,61 %
A részvények orszagonkénti megoszlasa Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ET 9,07 %
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF 6,50 %
B 53% ASIA .
. 19% US Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 5,55 %
» 11% Egyéb Taiwan Semiconductor Manufactu 4,81 %
o 11% TW S&P500 EMINI FUT Sep26 Vétel 4,71 %
2% SOUTH- AMERICA HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF 4,65 %
NASDAQ 100 E-MINI Sep26 Vétel 4,35 %
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF 3,79 %
Lyxor MSCI India UCITS ETF 3,36 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



