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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euréd megtakaritdsok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap els6sorban rdvid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatok kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritasokat euréban denominalt, rovid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal, az
Alap portfélidjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap hitelkockazatok
vallalasaterén is dvatos stratégiat kovet: az Alap eszkdzeineklegfeljebb 10%-atfektetheti nem befektetési kategoriaju vagy hitelmindsitéssel nem rendelkezé
kibocsato kotvényeibe. Az Alap elsGsorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is,
tarthat, valamint szarmazékos Ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az Alap kizarélag euréban denominalt
értékpapirbafektet be, devizas eszkdzt csak a likviditas kezeléseés devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy szamlapénzben.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A junius hénap f6 meglepetése az amerikai monetdris politikdban tortént: a Kevin Warsh altal el6szor vezetett lilés kamatot nem valtoztatott ugyan, de
monetarisan szigoru el6rejelzést adott. A tagok tobbsége idénre mar kamatemelést javasolt, az eléremutaté tekintés pedig elmaradt. A piac mostanra
kozel teljes bizonyossaggal kamatemelést draz szeptemberre; igy a hozamgoérbe laposodott, a dollar erételjesen er6sodott. Ez a kamatkornyezet jelent6s
terhet rohat a részvénypiacra. Az inflacié ugyanakkor a meredeken esé olaj- és benzinar miatt dezinflacios jeleket mutat, a névekedés és a munkaerépiac
kitart. Tdmogaté tényezé volt a Micron kiugré jelentése (84,9%-0s brutté marzs, tartés memdriahiany) és az er6s MI-beruhazasi ciklus. Ugyanakkor
kockéazat a feszitett poziciondltsdg, a finanszirozasi korlatok és a rekord IPO-kindlat, mint a SpaceX és kés6bb potencidlisan az OpenAl és Anthropic.

Az eurdpai inflacié méjusban emelkedett az energiadrak miatt, de a feldolgozoéipari adatok javultak; a jelenlegi olajar-esés a ndvekedési kilatast javithatja.
Az EKB alapkamatot emelt, tovabbi szigoritast szeptemberre var a piac, bar az olajar 6sszeomlasa ezt kérdésessé teszi. Szektorszinten a bankok
kiemelkedtek, de erés volt az ipar és a védelemi szektor is, az autdipar vegyes teljesitményt nyujtott. Politikai kockazatot jelent a brit kormanyvalsag és a
feler6s6dé USA— EU kereskedelmi nézeteltérések.

A junius hdénapot eurdban kifejezve 0,25%-0s emelkedéssel zarta az Alap. Az EKB kamatot emelt juniusban, a Fed-nél pedig héja fordulatot bemutatva
debiitélt az Gj elndk, Kevin Warsh. Kénnyen elképzelheté azonban, hogy az olajarak kdzelmultbeli zuhandsat kovetéen az inflacids kildtdsok tovabb
javulnak, amely forgatékonyv bekovetkezése esetén nem biztos, hogy lesz idén tobb kamatemelés az EKB és a Fed részérdl.

Az Alap Osszetételét tekintve: noveltiik az allami tulajdond Telecom Serbia kdtvényeinek aranyat, amelyek kedvez6 hozamfeldrat biztosithatnak az eurés
kotvényuniverzumban. Emellett 2030-as lejaratd francia allamkotvényeket vdasaroltunk, amelyek szintén kedvezé hozamfeldrat biztosithatnak a
magorszagok allampapirjaihoz képest.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 79,96 %
Jelzaloglevelek 7,48 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 2,07 %
Szamlapénz 10,21 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,17 %
Kovetelés 0,14 %
Kotelezettség -0,02 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

BTPS 6 1/2 11/01/27 (Olasz Allam)
SPGB 2 1/2 05/31/27 (Spanyol Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 0,63 %
indulastol 1,47 %
1 hénap 0,23 %
3 hénap 1,10 %
2025 1,15 %

Devizankénti megoszlas

B 100% EUR

——  VIG FEJLETT PIACI ROVID KOTVENY BEFEKTETESI ALAP El sorozat EUR

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

Lejérat szerinti megoszlas alapjan 112 %

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1,26 %

B 31% 1-2év alapjan

B 26% 3-5év Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 196 %

B 25% 0-1év alapjan ’

©18% 5+ év WAM (atlagos lejarat) 2,38 év
WAL (atlagos élettartam) 2,53 év
10 LEGNAGYOBB POZICIO
Eszkoz tipusa
BTPS 6 1/2 11/01/27 17,21 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 13,54 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 8,06 %
SLOVGB 3 02/07/28 7,64 %
OTP 3.002 06/20/30 7,49 %
BGARIA 4 1/8 09/23/29 7,49 %
LATVIA 3 7/8 03/25/27 7,15 %
GGB 4,25% 06/15/33 6,42 %
ROMANI EUR 2033/04/14 2% 4,55 %
REPHUN 2033/05/26 4,25% EUR 3,11 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



