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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alapcélja egy olyan jol diverzifikalt részvényalap|étrehozasa, amely profitalni tud az Eurépai Uniéban kibocsatott, t6zsdén jegyzett vallalatok részvénypiac
teljesitményébdl, de akar az Eurépai Union kivili vallalatokba is fektethet. Az Alap hosszu tavu t6kendvekedéstkivan elérni elsésorban eurdpai — féként fejlett
Eurdpai Uniéban kibocsatott részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az Alap az eurdpai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencialjat
hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektet6knek arra, hogy részesedjenek az eurépai vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen
részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban té6zsdén forgalmazott ETF-eken,részvényeken, illetve nyiltvégi, nyilvanos befektetési alapokon
keresztil. Az Alap befektetési stratégiaja referenciaindexet (benchmarkot) kdvet, azonban egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek
valészinlUsitése esetén a vagyonkezeléneklehetésége van arra, hogy a befektetési politikdnak megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigorian szem el6tt
tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétdl. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszlu tavon befektetni kivano
kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra
allokalt deviza hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel6 vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkdzértékének aranyaban a
hatékony fedezésnekmindsiilé 90% és 110% korlatok kézott tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Juniusban két, elkiiloniilé szakaszra bomlott a hdnap az eurdpai részvények szdmdra. A piacok egy kozel-keleti energiasokk, a magas inflacié és az
Eurdpai Kézponti Bank (EKB) kiisz6bon allé kamatemelésének arnyékdban vagtak neki a hdnapnak — hogy aztan éles fordulattal kil6jenek felfelé, miutan
egy ideiglenes amerikai-irdni békemegallapodas megnyitotta a Hormuzi-szorost, a nyersolaj ara pedig a hordénkénti kozel 100 dollarrél 75 dollar ala
zuhant. Az MSCI Euro index +4,49%-ot emelkedett a hénap soran euréban mérve, ezzel zsinérban a harmadik havi novekedését konyvelhette el, és a 2020
6ta mért legerésebb negyedévét zarta, megkozelitéleg +14,5%-0s masodik negyedéves hozammal. A negyedév kiemelkedd sikertorténetét a technolégiai
szektor nyujtotta, amelyet a mesterséges intelligenciaba (MI) dramlé beruhédzési hullam fiitott. Az ASML janius elején Eurdpa valaha volt legértékesebb
véllalatava valt, miutan az év eleje dta elért (YTD) kdzel 60%-0s ndvekedését kovetben a piaci kapitalizacidja elérte a 674 milliard dollart. A szektort
azonban nem keriilte el a volatilitds sem, féleg a hardver gyartok keriiltek nyomds ala, ami az eurépai félvezetégyartok részvényeit is magdval rantotta. A
pénziigyi szektor jOl teljesitett, kdszonhetéen annak, hogy az EKB kamatemelése javitotta a netté kamatmarzs-varakozasokat. A DAX teljesitett a
leggyengébben a nagyobb eurdpai indexek koziil az év eleje 6ta, mivel jelentds kitettsége van az irdni haborinak, gyengék az autéipar fundamentumai,
lanyhult a Berlin koltségvetési élénkité tervei irdnti lelkesedés, a szoftverpiaci eladasi hulldm pedig ranyomta a bélyegét az SAP-ra. Ezzel szemben mind az
IBEX 35, mind a FTSE MIB az elmdlt tébb mint 6t év legjobb negyedéves teljesitményét nydjtotta, profitalva a pénziigyi szektor felé valé nagyobb, illetve a
haboru altal sujtott dgazatok felé valo kisebb kitettségiikbél. Majus végén valtozott az Alap befektetési politikdja és referencia-indexe. Az Uj benchmark az
MSCI Euro index, ami az eurézénaban tevékenykedd véllalatokat foglal magaba. Emellett a Portfélié alapok-alapja konstrukciobél egyedi részvény alappa
valtozott. A részvényalap benchmarkjanak MSCI Euro indexre torténé mdédositasa lehet6vé teszi, hogy célzottabban, a devizakockazatok (példaul a brit
font vagy a svajci frank ingadozasa) kiszlirésével fokuszaljunk a kozos eurdpai pénznemet hasznalé piacokra. Befektetdink igy még kozvetlenebbdl és
tisztabb formaban részesedhetnek az eur6zéna gazdasagi teljesitményébdl és vezetd véllalatainak eredményébdl.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 68,07 %
Kollektiv értékpapirok 26,13 %
Szamlapénz 5,85 %
Kotelezettség -0,15 %
Kovetelés 0,10 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 5,68 %
Netto korrekcios tokeattétel 105,73 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 11,05 % 12,48 %
indulastol 14,96 % 15,73 %
1 hénap 4,21 % 4,56 %
3 hénap 12,52 % 13,54 %
2025 21,76 % 23,71 %

Devizankénti megoszlas

A 99% EUR
» 1% egyéb

——  VIG EUROPEAN EQUITY FUND EUR-IP sorozat EUR

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 10,59 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 10.63 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

" 14,20 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
. 14,20 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



