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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipusu eszk6zokbdl allo portfoliot
hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutatonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. E céljat elsésorban a globalis
kotvénypiacokokon térténd eszkdzallokacioval kivanjaelérni.

Az Alap kizarélag kotvény tipusu eszkozokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltdrekvd piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak elsédleges
forrasa a kotvény tipusu eszkdzosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacié alapja az "investment clock" megkoézelités, amely a gazdasagi adatok
elemzésével a nagy régiok ndvekedési cikluson bellili helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a redlkamatok és inflaciés varakozasok varhaté mozgasanak
elérejelzése,amely szintén rendkivil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabol. A portféliomenedzserek ezek alapjan hozzak meg az allokacios
dontéseket, az éppen aktualis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesitd kdtvény eszkdzosztalyt felllsulyozva. A
befektetési folyamat soran a portfolickezel6k a teljes alap és az egyes kdtvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és hitelkockazatat a befektetési cél elérése
kotvényeketis vaséarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a pozicidk fedezéséhezvagy a kivant kitettség hatékony kialakitasahoz. Az
alap devizapoziciétis felvehet, de a devizapoziciok fedezéséreis van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Mikdzben a globdlis hirek tovabbra is a legtjabb tlizsziineti pletykakra fokuszalnak, a feltdrekvé piacok valédi gazdasdagi torésvonala a Hormuzi-szoros.
Amig ezen a létfontossagu hajézasi Utvonalon nem all helyre a biztonsagos és kiszamithaté tranzit, addig a vildggazdasdg nem csupdn a nyersolajarak
megugrasaval nézhet szembe, hanem egy rendszerszintd kinalati sokkot nyelhet el, amely széles kori volatilitast és bizonytalansagot gerjeszthet. Ez a
helyzet élesen eltér attdl a rendkiviil tamogaté makrogazdasagi kornyezett6l, amely az év elejét jellemezte, amikor az er6s novekedés, a mérsékl6dé
inflacid és a stabil likviditasi feltételek kedvezé hatteret biztositottak. A valsdg mdrciusi eszkalacidja 6ta azonban a besz(ikiilt kereskedelmi Gtvonalak és
az akadoz6 nyersanyagaramlasok egyidejlileg erésitették az inflaciés nyomdst és lassitottdk a gazdasdgi lendiiletet. Bar tovabbra is ugy tlinik, hogy a
befekteték egy gyors visszatérést araznak a normal mikddéshez, a torténelmi tapasztalatok azt mutatjak, hogy a kindlati oldali zavarok &ltaldban
hirhedten tartésak. Mikdzben a meglévé gazdasdgpolitikai pufferek és a kezdeti névekedési lendiilet eddig mérsékelték a gazdasdgra nehezedé
hatdsokat, tovabbra is komoly kockazatot jelent, hogy a felhalmozddé koltségek idével egyre mélyebben begy(iriizhetnek a szélesebb gazdasagba. Ez
kiilondsen sebezhetévé teheti azokat a feltdrekvé piacokat, amelyek romlé kereskedelmi mérleggel rendelkeznek.

Miutdn marciusban csokkentettiik kitettségiinket az Obdl-menti Egyiittm(ikédési Tanacs (GCC) orszagaiban, és mas, az Iran kériili konfliktus altal
leginkabb veszélyeztetett piacokon, megkezdtiik pozicidink szelektiv Gjjaépitését. Emellett semleges alldspontra helyezkedtiink a feltdrekvé piaci kiilsé
adossdg tekintetében, mivel az értékeltségek a kdzelmultbeli fellendiilést kdvetéen kevésbé vonzéva véltak.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 56,68 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 18,95 %
Kollektiv értékpapirok 14,45 %
Kincstarjegyek 1,70 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 6,77 %
Szamlapénz 1,36 %
Kovetelés 0,40 %
Kotelezettség -0,30 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 101,61 %
Netto korrekcios tékeattétel 108,61 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD -0,20 % 2,08 %
indulastol -0,44 % 3,57 %
1 hénap 0,00 % 0,36 %
3 hénap 0,75 % 1,02 %
2025 3,85 % 4,67 %
2023 5,38 % 5,30 %

Devizankénti megoszlas

b 53% USD
W 39% EUR
" 8% egyéb

Jogi nyilatkozat
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KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 303 %
alapjan ’

A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 010 %
egy év alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 384 9%
alapjan ’

Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.03 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 5,15 év
WAL (atlagos élettartam) 8,01 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

US ULTRA BOND CBT Sep26 Eladas 7.21 %
EURO-BUXL 30Y BND Sep26 Eladas 6,20 %
UKT 0 7/8 10/22/29 4,38 %
iShares JP Morgan EM Local Govt Bond UCITS ET 4,24 %
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF 417 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% 3,90 %
iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF 3,80 %
CHILE 3 7/8 04/14/36 visszahivhaté 2036/01/14 3,25 %
Republic of HUNGARY 2041/03/29 7,625% USD 3,18 %
KAZAKS 5 1/2 07/01/37 2,97 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



