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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon ugyfeleinek, melyen keresztiil a Befektet6k az arany, mint t6kepiaci eszkoz
teljesitményébdl részesednek,mikozben vallaljak az arany arfolyamanak mozgasabdl szarmazo kockazatot. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap
céldevizéjaval szembeni devizakockédzatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza hatarid6és Ugyletekkel minimalizélja. Az Alapkezeld vallalja, hogy a
fedezettség mértékét az adott sorozat eszkdzértékének aranyaban a hatékony fedezésnek minésulé 90% és 110% korlatok kézott tartja. Az Alap az arany
arfolyammozgasat kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkozokkel biztositia a befektetbk szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébd
részesedhessenek.Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy tékeattétellel ndveli az Alap kitettségét, de a tékeattétel nem haladhatja meg a 200%-ot. Ezen eszk6zok
jelentds arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgasuk mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben koveti az arany arfolyam-valtozasanak
iranyat. Az Alap Ugyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl ezen kockazat felvéllalasa mellett részesednek. Mivel az Alap jelent6s arany
kitettséggel rendelkezik,az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk.

Az Alap eszkdzeit forintban (HUF)tartja nyilvan. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkala céldevizava
(USD)szemben.

PIACI OSSZEFOGLALO

A hoénap f6 meglepetése az amerikai monetéris politikdban tortént: a Kevin Warsh dltal el6szor vezetett iilés kamatot nem valtoztatott ugyan, de
monetarisan szigoru el6rejelzést adott. A tagok tobbsége idénre mar kamatemelést javasolt, az eléremutaté tekintés pedig elmaradt. A piac mostanra
szeptemberre kozel teljes bizonyossaggal emelést araz; igy a hozamgorbe laposodott, a dollar erételjesen er§sodott. Ez a kamatkornyezet jelent6s terhet
réhat a részvénypiacra. Az inflacié ugyanakkor a meredeken esé olaj- és benzindr miatt dezinflacids jeleket mutat, a névekedés és a munkaerdpiac kitart.
Téamogatd tényezd volt a Micron kiugré jelentése (84,9%-0s brutté marzs, tartds memdoriahiany) és az erés Ml-beruhazasi ciklus. Ugyanakkor kockazat a
feszitett poziciondltsdg, a finanszirozasi korlatok és a rekord IPO-kinélat mint a SpaceX és kés6bb potencidlisan az OpenAl és Anthropic.

Az eurdpai inflacié méjusban emelkedett az energiadrak miatt, de a feldolgozoéipari adatok javultak; a jelenlegi olajar-esés a ndvekedési kilatast javitja. Az
EKB alapkamatot emelt, tovabbi szigoritdst szeptemberre var a piac, bar az olajar 6sszeomldsa ezt kérdésessé teszi. Szektorszinten a bankok
kiemelkedtek, de erés volt az ipar és a védelemi szektor is, az autdipar vegyes teljesitményt nyujt. Politikai kockazat a brit kormdanyvélség és a feler6s6dé
USA- EU kereskedelmi nézeteltérések.

Az Alap juniusban negativ hozamot ért el. Az eladdsi hulldm tovabb folytatédott az aranypiacokon, és a hénap folyaman a 4000 dollaros szint ald is
benézett, amit j6 belépési lehetéségnek tartottunk. A Hormuzi-szoros Ujra megnyilt, ezen koriilményre tekintettel az arab orszagoknak mar nem kell
aranyat eladniuk, hogy a likviditasi problémaikat kezeljék. A szentiment indikatorok is negativak lettek, ami a korabbi id6szakokban j6 vételi id6szakot
jelentett. Az Alap kb. 4% tulsulyba ment, mikor az arany ara 4000 dollar ala ment.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kincstarjegyek 59,80 %
Allamkétvények 22,74 %
Kollektiv értékpapirok 9,47 %
Szamlapénz 4,62 %
Kovetelés 4,20 %
Kotelezettség -0,83 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 93,54 %
Netto korrekcios tkeattétel 192,77 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

REPHUN 2028/05/22 6,125% USD (Allamaddssag Kezeld Kézpont)
US T-BILL 12/03/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
US T-BILL 09/03/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD -12,15 %
indulastol 18,07 %
1 hénap -10,03 %
3 hénap -20,84 %
2025 9,57 %

Devizankénti megoszlas

& 100% USD

——  VIG GOLD FUND HUF-R sorozat HUF

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 27,23 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 2186 %
alapjan AR
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o

9 21,86 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,72 év
WAL (atlagos élettartam) 0,73 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



