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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel olyan befektetési portfoliot hozzon létre, amely el6re
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével,a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az Gigyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltorekvé
eurdpai régio kdtvény- és részvénypiacanbefektetve kivanjaelérni. Az alap eszkdzallokacioja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.

Az Alap az 0sszes igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé
megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéségetlat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkozelitésében a multistratégiat
kovetd alapok k6zé sorolandd. A multistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed
futures" tipusu lgyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokor
vallal tobbletkockazatot, és ezekena piacokon mind vételi, mind eladasi poziciot hajlandoé felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig,amely az
értékpapirokbais fektethet, amely tObbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabdl befeketési kategdriaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle
elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfelels jovSbeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekébenaz Alap az AKK altal a

Magyar Allam nevébenkibocsatott allampapirokat kivanja portflidjaban tartani.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A hoénap f6 meglepetése az amerikai monetéris politikdban tortént: a Kevin Warsh dltal el6szor vezetett iilés kamatot nem valtoztatott ugyan, de
monetarisan szigoru el6rejelzést adott. A tagok tobbsége idénre mar kamatemelést javasolt, az eléremutaté tekintés pedig elmaradt. A piac mostanra
szeptemberre kozel teljes bizonyossaggal emelést araz; igy a hozamgorbe laposodott, a dollar erételjesen er§sodott. Ez a kamatkornyezet jelent6s terhet
réhat a részvénypiacra. Az inflacié ugyanakkor a meredeken esé olaj- és benzindr miatt dezinflacids jeleket mutat, a névekedés és a munkaerdpiac kitart.
Téamogatd tényezd volt a Micron kiugré jelentése (84,9%-0s brutté marzs, tartds memdoriahiany) és az erés MI-beruhazasi ciklus. Ugyanakkor kockazat a
feszitett poziciondltsdg, a finanszirozasi korlatok és a rekord IPO-kindlat mint a SpaceX és kés6bb potencidlisan az OpenAl és Anthropic.

Az eurdpai inflacié méjusban emelkedett az energiadrak miatt, de a feldolgozoéipari adatok javultak; a jelenlegi olajar-esés a ndvekedési kilatast javitja. Az
EKB alapkamatot emelt, tovabbi szigoritdst szeptemberre var a piac, bar az olajar 0sszeomldsa ezt kérdésessé teszi. Szektorszinten a bankok
kiemelkedtek, de erés volt az ipar és a védelemi szektor is, az autdipar vegyes teljesitményt nyujt. Politikai kockazat a brit kormdanyvalsédg és a feler6s6dé
USA- EU kereskedelmi nézeteltérések.

Az Alap pozitiv hozamot ért el juniusban is, koszonhet6en a magyar kotvény, magyar részvény és nemzetkozi egyedi részvény kitettségének. A 10 éves
magyar allamkotvény poziciét lefeleztiik az 5%-0s hozamszint felé kdzeledve. A magyar sztori még mindig izgalmas és olcsé befektetési lehetéség a
magyar kotvényeken, de féleg a magyar részvényeken és magyar ingatlanokon keresztiil, amelyek az Alapban jelent6s sulyt képviselnek. Az Alap
csOkkentette az eddigi teljes forint fedezettségét, a dollarban denominalt eszk6zok (f6leg régids és dollaros allamkodtvények, eurdpai vallalati kétvények,
amerikai részvények) fedezését teljesen zarta, mivel gy gondoljuk, hogy a forint arfolyamtrendje megtorhetett, és innen megnétt az esélye egy dollarral
szembeni gyengiilé korrekcidnak. A dollédr pozicié védelmet nydjthat egy esetleges részvénypiaci korrekcié esetén az Alap részvényportfélidjara tekintettel.
A kovetkezé id6szakban alapvet6en kedvezd piaci kornyezetre szamitunk, de sok részvényben, szektorban alakult ki mania, amelynek kidurranasa,
leeresztése mas eszkozokre is atterjedhet, amely korrekcidt a ndvekvé készpénz allomany csokkentésére hasznalhatjuk majd fel.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 29,07 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 18,92 %
Magyar részvények 18,05 %
Nemzetkozi részvények 16,53 %
Kollektiv értékpapirok 7,35 %
Kincstarjegyek 6,17 %
Szamlapénz 5,95 %
Kotelezettség -0,53 %
Kovetelés 0,42 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,93 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 29,80 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 103,78 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok

2035A (Allamadéssag Kezelé Kézpont)
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 12,04 % 3,93 %
indulastol 18,04 % 8,16 %
1 hénap 2,46 % 0,66 %
3 hénap 10,17 % 217 %
2025 20,21 % 8,11 %

Devizankénti megoszlas

B 50% HUF

n 27% EUR

I 14% USD

~ 8% GBP

1% egyéb
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 6.43 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 022 %
egy év alapjan eeso
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 6.30 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.30 %
alapjan i
WAM (atlagos lejarat) 1,79 év
WAL (atlagos élettartam) 2,53 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
2035A 12,07 %
MNB260702 9,08 %
2026H 7,72 %
OTP Bank torzsrészvény 7,59 %
Wizz Air Holdings PLC 5,78 %
Adventum MAGIS Zartkor Alapok Alapja 4,68 %
Shopper Park Plus Torzsrészvény 4,40 %
D261223 3,88 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% 3,83 %
Halyk Savings Bank of Kazakhstan GDR 2,97 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



