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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfélié l1étrehozasa,amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen keresztiil
kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfeleléen a befektetési portfoliét az Alapkezel6fejlett piaci részvényekbdl,dontéen amerikai és eurdpai vallalatok altal
kibocsatott értékpapirokbdl és révid lejaratu fejlett piaci allamkotvényekbdl allitja 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciot folytat. Ha az Alapkezel6 a t6kepiaci
korilményeket kedvezétlennek itéli meg, akkor a téke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsdkkentheti. Ha a tékepiaci korlilmények
idedlisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezel6 az Alap vagyonat teljes mértékben részvénybe fektetheti. Egy teljes piaci ciklus
atlagaban a portfélié kozelitéleg 70%-osrészvényaranyttart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kétvény- és pénzpiacokbdl all. A forgalmazasi
igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy rovid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani. F6 szabalyként az Alap a befektetési
univerzumbol azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszerilibbnek szamitanak az ulzleti partnerek, a munkavallalok, illetve a befekteték
korében. Egy adott vallalat népszerliségét az Alapkezel6 kvantitativ és kvalitativ modszerekkel elemzi. A tartés népszerliség (és az ezzel egyitt jaro
részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a befektetdi portféliokban. Ez a részvénypiaci
trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kdzkedvelt részvények egyben likvid részvények is, igy a piaci szerepl6k szamara a
legegyszer(ibb kockazatcsokkentési 1épés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebbdl adodoan az Alapkezel6 a szélesebb piaci trend alakulasat szintén
nyomon koéveti. Az Alapkezel6 az emelkedd trend megtérése esetén jelentésen csokkenheti a részvénykitettséget. Ebben a helyzetben az Alap nagyrészt
devizas pénzpiaci eszkdzoket tart a portfélidjaban. Emelkedd piaci trend és ndvekvé globalis kockazatvallalasi hajlandésag esetén az Alap a mar emlitett
fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kilonb6zé mddszertannal térténhet, ezek alkalmazasa sok szubjektiv elemet
tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat véllalasanak idézitésére, 5nmagaban nem alkalmas arra, hogy minden veszteségtél
megdvja az Alapot és annak befektet6it. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe fektet
be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Juniusban folytatédott a majusban kezd6dott er6préba a mesterséges intelligencia irdnti optimizmusban, az Irannal kapcsolatos olajar-ingadozasok és a
kamatlabra vonatkoz6 aggodalmak kozott. A részvénypiacok az Nvidia gyorsjelentés hatdsara a honap elején rekordmagassagokat értek el. A honap
kdzepén publikalt amerikai makroadatok (er6s munkaerépiaci statisztika, valamint a vartndl magasabb inflaciés kép) és a Fed szigori hangvétel(i
nyilatkozatanak hatdsara a kamatemelések valdszinlisége érezhetéen megemelkedett, és ezzel egyiitt megnétt a volatilitds is a részvénypiacokon. A
SpaceX t6zsdei bevezetése tovabb fokozta a piaci maniat. A hénap végén az Al- és a félvezeté-szektorban tapasztalt volatilitds nyomast gyakorolt a
Nasdaqra, de az olajpiaci aggodalmak enyhiilése segitette a részvényeket abban, hogy erés szinten zarjak a negyedévet.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 77,37 %
Kincstarjegyek 11,58 %
Kollektiv értékpapirok 5,38 %
Kotelezettség -34,39 %
Kovetelés 30,40 %
Szamlapénz 10,22 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,56 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 16,73 %
Netto korrekcios tkeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 11,51 % 9,09 %
indulastol 10,58 % 8,55 %
1 hénap -0,40 % 1,00 %
3 hénap 10,62 % 10,25 %
2025 16,52 % 17,41 %

Devizankénti megoszlas

b 55% USD
W 29% EUR

"~ 7% CHF

——  VIG ACTIVE BETA FLEXIBLE ALLOCATION FUND EUR-RP sorozat EUR

KOCKAZATI MUTATOK
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A részvények szektoronkénti megoszlasa
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10 LEGNAGYOBB POZiCIO
A részvények orszagonkénti megoszlasa

Eszkdz tipusa

B 55% US US T-BILL 12/03/26 8,68 %

» 30% Egyéb )

. 10% CH SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF 5,39 %

L 5% NL US T-BILL 09/03/26 2,92 %
ASML Holding NV 2,65 %
STMicroelectronics NV 2,49 %
Prysmian SpA 2,44 %
Infineon Technologies AG 2,43 %
Antofagasta PLC 2,42 %
ACS Actividades de Construccio 2,39 %
Nokia OYJ 2,34 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



