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A Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak,

roviditések

Jelen Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, szakkifejezések és roviditések tartalma

és értelmezése megegyezik a hatilyos vonatkozé jogszabalyokban, kiilénosen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben

alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Alap Granit K6zép-Europai Részvény Befektetési Alap;

Alapkezel§ Granit Alapkezel$ Zartkérien Mkéds Részvénytarsasag;

AlapkezelS honlapja |[www.granitalapkezelo.hu;

ABA alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiils kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve;

ABAK alternativ befektetési alapkezels, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy

vagy tobb ABA-t kezel$ befektetési alapkezeld;

ABAK-iranyelv

az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8- 2011/61/EU iranyelve az
alternativ befektetési alap-kezelSkr6l, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositiasarol;

ABAK-rendelet

a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazison alapuld
rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a
mentességek, az altalinos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl;

AEKBV

a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél sz616 kormanyrendelet ABKBV-kre vonatkozé
el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az ABKBV-
iranyelv szabdlyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan
jott létre;

AEKBV-iranyelv

az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések

6sszehangolasarol;
AKK Zirt. az Allamad(’)sség Kezel6 Kozpont Zartkértien Mikods Részvénytarsasag;
Allamkétvény 1 évnél hosszabb kibocsataskori futamidejd allampapir;
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Allampapir a magyar vagy kiilféldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az
Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsdtott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

Atruhazhaté a tékepiacon forgalomképes értékpapir a fizetGeszkoz kivételével;

értékpapir

BAMOSZ a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetsége;

Befektetési alap

a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alap sajat

a befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és

t6kéje darabszamanak szorzatival megegyez6 téke, amely az alap mikddése soran a
befektetési alap nett6 eszkozértékével azonos;

Befektetési a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,

alapkezelés valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, mikédtetéséhez
kapcsolodo feladatok ellatasa;

Befektetési jegy a Kbftv.-ben meghatirozott médon és alakszeriséggel a befektetési alap mint

kibocsato altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb
jogokat biztositd, atruhazhat6 értékpapir;

Befektetési vallalkozas

az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély alapjan, harmadik
személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében
befektetési szolgaltatast nyujt vagy befektetési tevékenységet végez, ide nem
értve a Bszt. 3. §-ban meghatarozottakat;

Befektet6 a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

BET a Budapesti Ertékt6zsde Zartkorien Mikods Részvénytarsasag;

Betét betétszerz8dés vagy fizetési szamlaszerz6dés alapjan hitelintézetnél elhelyezett
pénzosszeg;

Bszt. a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIIL. térvény;

Cstv. a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. térvény;

Dematerializalt a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott moédon, elektronikus Gton

értékpapir létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté moédon tartalmazo adatdsszesség;

Devizabelf6ldi a) az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hat6sag altal kiadott

érvényes személyazonosito igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet,

b) a vallalkozas és a szervezet, ha a székhelye belf6ldon van, ideértve a kilfoldi
allampolgar 6nallé magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozot és az
onfoglalkoztatot) is,
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¢) a b) pont szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezets
tisztségviselSie, feliigyel bizottsagi tagja és alkalmazottja e minSségében a
vallalkozas és a szervezet nevében tett joglgyletei és cselekményei tekintetében,
ha azok alapjan a vallalkozas vagy a szervezet szerez valamilyen jogot, illetve azt
terheli kotelezettség, akkor is devizabelfoldinek tekintend6, ha egyébként
devizakulfoldi,

d) a kulfoldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a
vamszabadtertleti tarsasagot,

e) a kilfoldon 1évé kiilképviselet;

Devizakiilfoldi a) a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar hatésag altal kiadott,
érvényes személyazonosit igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet,
b) a vallalkozas és a szervezet - jogi formajatdl figgetlendl -, ha székhelye
kulfoldon van, a devizabelfoldi vallalkozas és szetvezet kulfoldon mikodé
fidktelepe,
¢) a devizakilfdldinek a belféldon 1évé képviselete,
d) a vamszabadtertleti tarsasag,
¢) a kilféldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ha a fidktelepet
vamszabad tertleten létesitették, illetve ott mukodik;

EGT-allam az Buropai Uni6 tagallama és az Eurépai Gazdasagi Térségrdl szolo
megallapodasban részes mas allam;

EKB az Buropai Koézponti Bank;

Ertékpapir a forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésilé pénziigyi
eszkoz;

Ertékpapirkéd az értékpapir sorozat azonositasara szolgalé ISIN azonosité;

Ertékpapir- repougylet;

finanszirozasi tigylet

értékpapir vagy aru kdlesénbe addsa, valamint értékpapir vagy aru kélesénbe
vétele;

vétel-eladas tigylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;

értékpapiriigylethez kapcsol6do hitel;

Ertékpapir-kolcsonzés

értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kolcsénbe
adé a kélesonbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a
kolcsonbe vevo koteles azonos darabszamu és azonos sorozatd értékpapirt egy, a
szerz6désben vagy a kélesénbe adé altal meghatirozott jovobeni idépontban
visszaadni a kélesonbe ad6 vagy az altala megjelolt harmadik személy részére;

Ertékpapir-sorozat

a Tpt. eltérd rendelkezése hidnyaban az azonos eléallitasd, azonos jogokat
megtestesité értékpapir egy meghatarozott idépontban forgalomba hozott teljes
mennyisége, illetve az eltérd idépontban forgalomba hozott értékpapirok
valamely kés6bbi id6pontban azonos jogokat megtestesits teljes mennyisége;
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Ertékpapirszamla a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolddo jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Ertékpapiriigylethez [olyan tigylet, amelyben egy szerz6d6 £él értékpapirok vasarlasaval, eladasaval,

kapcsolodo hitel tartasaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznak ide az

egyéb, értékpapir-fedezet mellett nydjtott kélesdndk;

ETF (Exchange
Traded Fund)

t6zsdén kereskedett befektetési alap, amelynek befektetési jegyeinek adas-vétele a
t6zsdén részvényekével megegyezik. A hagyomanyos befektetési alapokkal
ellentétben nem csak a nap végén a nap végi zard arfolyamokbdl szaimolt nett6
eszkozértéken torténhet a kereskedés, hanem a nap folyaman barmikor a t6zsdei
nyitvatartas alatt;

Feliigyelet

a pénzigyi kozvetitérendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljard
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Feliigyeleti hatosag

a) a Feltgyelet, illetve

b) a kilféldi befektetési alapkezeld, kollektiv befektetési forma, letétkezeld, vagy
tékepiacokon szolgaltatast nyujtd, prudencialis feligyelet hatalya ald tartozé
személy vagy szervezet tevékenységi feligyeletét ellatd kilfoldi szervezet;

Folyamatos
forgalmazas

a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

Forgalmazas

valamely befektetési alapkezel6 kezdeményezésére vagy annak nevében valamely,
az adott befektetési alapkezel6 kezelésében 1évé kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjaira vonatkozé kdzvetlen vagy kdzvetett
ajanlattétel az Eurdpai Unidban lakohellyel vagy székhellyel rendelkezé
befektet6k szamara, vagy azok ilyen befektet6khoz t6rténd kihelyezése;

Forgalmazé honlapja

https:/ /www.mbhbefektetesibank.hu/

Forgalmazas-
elszamolasi nap

az a nap, amelyre vonatkozdéan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,

meghatirozva a teljesitéskor a befektet6knek jaré ellenértéket;

Forgalmazasi hely

a Forgalmazo székhelye, valamint a Forgalmazé mindenkor hatilyos
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé tigynoklistdban meghatirozott
értékesitési helyek;

Forgalmazasi nap

minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem a Vezet6 Forgalmazé
szempontjabdl nem sziinnap, és amelyre az Alapkezelé nem hirdetett
forgalmazasi és elszamolasi sziinnapot.

Forgalmazas-
teljesitési nap

az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a

..

befektetSk felé teljesitik, jovairjak;
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Forgalmazo a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremtikédd, a Tpt.
23. § (1) bekezdésében meghatarozott szervezet, jelen esetben a MBH
Befektetési Bank Zrt.;

Forgalmazo a Forgalmaz6 Befektetési szolgaltatasi tevékenységre és kiegészito

Uzletszabalyzata szolgaltatasokra vonatkoz6 Uzletszabalyzata;

Forgalomba hozatal

a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd

atadasa;

Hataridds tigylet

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre alapozott nem azonnali tigylet;

Hatralévé atlagos

fix kamatozasa kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévs idétartamnak a

futamidd - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kétvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - silyozott atlaga. Valtoz6 kamatozasu
kotvények esetén az atlagos hatralévd futamid a kévetkez6 kamatmegallapitasig
hatralévé idStartammal egyenld (duration);

Hitel a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjan kotott klesdnszerz6dés, valamint a
halasztott pénziigyi teljesités, ide nem értve a forgalmazé altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesitést;

Hitelviszonyt minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adés) meghatarozott

megtestesitd pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a

értékpapir pénz (kolesén) Gsszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak

meghatarozott médon szamitott kamatit vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban
egytitt: kamat), illetSleg az altala vallalt egyéb szolgaltatisokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelezének) a megjelSlt id6ben és médon megfizet, illetve

teljesiti;

Hosszu pozicié

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkéz
arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatdsara értéknévekedésben nyilvanul meg;

Hpt.

a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl szolo 2013. évi CCXXXVIIL.
torvény;

ISIN azonosito

a kézponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesits értékpapirok,
illetSleg tézsdei termékek azonositasara szolgald betd vagy szamjel Gsszessége,
illetve ezek kombindcidja;

Kbftv. a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. torvény;
KELER Zrt. a KELER Kozponti Ertéktar Zartkorien Mikods Részvénytarsasag;

Kezelési Szabalyzat

az Alap kezelési szabalyait tartalmaz6, a Kbftv. 3. melléklet I. Fejezet szerint
Osszedllitott és a Felligyelet altal jévahagyott dokumentum, amely minden olyan
informaciot tartalmaz, amely az Alap mikddésének, befektetési elveinek és
kezelésének megitélését lehetévé teszi;
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az ABLKBV-16l és az egyéb nyilvanos nyilt végi befektetési alaprol készitett, a
befektet6knek adandé legfontosabb informacidkat, azaz kiemelt befektet6i
informaciokat tartalmazé révid dokumentum

Kincstarjegy

1 éves, vagy annal r6videbb kibocsataskori futamidejd allampapir;

Kollektiv befektetési
értékpapir

a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a
kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési
formaban val6 részvételt tantsit6 egyéb okirat;

Kollektiv befektetési
forma

minden olyan kollektfv befektetés, amely t6bb befektet6tdl gytijt tékét abbol a
célbol, hogy meghatarozott befektetési politikinak megfelelGen befektesse a
befektetdk javara (AEKBV, ABA);

Lakossagi befektet6

nem szakmai befektetének minésuld befektetd;

Letétkezelés

a pénzugyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illet6leg a
tOrlesztés beszedése és egyéb kapcsolddo szolgaltatas egylittes nyujtasa, ideértve
az 6vadék kezelésével 6sszefiiged szolgaltatasokat;

Letétkezels

magyarorszagi székhelyt hitelintézet illetve az Eurépai Parlament és a Tanacs a
hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, a
2002/87/EK irdnyelv médositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv
hatilyon kivil helyezésérdl szolé 2013/36/EU iranyelv EGT-allam
jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel
rendelkezé hitelintézet,

a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési
szolgaltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhelyt
befektetési vallalkozas, illetve az Eurépai Parlament és a Tanacs a pénziigyi
eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanicsi iranyelv és a
2000/12/EK eurépai patlament és tandcsi irdnyelv modositasardl, valamint a
93/22/EGK tanicsi irinyelv hatilyon kivil helyezésérdl sz616 2004/39/EK
iranyelv EGT-allam jogrendszerébe torténé atvétele alapjan engedélyezett, EGT-
allamban székhellyel rendelkez6 befektetési vallalkozas, amely az irdnyelv L.
melléklete B. szakaszanak 1. pontjaval 6sszhangban meghatirozott szolgaltatas
nyujtasara jogosult; vagy

egyéb intézmény, amelyre prudencialis szabalyozas vonatkozik, és folyamatos
feligyelet alatt 4ll, tovabba amely 2011. julius 21-én az AEKBV-iranyelv 23.
cikke (3) bekezdésének tagallami jogrendszerbe térténd atvétele alapjan
letétkezelési tevékenység folytatasara jogosult,

jelen esetben a MBH Befektetési Bank Zirt.;

Likvid eszkéz

a pénz, az atruhazhatésagaban nem kotlatozott, nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez6 allampapir, a felmondhatésagaban nem korlatozott betét, tovabba az

atruhazhatésagaban nem kotlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd,
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legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

MKVK

a Magyar Koényvvizsgal6i Kamara;

MNB

a Magyar Nemzeti Bank;

Netto eszkozérték

a befektetési alap vagyonaban szereplS eszkdzOk értéke - ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat is - csbkkentve az azt terhel 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatiroldsokat is;

Nyitott pozicio

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetSleg kiegészité befektetési
szolgaltatasi tevékenység soran megkotott, de valamely szerz6d6 £él altal nem
vagy csak részben teljesitett, illetve hatarid6ig helytallasi kdtelezettséget jelentd
lgyletek egylttes értéke;

OECD

a Gazdasagi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for
Economic Co-operation and Development);

Portfolio

jelen Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap,
mint vagyontomeg részét képezé eszkézelemek Gsszessége, amelyet az
Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett befektetési elveinek
megfelelGen alakit ki;

Ptk.

a Polgari Torvénykonyvrdl szol6 2013. évi V. torvény;

Rovid pozicio

minden olyan pozici, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgal6 eszkdz
arvaltozasat tekintve, arcsdkkenés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;

Szabalyozott piac

az Burépai Unié tagallamanak tézsdéje és minden maés olyan piaca, amely
megfelel a kovetkez6 feltételeknek:

a) placmikdédtetd altal mikodtetett, illetve iranyitott multilateralis rendszer,
b) megkilonboztetésmentesen, szabalyaival 6sszhangban dsszehozza tobb
harmadik fél pénziigyi eszk6zokben 1év6 vételi és eladasi szandékat, vagy
el6segiti ezt oly médon, hogy az szerz6dést eredményez a szabalyai alapjan
kereskedésre bevezetett pénziigyi eszk6z tekintetében,

c) a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 feligyeleti hatésaganak
engedélyével rendelkezik,

d) rendszeres idGszakonként, meghatarozott idében mikédik,

e) szerepel az Burdpai Bizottsag honlapjan kézzétett, a szabalyozott piacokrol
készitett jegyzékben;

Szabalyzat jelen Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat;
Szakmai befektetd olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tgytélnek mindstl vagy kérés esetén szakmai
tgyfélként kezelhet6 vagy
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b) legalabb szazezer eur6 vagy annak megfelel6 értékd kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vallal kotelezettséget;

Szarmaztatott
(derivativ) iigylet

olyan tigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkoz, deviza, aru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és 6nalld kereskedés targyat
képezi (derivativa);

Teljeshozam- a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatirozottak szerinti,

csereligylet olyan szarmaztatott tigylet, amelyben egy szerz6do fél egy referenciakételezettség
teljes gazdasagi eredményét — ideértve a kamat- és dijbevételeket, az
arfolyamvaltozasbol ered6 nyereséget és veszteséget, valamint a
hitelveszteségeket — atruhazza egy masik szerz6d6 félre;

Tokeattétel minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA
kitettségét (készpénz vagy értékpapir kolcsonvétele, szarmaztatott poziciokba
agyazott vagy mas attétel utjan). Az ABA tSkeattételét az ABAK-rendelet 6-11.
cikkének megfelel6en kell kiszamitani;

Toéken6évekmény az egy jegyre jutd nettd eszkozérték és a befektetési jegy névértéke kozotti
kilonbség, amennyiben az pozitiv;

Toézsde a hatékony t6kearamlas, t6keértékelés, az arfolyam és egyéb kockazat megosztisa
érdekében a tézsdei termékek keresletét és kinalatat koncentrald, azok
kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakulast el6segité vallalkozas;

Tpt. a tékepiacrdl sz016 2001. évi CXX. térvény;

Vétel-eladas ligylet
vagy eladas-
visszavasarlas tigylet

olyan Ugylet, amellyel egy szerz6dé £él értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok
vagy aruk tulajdonjogahoz kapcsolédé garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és
amely tgylet soran vallalja, hogy meghatarozott aron, valamely j6vébeli
idépontban ugyanolyan tipusd értékpapirokat, arukat vagy ilyen garantalt jogokat
ad el, illetve vasarol vissza; az adott tigylet az értékpapirokat, arukat vagy
garantalt jogokat megvasarld szerz6d6 £él szempontjabdl vétel-eladas tigyletnek,
az azokat elad6 szerz6d6 £él szempontjabdl pedig eladds-visszavasatlds tgyletnek
mindsil; e vétel-eladas tgyletre és eladas-visszavasarlas tigyletre a 9. pont
értelmében vett repomegallapodas, illetve forditott repomegallapodas nem

iranyado;
USD USA dollar;
Ugyfél aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tél szolgaltatast vesz igénybe, ide

nem értve a befektetdt.
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I. A befektetési alapra vonatkozoé informacidok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Granit Kézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap
1.2. A befektetési alap rovid neve
Granit Kézép-Eurépai Részvény Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1134 Budapest, Vaci ut 17.

1.4. A befektetési alapkezelS neve

Granit Alapkezel6 Zartkortien Mikods Részvénytarsasag (korabbi nevén: Didfa Alapkezel6 Zrt.)
Réviditett elnevezés: Granit Alapkezeld Zrt.

1.5. A letétkezelS neve

MBH Befektetési Bank Zartkérien Mikods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.6. A forgalmazé neve

Vezetd forgalmazo:

MBH Befektetési Bank Zartkérien Mkods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

Tarsforgalmazo:

Granit Bank Nyilvanosan Mkodé Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: Granit Bank Nyrt.

1.7. A befektetési alap miikédési formaja (zartkorii vagy nyilvanos)
Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyilt végl vagy zart végi)

Nyilt végti

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamideji befektetési alap.

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap.
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Az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama: egy.

Az Alaphoz tartozo6 befektetési jegyek egy sorozatba tartoznak: Granit Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési
Alap Befektetési Jegy. ISIN azonosit6é:: HU0000719125

1.12. A befektetési alap kiilén jogszabaly szerinti els6dleges eszkézkategoria tipusa

Az Alap értékpapiralap.

A 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
1/B §. (2) bekezdés tipusbesorolasa alapjan az Alap részvényalap.

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazoé pont
megjel6lése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, t6ke- és hozamvédelem.

1.14. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

A Takarék Adria Kézép-eurdpai Részvény Befektetési Alap neve 2024.10.16 napjatol Granit Kézép-Eurdpai
Részvény Befektetési Alapra médosul.

Az Alap szamara nem megengedett a Kbftv. 4.§ (1) 50a. pontja, illetve a Korm. rendelet 27. §-a szerinti
kolesénnyujtas.

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggSen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény alapkezelS altali elfogadasanak,
megallapitasanak id6pontja, az alapkezelSi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

2017. junius 8. napjan kelt, 21/2017/01. szamu vezétigazgatdi hatirozat az Alap létrehozatalardl és a 2017. julius
19. napjan kelt, 21/2017/02. szamu vezérigazgatdi hatarozat az Alap nevének megvaltoztatisarol.

Az Alapkezel6 Igazgatésiga 2024.06.27. napjan megtartott tlésén, a 1/2024.06.27. szamu hatirozatiban
egyhanguan déntétt az 1.14. pontban megjel6lt alap megnevezésének Granit Kozép-Eurdpai Részvény
Befektetési Alapra valé médositasardl.

Az Alapkezels Igazgatdsiga 2024 december 10. napjin megtartott tlésén, az 4/2024.12.10. szamu
hatarozatadban egyhangian dontétt a Kezelési Szabalyzat Forgalmazokra vonatkoz6 pontjainak
moédositasarol.
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2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Az MNB 2017. szeptember 28. napjan kelt, H-KE-I11-654/2017. szamu hatirozatdban dontott az Alap nyilvanos
forgalomba hozatala céljabodl készitett Tajékoztatd, Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Befektetéi Informaci6 és
Hirdetmény jovahagyasarol.

2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételér6l hozott hatarozat szama, kelte

A Felugyelet nyilvantartasba vételrdl sz6lé hatirozatinak szama: H-KE-111-731/2017. szamua hatarozat. A
nyilvantartasba vételrél hozott hatarozat kelte: 2017. oktdber 20.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-743

2.5. A befektetési alap miik6dési formajatol és fajtajatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztato
és a kiemelt befektetdi informacié modositasarol sz6l6 alapkezel8i hatarozatok szama, kelte

2017. junius 8. napjan kelt, 21/2017/01. szamu vezétrigazgatoi hatarozat az Alap 1étrehozatalardl és a 2017.
jalius 19. napjan kelt, 21/2017/02. szamu vezérigazgatdi hatirozat az Alap nevének megvaltoztatdsarol.

Az Alapkezels vezérigazgatdja a 2018. junius 8. napon kelt 21/2018/01. szamu hatarozatiban dontétt az
Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja a 2021.07.14. napon kelt 21/2021/02. szamu hatarozataban déntétt az Alap
Téjékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel vezétrigazgat6ja a 2021.09.09. napon kelt 21/2021/03. szamu hatirozatiban déntott az Alap
Téjékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositisardl.

Az Alapkezel§ vezétrigazgat6ja a 2021.12.21. napon kelt 21/2021/04. szamu hatirozatiban déntott az Alap

Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatainak modositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatdsiga a 2022. méjus 10. napon kelt 2022.05.10/16. szamu hatarozataban dontott az
Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak moédositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatdsiaga a 2022.07.13. napon kelt 2022.07.13/5. szamu hatirozatiban déntétt az Alap
Téjékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositisardl.

Az Alapkezel$ Igazgatdsiga a 2022.12.19. napon kelt 2022.12.19/1. szamu hatirozatiban dontott az Alap
Téjékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositisardl.

Az Alapkezel$ Igazgatdsiga a 2023.09.11 napon kelt 2023.09.11./1. szamu hatirozatiban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatainak modositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatésiga a 2024.06.27. napon kelt 1/2024.06.27. szamu hatirozataban dontétt az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatinak modositasarol.

Az AlapkezelS Igazgatdsiaga a 2025.07.09. napon kelt 2025.07.09./1 szamu hatirozatban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak modositasarol.
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Az Alapkezel6 Igazgatésaga a 2025.07.22. napon kelt 2025.07.22./1 szamu hatarozatban dontétt az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatinak moédositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatdsaga a 2026.05.08. napon kelt 2026.05.08./5. szamu hatarozatdban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak modositasarol.

2.6. A kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasardl szol6 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte

2018. julius 5. napjan kelt, H-KE-II1-314/2018. szimu hatirozat.

Az MNB 2021. oktéber 27. napjan kelt, H-KE-I1I-632/2021. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatainak médositasat.

Az MNB 2022. jalius 01. napjan kelt, H-KE-III-381/2022. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak moédositasat.

Az MNB 2022. szeptember 30. napjan kelt, H-KE-I11-584/2022. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak médositasat.

Az MNB 2023. oktéber 20. napjan kelt, H-KE-ITI-646/2023. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak médositasat.

Az MNB 2024 oktéber 08. napjan kelt, H-KE-I11-692/2024. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak médositasat.

Az MNB 2025 szeptember 10. napjan kelt, H-KE-II1-591/2025. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak médositasat.

Az MNB 2026 julius 8. napjan kelt, H-KE-I11-531/2026. szamu hatarozatival engedélyezte az Alap Kezelési
Szabalyzatanak médositasat.

2.7. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazando.
3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap els6dleges eszkdzkategoriaja alapjan értékpapir befektetési alap.

A 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl
1/B §. (2) bekezdés tipusbesorolasa alapjan az Alap részvényalap.

Az Alap célja, hogy kihasznalva a kézép-eurdpal régids (cseh, magyar, lengyel) részvénypiacok mozgasait,
hosszu tavon versenyképes hozamot biztositson a BefektetSk részére, a részvényportfolioval egytitt jard, a
mindenkor aktualis kockazati besorolasnak megfelel6 kockazat vallalasa mellett. Az Alap segitségével az
Alapkezel6 egy alapvetSen kozép-eurdpai régids (cseh, magyar, lengyel) részvényeket preferalé befektetési
stratégiat folytaté értékpapir-portfolié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhet6vé tenni a
Befektetési Jegy tulajdonosok szamara.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajanak megfeleléen az Alap mindenkori t6kéjét elsésorban a cseh,
a magyar és a lengyel t6zsdeindexeket alkot6 részvényekbe, kisebb részben pedig bankbetétekbe és rovid
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lejarata allampapirokba kivanja fektetni. A portfolié lehetséges elemét alkothatjak a vilag t6zsdéin
kereskedett ETF-ek is, tovabba a Kezelési Szabalyzat 111. fejezet 14. pontjaban megjeldlt eszkdzok.

Az Alap részletes befektetési politikajat az Alap Kezelési Szabalyzatanak I11. fejezete tartalmazza.

3.2. Annak a jellemzd befektet6nek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alap segitségével az Alapkezels egy alapvetGen kdzép-eurdpai régids (cseh, magyar, lengyel) részvényeket
preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolié teljesitményébdl vald részesedést kivanja
elérhet6vé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alap befektetési jegyeit olyan Befektet6knek
ajanljuk, akik a kbzép-eurdpai régios (cseh, magyar, lengyel) részvénypiacokon kozép-, illetve hossza tavon
szeretnének befektetni a magasabb hozamlehetéség reményében, vallalva a részvényportfoliéval egyiitt jaré
magasabb kockazatokat. Az Alap a mindenkori tSkéjét elsGsorban a cseh, a magyar és a lengyel
t6zsdeindexeket alkoté részvényekbe, kisebb részben pedig bankbetétekbe és rovid lejaratt allampapirokba
kivanja fektetni. A portfoli6 lehetséges elemét alkothatjak a vildg tézsdéin kereskedett ETF-ek is.

Az optimalis befektetési id6tdv minimum 5 év. Ez az Alap adott esetben nem megfelel$ olyan befektetSk
szamara, akik 5 éven belil ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

3.3. Azon eszkoézkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ugyletek
alkalmazasa

Az Alap kizarélag az alabbi eszk6zokbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegii eszkzok:

o lekotott betétek, latra sz016 betétek, piaci indexalt betét, folyészamlapénz;

b) Allampapirok, allampapir: allampapir-kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, nemzetkézi
pénzlgyi intézmények altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;

¢ Az MNB, az EKB, illetve az EGT-dllam vagy az OECD mas tagillamanak jegybankja altal
kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;

d) Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

e Dbelfoldi és kulfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok dltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok;

e) Jelzaloglevelek:

e Magyarorszagon  székhellyel —rendelkezd  jelzalog-hitelintézet — altal — kibocsatott
jelzaloglevelek, valamint kilfoldi jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott jelzaloglevelek;

f) Kollektiv befektetési értékpapirok:

o nyiltvégl és zartvégl befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak dltal
kibocsatott befektetési jegyek, illetve ETF-ek:

o részvény tipusi ETF-ek: olyan t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF-ek),
amelyek a befektetési politikdjuk szerint eszkézeinek nagyobb részét részvényekbe
vagy részvény tipusu eszkozokbe fektetik be, vagy egy el6re meghatarozott index
leképezésére vallalkoztak (indexkéveté ETF-ek);

o egyéb kollektiv befektetési értékpapirok;

@) Részvények:

e nemzetkdzi tézsdére vagy szabdlyozott piacra bevezetett részvények;

h) Szarmaztatott Ugyletek:
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e az Alap fedezeti célbol és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is kbthet t6zsdei és
tézsdén kivili (OTC) szarmaztatott Ugyleteket, amelyek tipusai részvényre, devizara,
indexre sz016 hataridSs, opcids és swap szarmaztatott tgyletek;

1) Deviza

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa. A szarmaztatott ligyletek alkalmazasara
fedezeti célbol és a befektetési célok megvaldsitisa érdekében is lehet6ség van.

Az Alapkezels az Alap t6kéjét csak a hatalyos vonatkozo jogszabalyi eléirasoknak megfelel6en, killénésen
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (1I1. 14.) Korm.
rendelet rendelkezéseinek megfelel6 eszkézokbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabélyi valtozasok
kovetkeztében az Alap befektetési politikdjanak moédositasra szorul, ehhez a Feligyelet engedélye is
szitkséges. Az Alapkezel6 az Alap részletes befektetési politikdjaban a torvényi kotlatoknal szigorabb
befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozdan, mely
a befektetési alap kockazati tényez8inek bemutatasat tartalmazza

A kockazati tényez6k bemutatasat az Alap Kezelési Szabalyzatanak IV. fejezetének 26. pontja tartalmazza.

3.5. A szarmaztatott iigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakulasara

Az Alap szamara szarmaztatott tgyletek alkalmazasa engedélyezett. A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara
fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetSség van.

A szarmaztatott Uigyletek alkalmazasanak lehetséges hatdsa a kockazati tényez6k alakulasara:

A szarmaztatott tgyletek jellegitknél fogva jelentSsen kockdzatosabb befektetések lehetnek, mint a
tékeattétel nélkiili befektetési formak. A szarmaztatott tgyletek értéke fligghet az adott pénziigyi termék
aratdl, szérasatdl és akar a finanszirozasi kamatlabtél is. Alkalmazasuk jelentSs kockazati faktor volatilis piaci
kornyezetben, amikor nemcsak az arak iranya és szérasa, hanem a kamatlabkdrnyezet is hektikusan valtozhat.
Derivativ tgyletek segitségével csokkentheté vagy névelhet6é az arfolyam, kamatlab, lejarati és akar a
likviditasi kockazat, illetve a legktilénfélébb spekulativ vagy fedezeti pozicié kiépitésre is lehetSséget ad.

A szarmaztatott tgyletekre vonatkozé altalanos és specialis szabalyokat a Kezelési Szabalyzat I11. fejezetének
24. pontja tartalmazza.

A szarmaztatott tgyletek likviditasa révid id6n belil erésen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a
nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkényvelni. Tovabbi kockazatot
jelenthet az elszamol6 arak véltozasa, vagyis révidtavon el6fordulhat, hogy az arak nem tikrézik a piaci
viszonyokat, ezért az alap nettd eszkézértéke erételjesen ingadozhat. Tzsdén kivili szarmaztatott tigyletek
esetében az tigyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az alapnak az {igyfél (partner)
nemteljesitésébdl ered6 kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken tdl bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl: atvalthatd, visszahivhatd, visszavalthato
kotvények) beagyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcio(ka)t) tartalmazhatnak. A bedgyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni,
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe
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torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel
kotott  t6zsdén kivilli szarmaztatott ligyletekb6l eredé Osszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado
specialis kockazatokra

Az Alapnak az alabbi intézmények, valamint jogutddjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutédja
altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe t6rténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél, valamint jogutédjanal elhelyezett betétekbdl és az adott intézménnyel, valamint jogutédjaval
kotott OTC szarmaztatott ligyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20 szazalékat:

e BNP Paribas

e Deutsche Bank AG

e ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

e ERSTE Jelzdlogbank Zrt.

e ING BANK NV (Amszterdam)

e ING BANK NV Magyarorszagi Fioktelepe
e  Granit Bank Nyrt.

e KBC Bank NV

o Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

e MBH Bank Nyrt.

e MBH Befektetési Bank Zrt.

e  OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank International AG

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Saxo Bank

e Societe Generale Group

e  Unicredit Bank Hungary Zrt.

e  Granit Bank Nyrt.

e CITIBANK EUROPE PLC. (Budapest)
e Citigroup Global Markets Europe AG (Frankfurt)
e JP Morgan SE (Frankfurt)

e BofA Securities Europe SA

e Concorde Ertékpapir Zt.

e Equilor Befektetési Zrt.

e Optiver V.OF

e Patria Finance (Magyarorszagi fidktelepe)
A fenti lehetéség egyértelmien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatéi kockazatat:

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel§ altal az Alap nevében kotott ligyletekben a kézremkédé partnerek kozil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkozeik portfélioban elfoglalt
jelentGs sdlya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat
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Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatoéi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cs6d
vagy felszamolasi eljaras ald kertilhetnek. Ennek kévetkeztében elé6fordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben t6rténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formdjaban hatranyosan érintheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhat6 értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6zok kozé tartozd eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikdjanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nett6 eszkozértéke a portfolio lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erSteljesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy az Alap nett6 eszkbzértéke a portfolié lehetséges dsszetételénél vagy
az alkalmazhaté kezelési technikaindl fogva erételjesen ingadozhat.

3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkézeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilo6nb6zé atruhazhat6 értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Nem alkalmazando.

3.10. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazandé.
4. A befektetSk részére sz0l6 tajékoztatas elérhetSsége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektet6i informacié, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgal6 jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé kozlemények - ezen belill a befektet6k részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk - hozzaférhetdek

A Tajékoztaté és Kezelési Szabdlyzat, a Kiemelt Befektetéi Informacid, a befektetSk részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok, az Alap aktualis nettd
eszkozértéke, éves-, féléves jelentésel, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozo hivatalos kézlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok a forgalmazasi helyen, valamint az Alapkezelé székhelyén,
tovabba az Alapkezel6 honlapjan, a www.granitalapkezelo.hu oldalon tekinthetSk meg. Az Alapkezel6 a
sajat magara ¢és a befektetési alapra vonatkozo, a Kbftv. szerinti kzzétételi kdtelezettségeit, amennyiben az
adott torvényi el6iras masképpen nem rendelkezik, a Feliigyelet altal tizemeltetett nyilvanos kozzétételi és
informacidtarolasi rendszeren (https://kozzetetelek.mnb.hu) val6 koézzététellel is teljesiti, a nettd
eszkozérték adatok kivételével. A Téjékoztatd és Kezelési Szabalyzat, illetve a Kiemelt Befektetéi
Informacié megtekinthet6 a forgalmazasi helyen, tovabba a Befektet6 kérésére dijmentesen, nyomtatott
formaban is atadasra kertl. A Befektet6k a fenti dokumentumok megjelenésérél, a Tajékoztatéban és
Kezelési Szabalyzatban, a Kiemelt Befektet6i Informacioban beallt valtozasokrol kizardlag a fenti kozzétételi

helyeken megjelentetett kézleményekbdl értestilhetnek, azokrdl kilon értesitést nem kapnak. Annak
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érdekében, hogy a BefektetSk teljes kord tajékozottsageal birjanak befektetési dontéseik meghozatalahoz, a
kozlemények folyamatos figyelemmel kisérése sziikséges.

4.2. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Rendszeres tijékoztatas szabalvai:

Az Alapkezel6 a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap vagyoni,
jovedelmi helyzetének, mikodésének f6bb adatairdl.

Az Alapkezel6 rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét

e minden egyes lezart pénzlgyi évrél éves jelentés,
e apénziigyi év elsé 6 honapjardl féléves jelentés,

e havi portfélidjelentés formajiban teljesiti.

Az éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portfdlidjelentést a targyidészak utolsé napjatdl szamitott
alabbi id6pontokig kell kbzzétenni:

e azéves jelentést 4 honapon belil,
e a féléves jelentést 2 hénapon belil,

e 2 havi portfélidjelentést a kévetkezé honap 10. munkanapjaig,
és gondoskodni kell arrél, hogy az éves és téléves jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérhet6ek legyenek.

Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap eredmény-kimutatasat, jelentést az adott idészakban végzett
tevékenységekrdl és a Kbftv. 6. mellékletében meghatarozott egyéb adatokat, valamint az &sszes egyéb olyan
lényeges informaciét, amelynek alapjan a Befektet6k véleményt tudnak alkotni az Alap tevékenységérdl és

eredményeirdl.

Az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciokat az Alap kényvvizsgaléjanak felil kell vizsgalnia.
A felilvizsgalatnak magaban kell foglalnia (i) az eszk6zdk és kotelezettségek idészak végi leltaranak
vizsgalatat, (i) az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségek ellendrzését a LetétkezelS altal adott
értékelés alapjan. A fiiggetlen koényvvizsgaloi jelentést, ideértve barmely esetleges mindsitést, az éves

jelentésben teljes egészében kozolni kell.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet I-IV. szakaszaiban meghatdrozott adatokat.
Amennyiben az Alap év kézben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell az ad6zott féléves eredményt
és a kifizetett vagy felkinalt kézbensé hozamot.

Az Alapkezel6 az Alapnak az adott honap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozéan megallapitott nett6
eszkozértéke alapjan havi portfolidjelentést készit, amelyet a Feliigyeletnek megkiild. A havi portfélidjelentés
tartalmazza a honap utolsé nettd eszkézértéke alapjan

e a portfoli6 bemutatisat a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célok és limitek
szerintt f6bb kategériaknak megfeleléen (f6bb eszkozfajta, foldrajzi diverzifikacié, devizalis
megoszlas) illetve, ha a befektetési politikaban ilyen limitek nincsenek megallapitva, a f6bb
eszkoztajtak szerint (részvény, kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszk6zok),

e a szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértékét,
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e aportféliéban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok (kibocsatok) felsorolasat,

e az Alap Osszesitett és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéket.

A havi portfélidjelentés legkésébb a targyhot kovets honap tizedik munkanapjatdl a Vezetd Forgalmazénal,
illetve kozvetitinél, az Alapkezel$ székhelyén, valamint az Alap Kézzétételi Helyén a BefektetSk részére
hozzatérhetd.

Az Alap a rendszeres tajékoztatasait az Alap Kézzétételi Helyén bocsatja a Befekteték rendelkezésére, és
ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a Befektet6knek. A befektetSk tijékoztatasaval
egyidejlleg a tdjékoztatast a Feltigyelet, valamint kérésre a befektetési alapkezel székhelye szerinti tagallam
feliigyeleti hat6saga részére is meg kell kiildeni.

Rendkivili tdjékoztatas szabalyai:

Az Alapkezel rendkivili tajékoztatasi kotelezettsége keretében koételes az dltala kezelt Alap mikdédésére
vonatkozo6an honlapjan kézzétenni, tovabba a Befektetési Jegyek forgalmazasi helyén nyomtatott formaban
elérhet6vé tenni, valamint a Felligyelet részére egyidejileg megkildeni az aldbbiakban meghatarozott
informaciokat:

e az atalakulasi, egyestlési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulas, egyesiilés hatalybalépése
elétt;

e a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési szabalyok valtozasat jelentl,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

e 2 Kezelési Szabdlyzat olyan tartalmi médositasat, ami a hatirozott futamidé csékkentését jelenti,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

o a Kezelési Szabilyzat olyan tartalmi moédositdsat, ami a befektetési jegyek visszavaltisaval
kapcsolatos koltségek befektetGkre nézve hatranyos valtozasat, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat érinté forgalmazdsi szabalyoknak az elszamolasi vagy a teljesitési idGtartam
névekedésével jard valtozasait jelenti, a valtozas hatalybalépését megelézéen legalabb 30 nappal;

e a Kezelési Szabélyzat olyan tartalmd moédositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasi

lehetéségének korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazds sziinetelésének vagy
felfiggesztésének eseteit —, a valtozas hatalybalépését megel6zGen olyan, legalabb 30 napos

hatarid6vel, amely lehetGséget ad a befektet6knek arra, hogy a moddositas hatalybalépését
megelézéen lehetségik legyen a befektetési jegyeik visszavaltasara;

o 2 Kezelési Szabalyzat egyéb médositasat, legkés6bb a hatalybalépés napjan;

e az Alapkezel6 engedélyének visszavondsat, az engedély visszavondsara vonatkozé hatarozat
véglegessé valasat kévet6 2 munkanapon belil;

e 2 befektetési alapkezelési tevékenység dtadasat, legkésébb 15 nappal a hatilybalépés el6tt;

e atSke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési Szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

e a befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, sziinetelését, illetve Gjrainditasat, a pénzigyi
eszk6zok illikvid részének elkilonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul;

o az Alapkezel6vel szembeni felszamolasi eljardas meginditasat, a felszamolast elrendel6 végzés
jogerére emelkedését kévetd 2 munkanapon belil;

e az Alap megsziinésekor a megszlinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténé benyujtasaval
egyidejtleg;
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e hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkozértéknek az el6z6 nettd eszkdzértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belill bekévetkezett jelentSs (20%-ot
meghalad6) mértéki csékkenésének okat, legkésébb a felmertlést kbvet 2 munkanapon beldl;

o a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely valtozasit a valtozas
hatalybalépését megel6zGen legalabb 10 nappal;

e a forgalmazdkban bekovetkezett barmely véltozast legkés6bb a valtozas napjat megel6z6
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas szlkiilésérdl az alapkezel6 utdlag értestil, legkésébb a
valtozas napjat kévet6 2 munkanapon belil;

e amennyiben az Alap készit kiemelt befektetSi informaciot, annak valtozasait, a valtozas befektetSk
részére torténd rendelkezésre bocsatasaval egyidejlleg;

e a Feligyelet altal adott engedélyben, illetve a jévahagyott Kezelési Szabalyzatban meghatarozott

feltételektd] vald eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon beldl.

A kozzétételi kotelezettségek hataridejét a BefektetSk érdekeire figyelemmel a Feltigyelet indokolt esetben
egyedileg is meghatarozhatja.

5. Adézasi informaciok

Jelen pont az ad6zassal kapcsolatos altalanos szabélyokat foglalja 6ssze, a Tajékoztatd elfogadasakor, illetve
a Feligyelet altali jovahagyasakor hatilyos addjogszabalyok alapjan. A Befektetd feleléssége az, hogy a
tényallas pontos ismeretében a vonatkozé jogszabalyok alapjan részletesen tajékozodjék. Felhivjuk a
figyelmet arra, hogy az adéiigyi kévetkezmények csak a Befektet egyedi korillményei alapjan {télheték meg,
valamint hogy a jov6ben valtozhatnak. Az Alapra vonatkozo, valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos
adézasi szabalyok ismertetése nem teljes kord. Azt tanacsoljuk Befektet6inknek, hogy dontésitk meghozatala
el6tt a jelen pontban bemutatott Alap ad6zasaval kapcsolatosan konzultaljanak ad6tandcsadéjukkal.

5.1. A befektetési alapra alkalmazand6 adozasi rendszer befektet6k szempontjabél relevans
elemeinek rovid 6sszefoglalasa

Az Alapot a jogszabalyi el6irasok szerint Magyarorszagon nem terheli addkételezettség a keletkezd
nyeresége utan. A kilfoldi befektetéseken keletkezé kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb
jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jévedelmeket a forrasorszagban (a jévedelem keletkezésének helyén)
ado terheli. A kilfoldi befektetéseken keletkez6 jovedelmek addzasat az adott orszag belsé jogszabalyai és
— ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fennalld, a kettés adoztatas elkertilésérdl szolo

egyezmény hatarozza meg.
Kilénado

Az dllamhaztartas egyensulyat javitd kiloénadordl és jaradékrdl szol6 2006. évi LIX. torvény (Kilonadé tv.)
4/D. § alapjan 2015. januar 1-t6l ad6koteles a Magyarorszagon székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezd
befektetési alapkezel6 4ltal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye. Az ad6
alanya a befektetési alap. Az ad6 alapja a befektetési alapkezeld altal kezelt alapok befektetési jegyeinek a
negyedév naptari napjain nyilvantartott nett6 eszkozértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma
tulajdonaban 1év6, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

Az ad6 éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetendd adét a befektetési alapkezel6 allapitja meg, szedi
be, vallja be és fizeti meg. A befektetési alapkezelé a kiilonado-kételezettséget negyedévente, az éves
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adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kévet6 honap 20. napjaig allapitja meg, és az allami
addéhatbsag éltal rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg,.

5.2. A befektetSk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terheld levonasokra
vonatkoz6 informaci6

5.2.1. A belf6ldi illet6ségti maganszemély addzasa

Azon maganszemélyek, akik a személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVIL. térvény (Szja tv.) a 3. § 2.
pontjaban meghatarozottak szerint belfoldi illetéségli maganszemélynek mindsiilnek, a befektetési jegyek
hozama, valamint a befektetési jegyek bevaltasabdl, visszavaltasabol, atruhdzasabél szarmazé jévedelmiik
utan Magyarorszagon adot (,,kamatjévedelem utin fizetendd ad6”) kételesek fizetni.

A befektetési jegyb6l szarmazé kamatjovedelem
Az Szja tv. 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatbol szarmazé jévedelemnek mindstil

wb) a nyilvanosan forgalomba hogott és forgalmazott, a tokepiacril s30l0 tirvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, kollektiy befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra vald jogosultsdg megszerzése szempontjabil meghatirozott iddpontban tirténd tulajdonban
tartds alapjan a magansemélynek kamat és/ vagy hozam cimén kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevdltiskor, a vissgavdltaskor, valamint az dtrubazdskor [ide nem értve a kollektiv befektetési értékpapirnak a
tikepiacrdl s30l0 torvény szerinti 10%sdén, valamint barmely EGT-dllamban, tovibbi a Gazdasdgi Egyiittmiikidési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagdllamdban mitkidd 163sdén torténd dtrubdzdsdt] a magdnszemélyt megilletd bevételbil —
[figgetleniil attil, hogy ag miként osglik meg nettd arfolyameérték és felhalmozott kamat vagy hogam cimén elszamolt tételekere
— ag, drfolyamnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint megdllapitort résgy”

A jogszabalyi el6irasbol kovetkezéen kamatjovedelemnek mindsiil a befektetési jegy révén szerzett
bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz
kapcsolodo jarulékos koltségek egylittes Osszegét.

Az Szja tv. 65. § (6) bekezdés elbirdsai alapjan nem kell kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési
forma 4talakuldsa vagy beolvadasa kdvetkeztében a jogel6éd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutod
kollektiv befektetési értékpapirjara torténé atvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutdd
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a jogel6d értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket
kell figyelembe venni. Nem kell tovabbad kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra torténd atvaltisa esetében, azzal, hogy ilyen
esetben a megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavaltott részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A befektetési jegybdl szarmazé kamatjovedelmet terhelé adékotelezettség
A kamatjoévedelmet terhel adokotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabalyozza az alabbiak szerint:
w(2) A kamatjovedelem ntin az adot — amennyiben a kamatjovedelen

a) kifizetdtd] [e § alkalmazdsiban az (1) bekezdés a)—c) pontja szerinti esetben ideértve a kifizetd helyett a kamatjivedelnet
kifizetd] juttatd hitelintézetet, befektetési szolgdltatot is] szarmazik — a megszeryés iddpontjdara a kifizetd dllapitia meg, vonja
le, fizeti meg és vallja be, azzal, hogy az (1) bekezdés bb) pontidban emlitett esetben a maganszemély az addhatdsdgi
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kizremiikidés nélkiil elkészitett bevalldsaban vagy dnellendrzéssel érvényesitheti azg, értékpapir megszeryésére forditott értékenek
és az értékpapirhoz kapesoldds jarnlékos kiltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelens megdllapitasandl nem vett
[figyelembe

aa) a kifizetd dltal kiadott olyan igazolds alapjan, amelyen a kifizetd a magdanszemély kérelmere feltiintets, bogy azt az emlitett
célbol adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdnsgemély a kamatjovedelmet és a levont addt ag aa) pont szerinti igazolds alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizetdtd] szarmazik — a magdanszgemély azg, adéhatdsdgi kigremitkodés nélkiil elkészitett bevalldsiban dllapitia meg,
és a bevallds benydjtisdra eldirt hatdriddig fizeti meg, ...”

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint a 15 szazalék mértékkel szamitott adot a kifizetének kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolodo
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet§ a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, a
maganszemély — a kifizet$ dltal ilyen céllal kiadott igazolasa alapjan, amelyrél a kifizet6 adatszolgaltatast
teljesit az ad6hatdsag felé — 6nadodzas keretében is megallapithatja.

A szocialis hozzajarulasi adordl szolé 2018. évi LIL térvény veszélyhelyzet ideje alatt t6rténé eltérd
alkalmazasardl szolé 205/2023. (V. 22.) Korm. rendelet 1. § (2) bekezdés rendelkezései értelmében
természetes személyt szocialis hozzajarulasi adé fizetési kdtelezettség terheli a személyi jévedelemadérdl
sz6l6 1995. évi CXVIL. térvény (a tovabbiakban: Szja tv.) 65. §-a szerinti kamatjévedelmének - az
ingatlanalap befektetési jegyébdl szarmazé kamatjévedelem kivételével - a kamatjévedelmet terhelS személyi
jovedelemadé alapjaként figyelembe vett 6sszege utin.

Kamatjévedelemtdl eltér6 jogeimen szerezhetd jovedelmek (TBSZ, NYESZ)

A személyi j6vedelemadérdl szoldé 1995. évi CXVIL térvény (Szja tv.) a pénz- és tékepiacon kinalt
termékekbe torténd tartds befektetést az adott befektetésen elért hozam tekintetében az altaldnos
szabalyokhoz képest kedvez6bb adékulecsal 6sztonzi.

Az Szja tv. 67/B. §-a szerinti tartés befektetési szerz6dés (TBSZ) esetén a Befektetd dltal elért hozamra az
Szja tv.-ben foglalt feltételek fennalldsa esetén kedvezményes addzasi szabalyok vonatkoznak. Amennyiben
a Befekteté befektetési jegyeit TBSZ szamlan keresztil vasarolja meg, jegyzi le és itt is helyezi el, és ezen
befektetéseit a szamlanyitds naptari évét (gydjtési idGszak) kbvets 6t naptari évig (lekStési idEszak) nem veszi
fel (nem tartozik ide a befektetési jegyek ellenértékének a TBSZ szamlan t6rténé tjrabefektetése), akkor az
5 éves lekotési id6szak utolsé napja tekintetében elért hozamot nem terheli adéfizetési kételezettség. Az
adomentesség csak a lek6tési idGszak utolséd napjan 4ll fent, azaz az ezt kévetSen elért jdvedelem nem lesz
adomentes, {gy ha a Befektet6 a befektetési jegyeit az 5 éves lekotési idészak utolsé napja utan is a TBSZ
szamlan megtartja, akkor azok értékesitése esetén addkotelezettség merilhet fel. Ha azonban a Befektets a
TBSZ szamlajan 1év6é megtakaritdsat ezen idStartam vége el6tt részben vagy egészben felveszi, akkor az
alabbiakban megfogalmazott szabalyok érvényesiilnek:

Amennyiben a lekotés fentiekben meghatarozott megszakitisa a TBSZ szamla megnyitdsainak naptari
évében vagy az ezen naptari évet kdvet6 3 naptari éven belil torténik, akkor ez a TBSZ szamla
megszinésével jar, és az elért hozamok utan a 15 szazalékos mértékd személyi j6vedelemadot kell a
Befektetének megfizetnie, amelynek megallapitasa, levonasa és megfizetése az adbhatdsagnak, a kifizets
feladata.
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Amennyiben a szamlanyitds naptari évét kovetd 3 naptari év eltelte utin, de az 5. évet megeléz6en torténik
a lek6tés megszakitasa, vagy a 3 év utan a Befekteté a TBSZ-t nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok
utan fizetendS személyi jOvedelemad6 mértéke 10 szazalék lesz. A 3. év utolsé napjan kivett részosszeg
esetén, a kivett Osszegre a 10 szazalékos kedvezményes adofizetés vonatkozik és a bent maradé 6sszeg pedig
az 5. év végéig tovabb vihet a teljes adémentesség kihasznalasa érdekében.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek megfelel6en a TBSZ
szamla fentiekben meghatarozott esetekben torténd feltdrése esetén alkalmazandd adémértékek esetén a
mindenkor hatalyos ad6jogszabalyi rendelkezéseket kell figyelembe venni.

Tovabbi kedvezé konstrukcio lehet a nyugdij-el6takarékossagi szamla, amely meghatarozott feltételek esetén
a nyugdij-el6takarékossagi tamogatas lehet6ségét nydjtja, valamint adémentes nyugdijjellegt kifizetést
nyugdijra val6é jogosultsig és a szerzédéskovetés évét kovets 10. vagy azt kovetd addévben torténd
szerz6dés megsziintetése esetére.

5.2.2. A kilfoldi illetéségld maganszemély adbzasa

A kilfoldi illetéségl maganszemély adékotelezettsége a maganszemély adoiigyi illetésége szerinti orszag
belsé jogszabélyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennall kettGs
adoztatas elkertilésérdl szolo egyezmény figyelembe vételével hatirozhaté meg abban az esetben, ha a
maganszemély biztositja az alkalmazashoz sziikséges igazolas(oka)t (példaul adoiigyi illetSség igazolas).

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdés el6irasai szerint a kifizetd nem von le személyi jovedelemado6t az EU
Megtakaritasi Iranyelvének hatalya ald tartozé bevétel esetén, amellyel &sszefiiggésben az adézas rendjérél
sz0616 torvény 7. szamui melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir el6. A Befektet6 az illetésége szerinti
orszagban teljesiti az addkotelezettségét ezen jovedelme utan.

KettSs adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény hianyaban (vagy ha a Befekteté nem igazolja az addtigyi
llet6ségét) a kulfoldi illet6ségl  természetes személyekre ugyanigy a  belfdldiekre vonatkozé
adojogszabalyok vonatkoznak.

5.2.3. A belfoldi jogi személvek addzasa

A tarsasagl ado6rdl és az osztalékadorodl szolé 1996. évi LXXXI. térvény (Tao tv.) hatdlya ald tartozéd
adobalanyok esetén a befektetési jegyek atruhazasabol, bevaltasabol, visszavaltasabol —szarmazé
arfolyamnyereség ¢és arfolyamveszteség, illetve a befektetési jegyek hozama a tarsasagi adé alapjanak része.

5.2.4. A kilfoldi jogi személvek adézasa

A kulfoldi jogi személyek adokotelezettsége a Befekteté székhelye szerinti orszag belsé jogszabalyai,
valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennallé kettés addztatds elkertilésérél szolo
egyezmény figyelembevételével hatirozhaté meg.

II. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

Nem alkalmazando.

IT1. A kozremiikodd szervezetekre vonatkozo részletes informaciok
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7. A befektetési alapkezel6re vonatkoz6 informaciok

7.1 A befektetési alapkezelS neve, cégformaja

Cégnév: Granit Alapkezel$ Zartkérien Makédo Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Granit Alapkezel$ Zrt.
Cégjogi forma: zartkériien mikodo részvénytarsasag

7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye
1134 Budapest, Vaci ut 17.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama

Cg. 01-10-046307

7.4. A befektetési alapkezeld alapitasanak datuma, hatarozott idGtartamra alapitott tarsasag esetén
az id6tartam feltiintetése

Alapitas id6pontja: 2009. februar 12. (Bejegyzés kelte: 2009. februar 18.)
A tarsasag hatarozatlan id6re alakult.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

e Andezit MagantGkealap,

e Raventon Magantékealap,

e Invalora MagantGkealap,

e  Diorit MagantSkealap,

e Docler Ingatlanbefektetési Eserny6alap,

e Dibfa Thales Ingatlanalap,

e Egmont Magantékealap,

e Fénix Magantbkealap,

¢  Gordiusz MagantSkealap,

e  Grandum Dollar Ingatlan Alapok Alapja,

e  Grandum Euré Ingatlan Alapok Alapija,

e  Granit Abszolit Hozamu Befektetési Alap,

e  Granit Eurokamat Abszolut Hozamu Befektetési Alap,
e  Granit Fejlett Piaci Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap,
e  Granit Harmoénia Vegyes Befektetési Alap,

o Granit Jov6kép ESG Részvény Befektetési Alap,

e  Granit KamatPlusz Abszolut Hozamu Befektetési Alap,
e  Granit Kolosszus Ingatlan Alapok Alapja,

e  Granit Kétvény Befektetési Alap,

e  Granit Lendiilet Vegyes Ertékpapiralap,

e  Granit WM-4 Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap,

e  Granit Szintézis Befektetési Alap,

e Granit WM Eserny6alap,
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e  Gravitas Hungary Ingatlanalap,

e Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap,
e Nivala MagantGkealap,

e Terra Ingatlan Befektetési Alap,

e TM-2 Ingatlanfejleszté Alap,

e TORONY Ingatlan Befektetési Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon 1116 milliard forintot, portfolidkezelési tevékenysége keretén
beliil kezelt vagyon nagysaga 308 milliard forintot, az 6sszes kezelt vagyon 1424 milliard forintot tett ki 2025.

december 31. napjan.

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, iigyvezetd és feliigyels
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjel6lése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentGséggel birnak

Mikesy Almos, az Igazgatésag elndke, az Alapkezels -vezérigazgatéja. Az ALTEO Energiaszolgéltat6
Nyrt. Igazgatdsagi tagja

Barlai Robert, az Igazgatésig tagja. Egyéb tevékenysége: Az MVM Energetika Zrt, a Waberer’s
International Nyrt., illetve az Equilor Befektetési Zrt. Igazgatdsagi tagja.

Olah Marton, az Igazgatésag tagja. Egyéb tevékenysége: Nemzeti Vizmivek Zrt. Igazgatésiganak elndke,
valamint a Granit Bank Nyrt. fellgyelGbizottsaganak tagja, illetve a Nemzeti Artista- El6ado- és
Cirkuszmuvészeti Koézpont Nonprofit Kft. feliigyel6bizottsaganak elncke.

Feliigyel6 Bizottsag

Brezina Szabolcs, az MBH Bankban a pénz- és tékepiac befektetési szolgaltatisok (Markets) tertilet
lgyvezetS igazgatdja, valamint 2023 juniusa 6ta az MBH Befektetési Bank vezérigazgatdja.

dr. Torok Ilona, 2023. méjusatél az MBH Bank elntk-vezérigazgatéi kabinet vezetSjeként a Bank
prudencialis megfelelését koordinalja, és olyan kozponti teriileteket iranyit, mint a Jog és Governance, a
Compliance és Pénzmosas megel6zés, a Belsé Ellen6rzés, a Bankbiztonsag, a Marketing, a Rendezvény és
protokoll, Nemzetkézi bankkapcsolatok, Akvizicié és hitelintézeti csoportiranyitas.

Hankiss Laszlé, a Granit Bank Nyrt. vezérigazgatd-helyettese. Hankiss Laszlé a Budapesti
Kozgazdasigtudomanyi  és  Allamigazgatisi Egyetem szerzett diplomat Nemzetkozi  kapesolatok
szakiranyon. Tobb, mint 20 éves szakmai tapasztalattal rendelkezik a pénziigyi szektorban, amelybdl 8 éven
at az OTP Bank Nyrt. lakossagi tizletagiban dolgozott. 2010 6ta vezeti a GRANIT Bankban a Stratégiai és
Elemzési Diviziot, 2017-t6] vezérigazgato-helyettesként.

7.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
198.200.000 Forint (2025. december 31.), amely Osszeg teljes egészében befizetésre keriilt.
7.9. A befektetési alapkezel§ sajat t6kéjének dsszege

5.114.959.000 Forint (2025. december 31.)
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7.10. A befektetési alapkezeld alkalmazottainak atlagos szama
131 £6 (2025-6s évi atlagos létszam).

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezelS harmadik
személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 az Alap kezelésére nem kivan alvallalkozoét igénybe venni. Az Alapkezel$ a Letétkezeld, a
Forgalmaz6 és a konyvvizsgalé mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkozértékelési feladatok ellatasara, tovabba
a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolddo tevékenységekhez, igy killonésen a Kbftv. 41. § (11)
bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazando.

713 Az AEKBV-alapkezel§ javadalmazasi politikdjanak részletes bemutatisa (igy pl. a
javadalmazas és a juttatasok kiszamitasanak méoédja, a javadalmazas és a juttatasok
megallapitasaért felelGs személyek -amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik -, a javadalmazasi
bizottsag tagjainak megnevezése)

Az Alapkezel6 a tisztségvisel6i és munkavallaléi részére — besorolastdl fiiggben — az aldbbi juttatasokat
biztosithatja:

- alapbér

- tiszteletdij

- valaszthatd béren kiviili juttatasok

- céges mobiltelefon

- cégautd

- jutalom

- vezérigazgatéi jutalom

- Ugyfélajanlasi és munkatars ajanlasi jutalom

- célprémium

- cégmegillapodas alapjan kifizethet6 teljesitményjavadalmazas

Alapbér

Az alapbér mértékét a munkaltatéi jogkdr gyakorldja allapitja meg. Az alapbér meghatarozasakor a
versenyszféra dfjazasa mellett figyelembe kell venni a munkavallalé 4ltal elvégzendd tevékenység
Osszetettségét, a szervezetben elfoglalt silyat, helyét, a szakmai tudasat, tapasztalatait, kompetencidit és
tevékenységét. Az alapbér mértéke évente felilvizsgalatra kertl.

Valaszthat6 béren kiviili juttatasok (VBK])

A valaszthaté béren kiviili juttatas keretGsszege minden teljes munkaidében foglalkoztatott munkavallalora
azonos mértékben, évente kertil megallapitasra. A részmunkaidében foglalkoztatott munkavallalok szamara
aranyositott mértékd juttatas jar.

Céges mobiltelefon és cégautd

A cégauto és mobiltelefon hasznalata, az ezekhez kapcsolodo kifizetések az AlapkezelS belsé szabalyzatai,
az adojogszabalyok, az Alapkezel6 tisztségvisel6ivel és a munkavallalokkal kotott szerzédések,
megallapodasok szerint torténhetnek.
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Jutalom

Jutalomban kizardlag az Alapkezel6 teljesitményjavadalmazasban nem részesilé munkavallaloi
részesiilhetnek. A jutalom kifizethet6ségér6l az Alapkezelé vezérigazgatdja az Alapkezelé targyévi
eredményének, a pénziigyi terv varhato teljestilésének fiiggvényében dont.

Amennyiben azonositott munkavallalé vagy tisztségvisel részére a kifizetend jutalom sszege meghaladja
az érintett munkavallal6/tisztségviseld 4 havi alapbérét/tiszteletdfjat, halasztisi szabélyokat kell alkalmazni.
Minden mas esetben a jutalom egyGsszegben fizetendé ki.

Vezérigazgatodi jutalom

A vezérigazgatol jutalom mértéke évente és munkavallalénként nem haladhatja meg az érintett munkavallalé
kéthavi alapbérét.

Ugyfélajanlasi jutalom

Azon munkavallalék, akik nem a Prémium vagyonkezelés vagy a Stratégia és Uzletfejlesztés sales tertiletén
dolgoznak, Ugyfél sikeres ajanlisa esetén jogosultak lehetnek Ugyfélajanldsi jutalomra. Az Ugyfélajanlasi
jutalom 6sszege az Ugyfél 4ltal behozott Gj vagyon - annak valtozatlansagat feltételezve — brutt6 1 szazaléka.

Munkatars ajanlasi jutalom

A Munkatars ajanlasi jutalom Osszege egyszeri brutté 500.000 Ft szervezeti egység vezetdi, illetve bruttd
250.000 Ft egyéb mas poziciora térténd ajanlas esetén.

Célprémium

A napi munkdjuk mellett projektekben vagy projekt jellegl feladatokban is résztvevé Munkavallalok a
projektek sikeres kivitelezése esetén a projektben nydjtott teljesitményiik, a projekt jelentésége, valamint a
raforditas alapjan Célprémiumra lehetnek jogosultak.

Célmegallapodas alapjan kifizethetd teljesitményjavadalmazas

A teljesitménymenedzsment rendszer éves ciklusban — targyév januar 1. napjatdl december 31. napjaig —
mikédik. A teljesitménymenedzsment rendszer miikédése a célkitzés, teljesités, valamint az értékelés
szakaszabdl all. A célkitlzés és értékelés mentén teljesitményjavadalmazas fizethetd.

Célmegallapodassal kapcsolatos elvarasok:

a) Az egyéni célmegallapodasok alapjan kifizethet6 teljesitményjavadalmazasnak legalabb 10%-ban a
Tarsasag éves, sikerdijbevételek nélkili adézas el6tti eredményétdl kell fliggenie.

b) Az egyéni célok meghatarozasakor torekedni kell arra, hogy mennyiségi (pénziigyi) és mindségi
(nem pénzlgyi) kritériumok is keriiljenek a célmegallapodasba. A mennyiségi és minSségi
kritériumok megtelel6 aranya fiigg az adott Munkavallal6 feladataitdl és felel6sségi korétSl.

értékesokkenési leiras elétti eredmény (EBITDA), az Alpha-rata, az abszolut és relativ hozam, a
Sharpe-rita és a portfoliokba/befektetési alapokba bevont vagyon allomanya, vagy barmely egyéb,
a célmegallapodas jovahagyasara jogosult személy altal elfogadott mutato.

d) A mindségi kritériumok lehetnek kompetenciafejlesztési célok, belsé folyamat és
szervezetfejlesztési tevékenységekkel kapcsolatos célok, Uzletfejlesztéssel és értékesitéssel
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kapcsolatos célok, projektekkel kapcsolatos célok, , vagy barmely egyéb, a célmegallapodas
jovahagyasara jogosult személy 4ltal elfogadott mutatok.

e) A célkitlizés soran térekedni kell arra, hogy a kritériumok kozott szerepeljenek ESG (kérnyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi) és automatizalasi, robotizacios célokhoz kapcsolédé teljesitmény mutatok.

A teljesitmény célokat targyévet kovetben ki kell értékelni, mely értékelés alapjain lehet
teljesitményjavadalmazast kalkulalni.

Teljesitményjavadalmazas kalkulacidjanak alapja a Munkavallal6 targyév december 31-én érvényes Alapbére,
melyet a munkaszerz6désben szerepl6 honapok szamaval szorzunk. Az igy kapott 6sszeget idGaranyositjuk
a targyév azon napjaitol kezdve, amikortél a Munkavallalé a teljesitményjavadalmazasra jogosult lett. A
kalkulacié soran csak az aktiv munkavallal6i id&szak vehet6 figyelembe, az inaktiv nem. Az idSaranyositas
naptari napok alapjan torténik. Az igy kapott Osszeget tekintjiik a kalkulacié alapjanak, melyet a
célmegallapodas kiértékeléseként kapott értékkel szorozva kalkulaljuk a teljesitményjavadalmazas Gsszegét.

Amennyiben azonositott munkavallal6 részére a kifizetend§ teljesitményjavadalmazas dsszege meghaladja
az érintett munkavallalé 4 havi alapbérét, halasztasi szabélyokat kell alkalmazni. Minden mas esetben a

prémium egydsszegben fizetendd ki.

Az Alapkezelénél Javadalmazasi bizottsaig mikodik, melynek tagjai: Hankiss Laszl6 Balazs, Olah Marton,
Barlai Robert.

7.14 Az AEKBV-alapkezelS javadalmazasi politikajanak ésszefoglalasa

Az Alapkezel6 a Javadalmazasi Politika keretei koézétt hatirozza meg a Tarsasaig munkavallaléi
javadalmazasanak elveit, kereteit, szabalyait. A Javadalmazasi Politikinak 6sszhangban kell 4llnia a hatékony
és eredményes kockazatkezeléssel, el6 kell segitenie annak alkalmazdsat, és nem Osztonézhet az Alapkezeld,
valamint az tigyfelek és az Alapkezeld kezelésében 1évé ABA-k kockazatvallalasi limitjeit, kockazati profiljat
meghaladé, illetve kezelési szabalyzatukkal 6ssze nem egyeztethet$ kockazatok vallalasara. A Javadalmazasi
Politikanak Osszhangban kell allnia az AlapkezelS és a kezelésében 1évé ABA-k, vagy az ilyen ABA-k

s

kell az érdekkonfliktus, Osszetérhetetlenség elkeriilését célzé intézkedéseket.

A javadalmazds meghatirozasa soran az Alapkezel6 az egyenlé munkaért egyenld bérezés elve
érvényesitésére és azonos értékelésre torekszik minden munkavallal6 esetében, nemre, szexualitasra, rasszra,
csaladi allapotra valo tekintet nélkil. A Javadalmazasi Politika kialakitasa soran az Alapkezeld az aranyossag
elvének alkalmazasaval jar el. A bels6 ellendr évente megvizsgalja az aranyossag elvének alkalmazasat, és
szitkség esetén a Javadalmazasi Politika médositasat javasolja. Az AlapkezelS az alapbér és a valtozé Gsszegli
bérjellegi kifizetések aranyat tgy hatarozza meg, hogy az a munkavallalokat érdekeltté tegye az Alapkezels
hosszt tavi céljainak és érdekeinek megvaldsitasaban. A valtozé Gsszegd, teljesitményaranyos jovedelem
ardnya a szenioritasi szinttél fligeben valtozhat. Az AlapkezelS a teljes javadalmazason belill az alapbér
hanyad meghatirozasanal olyan rugalmas politika kialakitdsara trekszik, amely soran lehetGsége van arra is,
hogy adott esetben kizardlag alapbér kifizetésére keriiljon sor.

A részmunkaidGben foglalkoztatott munkavallalok tekintetében az egyes juttatasokra valé jogosultsagrol
hozott déntés soran, valamint az egyes juttatdsok mértékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a
részmunkaidSs foglalkoztatas tényét, valamint intenzitasat.
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7.15 Az AEKBV-alapkezel§ nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika
részletes bemutatasa egy webhelyen keresztiil hozzaférhets (megadva egytttal a webhelyre mutato
hivatkozast), és hogy kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

Az Alapkezel6 mindenkor hatdlyos javadalmazasi politikdjanak részletes Osszefoglaléja az aldbbi linken
megtalalhaté és kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all:
https://granitalapkezelo.hu/kozzetetelek

8. A letétkezelSre vonatkozo informaciok

8.1. A letétkezel6 neve, cégformaja

MBH Befektetési Bank Zartkorien Mkods Részvénytarsasag

Réviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégjogi forma: zartkoriien mikédd részvénytarsasig

8.2. A letétkezel$ székhelye

1117 Budapest, Magyar Tudésok Kérutja 9. G. épiilet

8.3. A letétkezelS cégjegyzékszama

Cg.01-10-041206

8.4. A letétkezel6 {6 tevékenysége

6419 25 Egyéb monetatis kozvetités (FStevékenység)

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore

6419 25 Egyéb monetatis kozvetités (FStevékenység)

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység

6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, izemeltetése
7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
06491 25 Pénzigyi lizing

6612 '25 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6622 '25 Biztositasi Ugynoki, broketi tevékenység

6630 25 Alapkezelés

6811 '25 Sajat tulajdont ingatlan addsvétele

6920 25 Szamviteli, konyvvizsgaldi, addszakértéi tevékenység
7020 '25 Uzletviteli, egyéb iizletvezetési tandcsadas

A fentl tevékenységek kozill a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hatésagi bejelentés megtorténtét kdvetben végzi.

8.6. A letétkezel6 alapitasanak idGpontja

1989. aprilis 18.
8.7. A letétkezel§ jegyzett t6kéje

3.390.236.000 Forint (2025. december 31.)
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8.8. A letétkezel6 utolso fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat t6kéje

52.603.000.000 Forint (2025. december 31.)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
Atlagos statisztikai létszam (f5) (2025): 205 £6

9. A konyvvizsgalora vonatkozé informaciok

9.1. A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: TRUSTED ADVISER Koényvvizsgalé és Tanacsado Kft.
Roviditett elnevezés: TRUSTED ADVISER Kft.

Cégjogi forma: korlatolt felel6sségli tarsasag

9.2. A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

HU-1082 Budapest, Baross u. 66-68. 3. em. 11.

9.3. A konyvvizsgald tarsasag kamarai nyilvantartasi szama

MKVK nyilvantartasi szama: 002588

9.4. Természetes személy konyvvizsgaloé neve

Nem alkalmazando.

9.5. Természetes személy kényvvizsgal6 cime

Nem alkalmazando.

9.6. Természetes személy kényvvizsgal6é kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé.

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazasa a befektetési alap
eszko6zeibdl torténik

10.1. A tanacsadé neve, cégformaja

Nem alkalmazandé.

10.2.A tanacsado6 székhelye

Nem alkalmazandé.

10.3. A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birdsag vagy mas szervezet neve

Nem alkalmazandé.

10.4. A befektetési alapkezel6vel kotott szerz6dés 1ényeges rendelkezései, a tanacsado dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetSkre nézve

Nem alkalmazando.

38



P
Granit
Alapkezeld

10.5. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei

Nem alkalmazando.
11. A forgalmazokra vonatkozé informaciok (forgalmazéonként)

11.1. A forgalmaz6 neve, cégformaja

Vezet forgalmazo:

MBH Befektetési Bank Zartkérien Mkods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt

Tovabbi forgalmazok:

Granit Bank Nyilvanosan Mik6dé Részvénytarsasag
Réviditett elnevezés: Granit Bank Nyrt.

Cégjogi forma: nyilvanosan mikédé részvénytarsasig

11.2. A forgalmazé székhelye
MBH Befektetési Bank Zrt. székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Kéritja 9. G. éptlet.

Granit Bank Nyrt. székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 8.

11.3. A forgalmazoé cégjegyzékszama
MBH Befektetési Bank Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041206

Granit Bank Nyrt. cégjegyzékszama: 01-10-041028

11.4 A forgalmazo6 tevékenységi kore

6419 25 Egyéb monetatis kozvetités (FStevékenység)

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység

6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, izemeltetése
7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
06491 25 Pénzigyi lizing

6612 '25 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6622 '25 Biztositasi tigynoki, broketi tevékenység

6630 25 Alapkezelés

6811 '25 Sajat tulajdont ingatlan addsvétele

6920 25 Szamviteli, konyvvizsgaldi, adoszakértéi tevékenység
7020 '25 Uzletviteli, egyéb tizletvezetési tanacsadas

A fenti tevékenységek koziil a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hatésagi bejelentés megtorténtét kdvetben végzi.

Granit Bank Nyrt. tevékenységi kore:

39



P
Granit
Alapkezeld

6419'08 Egyéb monetiris kozvetités (FStevékenység)

6619'08 Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység
6499'08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6612'25 Ertékpapir-, arutézsdei tigynéki tevékenység
7020'25 Uzletviteli, egyéb iizletvezetési tanicsadds
6492'25 Egyéb hitelnyujtas

6499'25 M.n.s. egyéb pénzugyi kozvetités

6619'25 Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység
663025 Alapkezelés

A fenti tevékenységek kozill a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hatdsagi bejelentés megtérténtét kdvetSen végzi.

11.5. A forgalmazé alapitasanak idépontja

MBH Befektetési Bank Zrt. alapitasanak id6pontja: 1989. aprilis 18.

Granit Bank Nyrt. alapitasanak idépontja: 2010.05.20.

11.6. A forgalmaz6 jegyzett t6kéje

Vezet6 Forgalmazo:

MBH Befektetési Bank Zrt. jegyzett t6kéje 3.390.236.000 Forint (2025. december 31.)
Tarsforgalmazo:

Granit Bank Nyrt. jegyzett t6kéje: 19.223.000.000. Forint (2025.december 31.)

11.7. A forgalmazé utolso, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat t6kéje

Vezet6 Forgalmazoé:

MBH Befektetési Bank Zrt. sajat t6kéje: 52.603.000.000. Forint (2025. december 31.)
Tarsforgalmazo:

Granit Bank Nyrt. sajat t6kéje: 159.700.000.000. Forint (2025. december 31.)

11.8. A befektet6kre, illetve képviselGikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel§ felé torténd tovabbitasanak lehetdsége

A Kbftv. 106. § (1) bekezdése alapjan a forgalmazé koteles - a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
hataridé figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezelSt és a letétkezelSt a befektetési jegyekre
vonatkozo6 vételi és visszavaltasi megbizasok Osszegérdl vagy darabszamardl, valamint - amennyiben ezt a
tajékoztatd vagy a kezelési szabalyzat lehet6vé teszi és a forgalmazé és a befektetési alapkezels errél
megallapodott -, a befektetési alapkezel6t a befektetSk és képvisel6ik forgalmazé altal felvett adatairdl. Az
ilyen adattovabbitds nem mindsiil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az tzleti titok megsértésének. A
befektetési alapkezel6 a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra kertlé adatokat kizardlag az
értékpapirtitokra vonatkozé rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez szlikséges
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célra, kiilonGsen a befektetSk tajékoztatasa, a befektetési alapkezel6 vagy a befektetési alapok kereskedelmi
kommunikacidja céljara hasznalhatja fel.

12. Az ingatlanértékel6re vonatkoz6 informaciok
Nem alkalmazando.
13. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Az Amerikai Ertékpapirtérvény (az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél sz6l6 torvénye) S
Rendelkezésének megfelelGen a befektetési jegyeket amerikai személyek szdmara és/vagy javara nem lehet
vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesilt Allamok teriiletén a befektetési
jegyeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a Tajékoztatéban szerepld adatok a valésagnak megfelelnek és nem hallgatott
el olyan tényeket, amelyek a Tajékoztatéban szerepld informacidkat lényegesen médositanak.

A folyamatos forgalmazas soran senki sem jogosult a jelen Tajékoztatoban foglalt informaciékon kivil mas
informacidkat vagy adatokat tovabbadni. A Tajékoztatoban nem szerepl6 adatok a kibocsaté megerSsitése
nélkdl nem tekinthetSk hitelesnek. A lehetséges BefektetSknek figyelembe kell venniiik, hogy az Alapkezel
tzleti helyzetében és tigyeiben a T4jékoztatd nyilvanossagra hozatalat kévetSen valtozasok torténhetnek.

A Téjékoztatét olyan természetes és jogi személyek, szervezetek, akiknek erre jogositvanyuk nincsen, tizleti
ajanlatként nem hasznalhatjak fel. Jelen magyar nyelvl Tajékoztaté megfelel a Kbftv., valamint az egyéb
Tokepiaci Jogszabalyok rendelkezéseinek és — a Kezelési Szabalyzat és a Kiemelt Befektetsi Informacié
mellett —ez tekintendd a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa soran az egyetlen hivatalos és jogilag

kételez6 érvényld dokumentumnak.

Befektetési dontésiik meghozatala soran a BefektetSknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez
kapcsolod6 kockazatokat és lehetGségeket. A leendé BefektetSk a jelen Tajékoztatd tartalmat nem

értelmezhetik jogl, ad6zasi, befektetési vagy szamviteli tanacsként.

Az Alapkezel6 az Alap jelen Tajékoztatdjaban foglalt feltételeket a Befektet6k hozzajarulasa nélkil
egyoldalian moédosithatja. A Feliigyelet engedélye, jovdhagyasa a Kbftv. 72. § (4) bekezdése szerinti
kivételekkel - a kezelési szabalyzat médositasahoz sziikséges.

Az Alapkezel6, tovabba a Forgalmaz6 kijelentik, hogy jelen Téjékoztatd a Granit Kézép-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap vonatkozasaban a valésagnak megfelel$ adatokat és allitasokat tartalmaz.

Az Alapkezels, valamint a Forgalmazé kijelentik tovabba, hogy a jelen Tajékoztatd elkészitése soran nem
hallgattak el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Befektetési Jegyek, valamint a Kibocsaté helyzetének

megitélése szempontjabdl jelent6séggel birnak.
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozoé alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Granit K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

Granit K6zép-Eurépai Részvény Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1134 Budapest, Vaci ut 17.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

Az MNB nyilvantartasba vételrdl sz6l6 hatarozatanak szama: H-KE-III-731/2017. szamu hatarozat.
A nyilvantartasba vételrél hozott hatirozat kelte: 2017. oktéber 20.
Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-743

1.5. A befektetési alapkezel$ neve

Granit Alapkezel$ Zartkérien Mkéds Részvénytarsasag (korabbi nevén: Didfa Alapkezeld Zrt.)
Roviditett elnevezés: Granit Alapkezel6 Zrt.

1.6. A letétkezell neve

MBH Befektetési Bank Zartkérien Mikéds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.7. A forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazo:
MBH Befektetési Bank Zartkorden Mkodé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.8. A befektetési alap miik6dési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kore (szakmai vagy
lakossagi)

Mikodési forma: nyilvanos
Lehetséges befektetSk kore: lakossagi és szakmai

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végii)
Az Alap nyilt végl befektetési alap.
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1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidé lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamideji befektetési alap.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap.
Az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap dltal kibocsatott sorozatok szama: egy.

Az Alaphoz tartozo6 befektetési jegyek egy sorozatba tartoznak: Granit Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési
Alap Befektetési Jegy. ISIN: HU0000719125

1.13. A befektetési alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkézkategoria tipusa
Az Alap értékpapiralap.

A 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
1/B §. (2) bekezdés tipusbesorolasa alapjan az Alap részvényalap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo6
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazoé pont
megjel6lése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.
2. A befektetési alapra vonatkozo6 egyéb alapinformaciok

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket Magyarorszagon devizabelféldi és — amerikai személyek
kivételével — devizakilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg, akik a forgalomba hozatal helye
szerinti joghatésag szabdlyai szerint jogalanyisaggal rendelkeznek, és eleget tesznek a forgalomba hozatali
feltételekben meghatarozott szabalyoknak.

Az Amerikai Ertékpapirtorvény (az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél sz6l6 torvénye) S
Rendelkezésének megfelelGen a befektetési jegyeket amerikai személyek szdmara és/vagy javara nem lehet
vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyestilt Allamok teriiletén a befektetési

jegyeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Takarék Adria K6zép-eurépai Részvény Befektetési Alap neve 2024.10.16 napjatol Granit Kézép-Eurdpai
Részvény Befektetési Alapra médosul.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozd, valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozo
jogszabalyok felsorolasa
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A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan létrejovS barmely jogviszonyra, igy elsésorban a befektetési jegyek

forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezel6 és a Befektet6 kozotti jogviszonyra

Magyarorszag joga az iranyado, ezen belil killonosen

1991. évi XLIX. torvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél (tovabbiakban: Cstv.)
1995. évi CXVIL. térvény a személyi jovedelemadordl (tovabbiakban: Szja tv.)

1996. évi LXXXI. térvény a tarsasagi adordl és az osztalékado6rdl (tovabbiakban: Tao tv.)
2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (tovabbiakban: Tpt.)

2006. évi LIX. térvény az allamhdztartas egyensulyat javitd kiilénadérél és jaradékrél (tovabbiakban:
Kilénado tv.);

2007. évi CXXXVIIL térvény a befektetési vallalkozdsokrdl és arutézsdei szolgaltatokrdl valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban: Bszt.)

2013. évi V. térvény a Polgari Térvénykonyvrdl (tovabbiakban: Ptk.)

2014. évi XV térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrSl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények médositasardl (tovabbiakban: Kbftv.)

Az AEKBV—alapkezelé’re vonatkoz6 szervezeti, 6sszeférhetetlenségi, tzletviteli és kockazatkezelési
kovetelményekrdl szolé 79/2014. (111. 14.) Kormanyrendelet

78/2014 (111.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formik befektetési és hitelfelvételi
szabalyairél

284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir el6allitasanak és tovabbitasinak
modjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla és az

tgyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetésialap—kezelSkrdl, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarol

448/2013/EU végrehajtasi rendelet a nem uniés ABAK-ok referencia-tagillamanak a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv szerinti meghatarozasat szolgalé eljaras létrehozasarol

447/2013/EU végrehajtasi rendelet a 2011/61/EU eurdpai patlamenti és tandcsi irdnyelv 6nkéntes

alkalmazasat valaszt6 ABAK-okra vonatkoz6 eljaras létrehozasarol

231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet a 2011/61/EU eurdpai patlamenti és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az altalinos mukodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az

atlathatosag és a feltigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

a Bizottsag 583/2010/EU rendelete (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eutdpai patlamenti és tanacsi
iranyelvnek a kiemelt befektetSi informacidk tekintetében, valamint a papirt6l eltéré tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i informacidk vagy
tajékoztato esetében teljesitendd killonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol

az Burdpai Patlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapit-
finanszirozasi tigyletek és az ujrafelhasznalds atlathatosagardl, valamint a 648 /2012/EU rendelet
modositasarol
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e Az Eur6pai Patlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatérdl és a 2003/71/EK iranyelv hatilyon kiviil helyezésérol
(Prospektus rendelet)

e Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrSl (SFDR)

e Az Buré6pai Parlament és a Tanédcs 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete - a fenntarthatd
befektetések elémozditasit célzé keret létrehozdsirdl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet

modositasardl (Taxondmia rendelet)

e A szocialis hozzajarulasi adérél sz616 2018. évi LIL térvény

Fent nevesitett jogszabalyokon tdl alkalmazandok az azokban foglalt utalészabalyok folytan alkalmazandé
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmazé rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is.

Minden, a Kezelési Szabdlyzat alapjan 1étrejévé jogviszonyban, igy kiléndsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Tajékoztatdja és a Kezelési Szabdlyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok

rendelkezései az iranyadok.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazandoé jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz meglétére vagy hianyara vonatkozoé
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek
elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek

A BefektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat I1. fejezetének 10. pontja tartalmazza.

A befektetési jegyek nyiltvég alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik (visszavaltas).
Ennek feltétele, hogy a Befektet6 az Alap Forgalmazéjanal értékpapirszamlaval rendelkezzen. Mivel az Alap
hozamot nem fizet, igy a Befektetd a vételi és a visszavaltasi ar kozotti kilénbozeten realizalhat nyereségét.
A vételi és a visszavaltasi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen Kezelési Szabalyzat szerint
megallapitott) nett6 eszkézérték alapjan kerdl sor.

Tekintettel arra, hogy mind az Alapkezel6, mind az Alap székhelye Magyarorszagon taldlhaté, a Befektetd
és az Alap k6z6tt 1étrejévs jogviszonyra a magyar jog, valamint a Magyarorszagon kézvetlentl alkalmazandé
eurdpai uniés jogi normak szabalyai az iranyadok. A felek k&zott létrejott jogviszonybdl eredé barmely
jogvita elbirdldsira a magyar jog mindenkor hatalyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti

magyarorszagi székhelyl rendes birdsag az illetékes.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadisakor az MBH Befektetési Bank Zrt. vonatkozé Uzletszabalyzata alapjan

ezen tgyletekre a magyar jog az iranyadd, amely azonos az jelen Alapra alkalmazandé joggal.

A magyar birésag altal hozott {téletek kilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar és a
vonatkoz6 eurdpai unids jogszabalyok — {gy killéndsen a polgari és kereskedelmi tigyekben a joghat6sagrol,
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valamint a hatdrozatok elismerésérdl és végrehajtasarol szolo, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012.
december 12-i 1215/2012/EU rendeletének szabalyai az irinyadok.

II. A befektetési jegyre vonatkozo informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja
HU0000719125

6. A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke 1,- Ft, azaz egy forint.
7. A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme: magyar forint (HUF).

8. A befektetési jegy el6allitasanak moédja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo
informacidk

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek eléallitisra. A dematerializalt befektetési
jegyek eléallitasara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001. (X11.26.) Korm. rendelet szabdlyai vonatkoznak.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a KELER Kozponti Ertéktar Zartkorden Mikods
Részvénytarsasag végzi az Alapkezel6 megbizasa alapjan.

A befektetési jegyek nyiltvégt alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és nyilvanos
forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazét biz meg. A Forgalmazé az értékesités soran vele szerz&déses
kapcsolatban allé kozvetitSt is igénybe vehet.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak moédja

A dematerializalt befektetési jegy olyan névre sz016 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét,
egyértelmi azonositasira szolgalé adatait pedig az értékpapir-szamla tartalmazza. A tulajdonjog igazolasa
értékpapir-szamla kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik. Az értékpapir tulajdonosanak — ellenkezé
bizonyitasig — azt kell tekinteni, akinek a szamldjan az értékpapirt nyilvantartjak.

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek dematerializalt formaban kertilnek el6allitasra, a Befektetési
Jegyek folyamatos forgalomba hozatala soran t6rténé vasarlasanak feltétele, hogy a Befekteté a
dematerializalt Befektetési Jegyek nyilvantartasara a Vezet6 Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlaval
rendelkezzen.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK
hogyan biztositja a befektet6kkel valo tisztességes banasmoédot, és amennyiben valamely
befektetd kivételezett banasmoédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett
banasmoéd leirasa, a kivételezett banasmodban részesiilé befektetGtipusok azonositasa,
valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz {{iz8d6 jogi és gazdasagi
kotédésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok
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A Befektetd

e jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutd aktualis nettd eszkozértéken torténd
visszavaltisara;

e jogosult az Alap megszinésekor a vagyon koltségekkel csokkentett aranyos hanyadanak felvételére;

e a Tijékoztatot és Kezelési Szabdlyzatot, illetve a Kiemelt Befektetéi Informacidkat tartds
adathordozén vagy az Alap kézzétételi helyén folyamatosan elérheti, és annak egy nyomtatott
példanyat kérésére dijmentesen atadjak;

e ajelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast megismerheti a
Kezelési Szabalyzatban megjelolt kézzétételi helyeken, és a forgalmazasi helyen;

e jogosult arra, hogy az Alapkezel6 és a Forgalmazé tizletszabalyzatait megtekintse;

e jogosult tovabba a jelen Kezelési Szabalyzatban, valamint a hatilyos vonatkozé jogszabaly(ok)ban
meghatirozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 és az Alap a mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irasok, valamint a vonatkozé szabalyzatainak
betartasaval biztositja a Befektetinek Gsszességével szembeni tisztességes banasmédot. Az Alapkezel, a
biztositasi tevékenységrdl sz016 2014. évi LXXXVIIL t6rvény hatalya ala tartoz6 BefektetSknek a Szolvencia
2 iranyelv alapjan fenndllé jogszabalyi kotelezettségeik teljesitése miatt, a befektetési alap eszkozeirdl a
nyilvanossagra hozott adatokhoz képest tébblet informacié szolgaltatisra lehet kételezett. Ezen tébblet
informacidra csak azon befektetSk jogosultak, akiknek erre a Szolvencia 2 iranyelvben el6irt kotelezettségeik
teljesitéséhez sziikséglik van.

A Befektetési Jegyek atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan kertilhet
SOft.

II1. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato,
ezen belil kiillénosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a
pénziigyi célokat is (pl. tékendvekedés vagy jovedelem, f6ldrajzi vagy iparagi specifikacid)

Az Alap elsédleges eszkdzkategoriaja alapjan értékpapir befektetési alap.

A 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl
1/B §. (2) bekezdés tipusbesorolasa alapjan az Alap részvényalap.

Az Alap célja, hogy kihasznalva a kézép-eurdpai régiés (cseh, magyar, lengyel) részvénypiacok mozgasait,
hosszu tavon versenyképes hozamot biztositson a BefektetSk részére, a részvényportfolioval egytitt jard, a
mindenkor aktualis kockazati besorolasnak megfelelé kockazat vallalasa mellett. Az Alap segitségével az
Alapkezel egy alapvetGen kozép-eurdpai régios (cseh, magyar, lengyel) részvényeket preferaléd befektetési
stratégiat folytatd értékpapir-portfolié teljesitményébdl valdé részesedést kivanja elérhet6vé tenni a
Befektetési Jegy tulajdonosok szamara.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajanak megfelel6en az Alap mindenkori t6kéjét elsésorban a cseh,
a magyar és a lengyel t6zsdeindexeket alkotd részvényekbe, kisebb részben pedig bankbetétekbe és révid
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lejarata allampapirokba kivanja fektetni. A portfolié lehetséges elemét alkothatjak a vilag t6zsdéin
kereskedett ETF-ek is.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap segitségével az Alapkezels egy alapvetGen kdzép-eurdpai régids (cseh, magyar, lengyel) részvényeket
preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolié teljesitményébdl vald részesedést kivanja
elérhet6vé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikijanak megfeleléen az Alap mindenkori t6kéjét donté részben a
cseh, a magyar és a lengyel tézsdeindexeket alkoto részvényekbe, kisebb részben pedig bankbetétekbe és
révid lejaratd allampapirokba kivanja fektetni. A portfélié lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdéin
kereskedett ETF-ek is, tovabba a kdvetkezs pontban megjel6lt eszk6zok.

13. Azon eszkoézkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap kizardlag az alabbi eszk6zkbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegli eszk6zok:

o lekotott betétek, latra sz016 betétek, piaci indexalt betét, folyészamlapénz;

b) Allampapirok, allampapir: allampapir-kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, nemzetkézi
pénziigyi intézmények altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok;

¢ Az MNB, az EKB, illetve az EGT-dllam vagy az OECD mas tagillamanak jegybankja altal
kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;

d) Egy¢b hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

e Dbelfoldi és kalfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok;

e) Jelzaloglevelek:

e  Magyarorszagon  székhellyel — rendelkez6  jelzalog-hitelintézet  altal  kibocsatott
jelzaloglevelek, valamint kilfoldi jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott jelzaloglevelek;

f) Kollektiv befektetési értékpapirok:

e nyiltvégl és zartvégl befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal
kibocsatott befektetési jegyek, illetve ETF-ek:

o részvény tipusi ETF-ek: olyan t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF-ek),
amelyek a befektetési politikdjuk szerint eszkézeinek nagyobb részét részvényekbe
vagy részvény tipust eszk6zokbe fektetik be, vagy egy elére meghatarozott index
leképezésére vallalkoztak (indexkévets ETFH-ek);

o egyéb kollektiv befektetési értékpapirok;

@) Részvények:
o nemzetkdzi tézsdére vagy szabdlyozott piacra bevezetett részvények;
h) Szarmaztatott tgyletek:

e az Alap fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitisa érdekében is kothet tézsdei és
tézsdén kivili (OTC) szarmaztatott Ugyleteket, amelyek tipusai részvényre, devizara,
indexre sz0616 hataridSs, opcids és swap szarmaztatott tigyletek;

i) Deviza
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Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara
fedezeti célbol és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van.

Az Alapkezel6 az Alap t8kéjét csak a hatalyos vonatkozo jogszabalyi eléirasoknak megfelel6en, killénésen
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (I11. 14.) Korm.
rendelet rendelkezéseinek megfelel6 eszkozokbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabdlyi valtozasok
kovetkeztében az Alap befektetési politikdjanak moédositasra szorul, ehhez a Feligyelet engedélye is
szitkséges. Az Alapkezel6 az Alap részletes befektetési politikdjaban a térvényi kotlatoknal szigorabb
befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az egyes portfolibelemek minimalis, maximalis, illetve tervezett aranya az Alap netté eszkozértékéhez

viszonyitva:
Befektetési Eszk6z6k Minimum | Maximum

L Részvénykitettséget biztosito eszkdzok 80% 100%
L1 Magyar és kulfoldi részvények 0% 100%
I.2.

Részvénykitettséget biztositd kollektiv befektetési

s p 0% 80%

értékpapirok
II. Allampapirok * 10% 20%
1I.1.1 Legfeljebb 1 éves hatralévé futamidejd allampapir 4%, 14%,
11.1.2 Even tuli hatralévé futamidejd allampapir

6% 16%

III. Egyéb eszko6zok* 0% 10%
.1 Betét vagy betét jellegii eszkozok 0% 10%
1.2 Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (ide nem értve Y 10%

az allampapirokat) ‘ ’
111.2.1 . o oo 1sn

Forintban denominalt allampapirtol eltérd 0% 50

hitelviszonyt megtestesité értékpapir ’ ’
111.2.2

Hitelintézet altal kibocsatott k6tvény, ide nem értve a)

a 8. § (6) bekezdésben és a 18. § (3) bekezdésben

meghatarozott eseteket, b) a szakositott hitelintézet

altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirt

és a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra

vonatkozé prudencialis kdvetelményekrdl és a 0% 10%

648/2012/EU rendelet médositasardl szolo, 2013.

junius 26-i 575/2013/EU eurépai patlamenti és

tanacsi rendelet 72a. és 72b. cikkben meghatarozott

feltételeknek megfelel$ hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirt.
1I1.2.3 Az MNB, az EKB, illetve az EGT-allam vagy az 0% 10%

OECD mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott

vagy garantalt hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
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II1.3
Egyéb, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 0% 10%
I1.3.1 Nem részvénykitettséget biztosito kollektiv befektetési 0% 10%
értékpapirok ’ ’
IV' r P O r
Szarr:na’zta}to’tt eszko’zolf értéke az alap netto6 0% 4,99%
eszkozértékének aranyaban**

* Az allampapirok és egyéb eszkozok Osszesitett értéke nem haladhatja meg az 20%-ot amelyen belil az
egyéb eszkozok értéke maximum 10% lehet.
** Lehet negativ érték is

Az Alap a fentiekben meghatirozott kotlitozasokon felil a 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendeletben szerepld
befektetési korlatok kozott fektetheti be a tékéjét.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato,
ideértve a tékeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok ujboli
felhasznalasara vonatkoz6é megallapodasokat és az alkalmazhaté t6keattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet XI. pontjanak megfeleld informacidkat

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalésitisa érdekében is
lehet6ség van. Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6 eszkézértékének kétszeresét.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tigyleteket.

Kiegészitd informaciok
Befektetési Eszk6zok Minimum | Maximum
Szarmaztatott tgyletek névértéke, az Alap nettd eszkozértékének
L. aranyaban 0% 200%
Szarmaztatott tigyletek piaci értéke, az Alap nett6 eszkozértékének
1I. aranyaban* 0% 4,99%

*felvehet negativ értéket
Az Alap dltal alkalmazhat6 maximalis t6keattétel mértéke kétszeres lehet.

Az Alap nem kotott a tékeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszk6zO6k ujboli felhasznalasara

vonatkoz6 megallapodasokat.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat,
az alkalmazhat6 tGkeattétel mértékében bekévetkez6 valtozasokat, valamint a biztositék vagy a tGkeattételi
megallapodas értelmében nyujtott garanciak Gjboli felhasznalasi jogat, és az Alap altal alkalmazott t6keattétel
teljes Osszegét.

Az Alap szamara nem megengedett a Kbftv. 4.§ (1) 50a. pontja, illetve a Korm. rendelet 27. §-a szerinti

kolesonnyujtas.
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16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap szamara az Alapkezelé nem hatiroz meg célaranyokat a devizakitettségre vonatkozoéan. Az Alap
nem hazai devizaban térténd befektetéseit az Alapkezel§ jellemzen — de nem minden esetben — nem fedezi

forintra.

17. Ha a tlke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van
alatamasztva, akkor a mogoéttes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik t8ke- és hozamgarancia, t6ke- és hozamvédelem.
18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt, 3 honapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult
a hitelfelvételhez biztositékot nydjtani. Az Alap kétvényt, mas hiteljogviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem
bocsathat ki. Nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot terhel$ fizetési kbtelezettségre vonatkozé, a Vezetd
Forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehet&sége.

Az Alap, nem részesiilhet a Granit Bank Nyrt., illetve a Granit Bank Nyrt.-vel egy csoportba tartozé
vallalkozasok (,,bankcsoport”) altal nydjtott finanszirozasban, valamint az Alapok befektetési jegy
tulajdonosai nem lehetnek tagjai a bankcsoportnak és a befektetési jegyek megvasarlasa céljabél nem
részesiltek a bankcsoport altal nydjtott lombard-hitel finanszirozasban.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy
nemzetko6zi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkoézeinek t6bb mint 35
szazalékat fekteti

Nem alkalmazando.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valo

eltérésének maximalis nagysaga
Nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd
befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni

Nem alkalmazandé.

22. A cél-AEKBYV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,

letelepedésére vonatkozo informaciok
Nem alkalmazandé.

23. Az adott targykoérre vonatkozo6 egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az alabbi intézmények, valamint jogutodjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutddja
altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe térténd befektetésekbdl, az adott
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intézménynél, valamint jogutddjanal elhelyezett betétekbdl és az adott intézménnyel, valamint jogutddjaval
kotott OTC szarmaztatott ligyletekbdl ered6 Gsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20 szazalékat:

e BNP Paribas

e Deutsche Bank AG

e ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

e ERSTE Jelzalogbank Zrt.

e ING BANK NV (Amszterdam)

e ING BANK NV Magyarorszagi Fioktelepe
e KBCBank NV

e Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

e MBH Bank Nyrt.

e MBH Befektetési Bank Zrt.

e  OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank International AG

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Saxo Bank

e Societe Generale Group

e  Unicredit Bank Hungary Zrt.

e  Granit Bank Nyrt.

e CITIBANK EUROPE PLC. (Budapest)
e Citigroup Global Markets Europe AG (Frankfurt)
e JP Morgan SE (Frankfurt)

e  BofA Securities Europe SA

e Concorde Ertékpapir Ztt.

e Equilor Befektetési Zrt.

e  Optiver V.O.F

e Patria Finance (Magyarorszagi fidktelepe)

A fenti lehetSség egyértelmiien ndveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel§ dltal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremikédé partnerek kozil egy
vagy t6bb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélidban elfoglalt
jelentds sulya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek drfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cs6d
vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek. Ennek kovetkeztében el6fordulhat a kibocsato részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacios érték formdjaban hatranyosan érintheti
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24. Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott tigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacid, hogy a szarmaztatott
tigyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalésitasa érdekében van
lehet6ség

Az Alap szamara szarmaztatott tgyletek alkalmazasa engedélyezett. A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara
fedezeti célbol és a befektetési célok megvaldsitisa érdekében is lehet6ség van.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges koére

Jelen Kezelési Szabalyzat alkalmazasaban szarmaztatott Ugyletnek mindsiilnek a t6zsdei és t6zsdén kiviili
(OTC) szarmaztatott tigyletek, melyek tipusai részvényre, devizara, indexre sz616 hataridSs, opcids és swap
szarmaztatott Ugyletek lehetnek.

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt

Nem alkalmazando.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott tigyletet:

1) aszarmaztatott tgylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgalja,
2) azugylet kétése nem jar alabbi két bekezdésben megallapitott befektetési korlatok megsértésével,

3) a szarmaztatott Ugylet értéke nyilvanos arinformdcié alapjan a nettd eszkoézérték-szamitas
gyakorisaganak megfelel6en megallapithatd, tovabba a szarmaztatott tgylet - figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit - kell6 idében a megfelel piaci aron lezarhato,

elszamolhato,

4) a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozé befektetési szabalyokat, beleértve a szarmaztatott tgylet
alapjaul szolgalé megengedett eszk6z0k korét, a befektetési korlatokat, a szarmaztatott tigyletek
értékelésének a szabalyait, a Kezelési Szabalyzat tartalmazza.

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét. A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap
egyes eszkozeiben meglévé nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az
Alapnak az egyes eszkéz6kben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszk6éz aktudlis értékének,
tovabbd az ugyanezen az eszk6zon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu tigyletekben 1évé kitettségeket egymassal
szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek vald megfelelés
szempontjabol az Alap eszkozeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott
lgyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkézeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78 /2014.
Korm. rendeletben vagy jelen Kezelési Szabalyzatban az adott eszkézre megallapitott befektetési korlatokat.
E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotdtt szarmaztatott tgyleteket,
ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz az adott
eszk6z6n alapuld szarmaztatott tigyletet is tartalmaz.
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24.5. Az egyes eszko6z6kben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

A devizak, az azonos jogokat megtestesit6 értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz016 hataridSs tigyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszu (révid) pozicidinak a révid
(hosszt) pozicibkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz nett6 pozicidja.

A befektetési alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem szarmaztatott hossza
(r6vid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkézon alapuld révid (hossza) szarmaztatott
pozicibjaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgal6 eszkézben meglévé - hosszu és
r6vid pozicidkat egymassal szemben nettésithatja.

Ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévé pozicidk az aldbbi feltételek egyidejd teljestilése esetén
nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

Az atvalthat6 értékpapir pozicidja nem nettdsithaté olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

A befektetési alap netté pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A netté nyitott deviza pozicid a
kovetkezS elemek egytittes Gsszege:

a) anem szarmaztatott tigyletekbdl eredd pozicio,

b) a netté hataridés pozicié (a hatarid6s devizatigyletek alapjan fennallé kévetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti killonbség, ideértve a tézsdei hataridGs devizatigyletek és a deviza swap
tgyletek tGkebsszegét is),

¢) a felmertlt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) azugyanazon devizara kétdtt opcids tgyletek nettd delta kockazata (A nett6 delta kockdzat a pozitiv
és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiildnbsége. Valamely opcids tigylet delta kockazata

az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és az opcié delta tényezbjének szorzata),
e) egyéb, devizaban denomindlt opcidk piaci értéke.

Az indexre sz6lo szarmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosarban szerepl értékpapirokkal, ha az
értékpapirok 6sszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar sszetételét.

A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevd altal valaszthatd lehetGségével jard révid pozicidé nem
nettésithatd nem-szallitasos szarmaztatott hossza pozicidval.

24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszkozokben meglévé poziciok kezelése

Az indexre szO016 szarmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosirban szereplé értékpapirokkal, ha az
értékpapirok 6sszetétele legalabb 80 szazalékban fedi az indexkosar 6sszetételét.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Bloomberg, MNB honlapja, AKK Zrt. honlapja, BAMOSZ honlapja, BET hivatalos honlapja.
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24.8. Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilénbo6znek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzd6kt6l, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzdit és kockazatat

Az Alap portfolidjaban taldlhaté szarmaztatott tgyletek a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdésének g) pontjaban felsoroltak ala tartoznak, igy az Alap vonatkozasaban kiilon figyelemfelhivas
nem sziikséges.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott tigyleteihez biztositékot nyujtani.
25. Ingatlanalapra vonatkozoé specialis rendelkezések

Az Alap értékpapir befektetési alapként mikodik, ezért a 25. fejezet és alpontjai az Alap vonatozasiban nem
alkalmazandoak.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a
16. § (5) bekezdésben elbirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotOkével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansigh6l adédé potencialis
felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek donté tobbsége arra vezethet
vissza, hogy az Alap portfélidjaban szerepls eszk6zok értéke ingadozik, tovdbba a hazain kivil, nem
kozvetleniil a globalis makrogazdasagi, illetve pénz-, és tSkepiaci folyamatok is befolydsolhatjdk az Alap
Befektetési Jegyeinek arfolyamat.

A Befektetési Jegvbe torténd befektetéshez kapcsolddd kockizatokat a BefektetSknek sajat maguknak kell

felmérniuk.

Az Alapkezel6 ezaton hivja fel a Befektet6k figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja
alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott tigyletekbdl eredd
osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek hisz szazalékat, ezért az ebbdl
fakado specialis partnerkockazatrol részletesen a 26.15. pontban tajékozodhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetésbdl eredé kockazatokat, illetve az azokbdl eredé karokat
kizaroélag a BefektetSk viselik.

Az Alappal, az Alapra kibocsatott Befektetési Jegyekkel kapcsolatos f6bb kockazatok az alabbiak:

1. DPolitikai kockazat;

2. A befektetések egyedi kockazata;

3. Nemzetkozi tékepiaci kockazat;

4. Szarmaztatott termékekbdl ered$ kockazat;
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5. Befektetési kockazat;

6. Redlhozam kockazata;

7. Tarsasagok kockazata,

8. Devizaarfolyam-kockazat;

9. Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata;

10. A Befektetési Jegy forgalmazas felfiiggesztésének kockazata;

11. Netté eszkozérték szamitasabol eredd kockdzat;

12. Az Alap esetleges hatarozott futamidejivé alakitasanak kockazata;
13. Az Alap megsziinésének kockazata;

14. A Letétkezel$ kockazata;

15. Partnerkockazat;

16. Az adészabalyok valtozasanak kockazata;

17. A tranzakcis ar ismeretének hidnyaban t6rténé megbizas kockazata.
18. Kibocsatéi kockazat

19. Szakmai kockazat

20. Fenntarthatésagi kockazat

Az Alap Befektetési Jegyeibe tortén6 befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza
magaban, amely egyben az Alap kockazati tényez8ir6l vilagos és kozértheté magyarazatként is
szolgal:

1. Politikai kockazat

A magyarorszagi és kulfoldi monetaris és gazdasagpolitikai szervek (jegybank, kormany) dltal kévetett
monetaris, jovedelmi és koltségvetési politika alapvetSen befolyasolja a piacokat, killéndsen az
allampapirpiacok hozamszintjét és a részvények, vallalatok értékelését, operatlv mikodését. Fzért a
Befektetési Jegyek hozamat is erésen befolyasolja a hatésagok altal valasztott arfolyamrendszer, jévedelem-
, ¢és kamatpolitika. Mindemellett a befektetSk kétvényektdl, részvényektdl és egyéb befektetési eszkdzoktdl
elvart hozamara (kockazati prémiumra) is szamottevé hatassal van a mindenkori kormany és jegybank
gazdasagpolitikdja. Kozvetlentll a magyarorszagi, kozvetetten pedig a kilfoldi orszagok politikai helyzete
befolyasolhatja az Alap Befektetési Jegyeinek arfolyamat.

2. A befektetések egyedi kockazata

Az Alap befektetéseinek hozamait déntSen befolyasoljdk az orszagban zajlé makrogazdasagi folyamatok.
Az elérhet6 hozamokat alapvetSen meghatirozza, hogy a gazdasag a konjunktiraciklusnak éppen melyik
szakaszaban van. Ezen tdlmenden az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban
kockazatokat (pl. veszteséges gazdilkodds, cséd, felszamolas stb.), ami a részvények aralakulasdban
tikroz6dik és attételesen hat az Alap eszkozeinek arfolyamara, amely egyedi kockazatok kézvetetten
kedvezétlenil is érinthetik a Befektetési Jegyek arfolyamat.

3. Nemzetk6zi tékepiaci kockazat

A kulfoldi tékepiaci trendek kozvetetten szintén befolyasoljak az Alap eszkézeinek hozamait. A kilféldi
befektetSk kereslete az altaluk elvart hozamfelar mellett fiigg a kiilféldi tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal
a kulfoldi kamatok is befolyasoljak kézvetetten a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonlo hatas érvényestilhet
a nemzetkozi részvénypiaci hangulat esetében is. A részvénypiaci tendencidk meghatarozé eleme a
nemzetk6zi t6zsdéken uralkod6 befektetéi hangulat. Ennek kdzvetett hatasai idénként erSteljesebbek
lehetnek az egyes részvények arfolyamara - ezaltal a Befektetési Jegyek arfolyamara is -, mint az a
fundamentumokbél kévetkezne.
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4, Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap befektetései k6zott — korlatozott mértékben és szigort szabalyok betartiasaval — szarmaztatott
eszk6zok is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen
termékek likviditasa révid id6n belil erdsen visszaeshet, valamint jelentSs tékeattétellel mikddnek. Ezért
el6fordulhat, hogy az adott Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen
elkényvelni. A szarmaztatott tgyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa.
Révidtavon el6fordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara
és az allampapirok hozama) altal indokolt szintt8l. Tézsdén kivili szarmaztatott lgyletek esetében az
tgyletnek nem része az elszamolbhazi garancia, ezért ekkor az adott Alapnak a szerz6dé partner
nemteljesitésébdl ered6 kockazatot is fel kell vallalnia.

5. Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfolibjat a térvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat
(Kezelési Szabalyzat 1I1. fejezet) kovetve sajat belatisa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az
Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést kdvetSen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap
nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy
valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezelének nem 4ll modjaban garantlni az Alap
teljesitményét, vagy j6vébeni hozamat.

6. Reidlhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az
inflacié — bizonyos multbeli idGszakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra,
hogy a Befektetési Jegyek nominalis hozama alapvetGen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fiigg,
az Alap nomindlis teljesitménye eziltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ
realhozam kockazatat hordozza magaban.

7. Tarsasagok kockazata

A hazai- illetve a kulfoéldi részvénybefektetések esetében az egyes vallalatok kombinaciéjabdl kialakitott
értékpapir-portfolick egyedi elemeinek kockazata az iparagi, f6ldrajzi kitettség kovetkeztében jelentSs lehet,
ami elsédlegesen az adott vallalatra jellemzé gazdalkodasi kérnyezet valtozasaibdl fakad.

8. Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap nemzetkdzi részvénybefektetésel esetén az Alapkezel6 a kockazat minél tokéletesebb megosztasa
érdekében térekszik a devizaarfolyamok véltozékonysaganak kivédésére, ami a befektetések forintban mért
hozamat a forint devizakosaranak dsszetétele kbvetkeztében jelentGsen befolyasolhatja.

9. Likviditasi kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfélibban
1évé eszko6zok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetS, hogy ha jelent6sen romlik egy eszkoz
likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvezétlentil
befolyasolja az Alap nett6 eszkozértékét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat.

10. A Befektetési Jegy forgalmazas felfiiggesztésének kockazata
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A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 (harom) munkanapra szlneteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezel6, a LetétkezelS, vagy a
Forgalmaz6 mikédési korében felmertlé okokbdl nem végezhetS. A szinetelésrdl rendkiviili kézzététel
utjan kell tajékoztatni a BefektetSket és haladéktalanul a Feligyeletet.

A Feligyelet a Befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,

amennyiben:
a) az Alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) az Alap mikoédésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Feltgyelet a befektetési alapkezels szitkségszerd intézkedésének hidnyaban felfiiggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat.

A Feliigyelet — kivételes esetben, a befektetési alapkezel&vel vald egyeztetést kévetSen — elbirhatja a 4. § (1)
bekezdés 69a. pont a) alpontja szerinti likviditaskezelési eszkdz alkalmazdsat, illetve alkalmazasinak
megszlntetését, amennyiben a befektetévédelemre, vagy pénziigyi stabilitisra vonatkozdan olyan
kockazatok allnak fenn, amelyek ezt sziikségessé teszik.

A felfiiggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap. A Feliigyelet indokolt esetben az Alapkezelé kérelmére a
felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXXXIX. t6rvény 172. § (1) bekezdése alapjan felhatalmazast
kapott az MNB elnoke, hogy a Monetaris Tanacs altal meghatarozott stratégiai keretek kozott, a Pénzigyi
Stabilitasi Tanacs dontésének megfelelen a pénziigyi kdzvetitérendszer biztonsagos mikoédése érdekében
az érintett tevékenység folytatdsira jogosult valamennyi, az emlitett t6rvény 39. §-dban meghatirozott
torvények hatalya ala tartozé személyre és szervezetre kitetjed6en hatarozott idére, de legfeljebb 90 napra
egyes, a 39. {-ban meghatarozott térvények hatalya ala tartozé tevékenységek végzését, e tevékenységek
korébe tartozo szolgaltatisok nyujtasat, Ggyletek kotését, termékek forgalmazasat rendeletben tiltsa meg,
korlatozza vagy feltételekhez kosse abban az esetben, ha az érintett tevékenység végzése a pénziigyi
kozvetitSrendszer egészének mikddése szempontjabdl a pénzigyl kozvetitGrendszer —stabilitasat
veszélyeztetd jelentds kockazattal jar, azzal, hogy a tevékenység végzése megtiltasanak tovabbi feltétele, hogy
ez a kockazat mas médon nem harithat6 el. Jelentés kockazattal jar azon tevékenység végzése, amely alapjan
- az érintett tevékenységet végz6 személyek és szervezetek szama vagy az érintett tevékenységet végzo
szervezet vagy személy tigyfeleinek, hitelez6inek szama, illetve a tevékenységgel érintett tigyleti érték alapjan
- megalapozottan feltehetd, hogy

- nagyszamu, a 39. §-ban meghatarozott szervezet és személy tigyfelének, hitelezGjének érdeke sérdl,
vagy

- apénzigyl kézvetitérendszer mikddésének atlathatosaga cskken.

Az egyes tevékenységek végzésének feltételeit a Felligyelet elnbkének rendeletében ugy kell meghatarozni,
hogy az a jelent6s kockazat elharitisara alkalmas legyen, és ne eredményezze a jelentSs kockazat
mérsékléséhez feltétlenill szitkséges mértéknél jobban a szerzédési szabadsag korlatozasat.

11. Nettd eszkozérték szamitasabol eredd kockazat
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Az Alapkezel$ célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitiasakor, hogy a netté eszkozérték a
lehet6 legpontosabban tikrézze a portfélio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal
azonban el6fordulhat, hogy azok utols6 piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem
tikr6zi helyesen az adott eszkOz piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkozérték enyhe felil- vagy
alulértékeltséget mutathat — a nett6 eszkozértéken valé forgalmazas miatt a BefektetSk altal realizalt hozam

minimalisan eltérhet az adott Alap portfolidjat alkotd piaci eszk6zok tényleges értékének valtozasatol.
12. Az Alap esetleges hatarozott futamidejivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan id6re jon létre. Az Alapkezel az MNB engedélyével az Alapot hatarozott futamidejiivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatirozott futamid6 végén végelszamoldssal megszinik, ezért a BefektetSk
esetleg az altaluk szandékolt 1d6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

13. Az Alap megszinésének kockazata
Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditisardl az Alapkezeld, vagy a Feligyelet hataroz.
A megszinési eljarast az aldbbi esetekben kételez6 meginditani:

a) haanyilvanos nyilt végd befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztil, atlagosan nem
éri el a haszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkézértéke negativva valt;

¢) ha a befektetési alapkezel$ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a

Feliigyelet visszavonta,

d) ha a Feligyelet kitelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel$ sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltisa
felfiggesztésének megszinését kovetGen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kilon hatarozat nélkil megindul a megszinési eljaras az aldbbi esetekben:

a) hatarozott futamidejd befektetési alap futamidejének lejartakor;

b) amennyiben a befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltisara iranyulé visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy

c) zart végl alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabalyzatban eredetileg
meghatarozott feltételek szerint bevonasra kertlt.

A befektetési alapkezel6 a megszinési eljaras meginditasarél hozott hatarozatardl haladéktalanul koteles
tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkivili kbzzététel dtjan a befektetSket és a befektetési alap hitelezdit.
A ¢) és d) pontok szerinti megszinési eljarast a LetétkezelS folytatja le.

14. LetétkezelS kockazata

Az Alap portfolidjaban szereplé befektetési eszkézoket a Letétkezeld elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és tékekévetelményeknek megfelel.

15. Partnerkockazat
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Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott tgyletekben kézremtkédd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd
eszkozértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat. Az Alap bruttd eszkézértékének 20%-anal nagyobb
kitettséggel rendelkezhet partnerei felé a stratégianak megfelel6 portfolio kialakitasakor. A betéti és egyéb
tgyletek soran el6fordulhat, hogy a bruttd eszkodzérték 20%-anal nagyobb Osszegl kévetelés keletkezik az
egyes partnerekkel szemben, ami kiemelt kockazatot jelenthet a befektet§ szamara. Az Alapkezels ezért
kiemelt figyelmet fordit a partnerek tékehelyzetének vizsgalatara, és a tdlzott partnerkockazat kezelése
érdekében limitszabalyzatot léptetett érvénybe.

16. Adészabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé adézasi szabdlyok a befektet6k szempontjabol
kedvezétlen iranyba is valtozhatnak a jévSben.

17. A tranzakciés ar ismeretének hidnydban térténé meghbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak id6pontjaban a Befektetk nem
ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljestlni fog. Az Alap drazasa
»utdlagos” megallapitasy, azaz a teljesiiléskori arfolyam csak a megbizast kévetSen valik ismertté. A
teljesitési arfolyam pontos ismeretének hidnya ezért bizonyos foku kockazatot jelent.

18. Kibocsatdéi kockazat

Annak kockazata, hogy az értékpapir kibocsatoéja fizetési kételezettségét nem tudja a szerz6dési feltételeknek
megfelelGen teljesiteni sem esedékességkor, sem egy késGbbi id6pontban, melynek révén az alapnak
vesztesége keletkezhet.

19. Szakmai kockazat

Az Alapkezel6 az esetlegesen felmeriilé szakmai kockazat kezelésére megfelel$ belsé mikodésikockazat-
kezelési politikat és eljarasrendet dolgoz ki. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében elbirtaknak
megfeleléen rendelkezik olyan tovabbi szavatol6tékével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbél
ado6do felelGsséggel kapesolatos kockazatokat.

20. Fenntarthatésagi kockazat

A Fenntarthatésagi kockazatok altalanos lefrasa

A Fenntarthatésagi kockazat a pénziigyi termék teljesitményét fenyegeté — fenntarthatésagi szempontd —
veszélyként irhat6 le, melynek bekdvetkezése, illetve fennalldsa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ
hatassal lehet a befektetés értékére.

A Fenntarthatésagi kockdzatokon belil a kornyezeti kockazatok olyan, a kornyezettel kapcsolatos
események, beleértve az éghajlatvaltozasbol és az egyéb kornyezeti kairosodasbol ereds tényezbket, amelyek
a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Tarsadalmi kockazatoknak olyan tarsadalmi tényezSket
(pl. munkatigyi vitak) tekinthetiink, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Az iranyitasi
kockazatok koézé pedig olyan vallalatiranyitasi tényezSket (pl. atlathaté vallalati struktura hianya)
sorolhatunk, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak.

Ezen kockazatok eltéré jellegiek, attdl fiiggben, hogy milyen idétavon tekintiink rajuk:
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e R6vid tavon a Fenntarthatdsagi kockazat jellemz&en eseménykockazat. Az ilyen kockazatok
altalaban csak akkor befolyasoljdk a befektetés megtériilését, ha egy esemény ténylegesen
bekévetkezik. Ilyen esemény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy kornyezeti karosodas
hatasainak kompenzalasa érdekében peres eljarast eredményez); birdsagi tigyek és buntetések
(példaul a szocidlis jogszabalyok be nem tartdsa miatt); botranyok (példaul, ha egy vallalatrél
kedvezétlen hirek jelennek meg, mert az emberi jogokat nem tartjak tiszteletben az el6allitasi
lanc egészében, vagy mert egy vallalat termékei nincsenek 6sszhangban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos szabalyozassal). Minél kevésbé veszi figyelembe a kibocsaté a fenntarthatosagi
torekvéseket, annal nagyobb eséllyel kovetkeznek be ezen kockazatok révid tavon.

e Hosszabb tavon a Fenntarthatdsagi kockdzat olyan kockazatokra utal, amelyek hosszd tivon
alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomads ala keriil§ tizleti tevékenységek
(példaul az autdipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferenciainak megvaltoztatasa (példaul
a fenntarthatobb termékek iranti nagyobb érdekl8dés); nehézségek a munkaeré toborzasban;
megndvekedett kdltségek (példaul biztositdtarsasagok, amelyek a valtozé idéjarasi viszonyok
miatt nagyobb karigényekkel szembesiilnek). Mivel ezek a kockazatok hosszua tavon alakulnak
ki, a wvallalatok lépéseket tehetnek annak mérséklésére, példaul termékkinalatuk

megvaltoztatasaval, el6allitasi lancaik atszervezésével stb.

A Fenntarthatdsagi kockazatok integralasa

Az SFDR 6. cikke szerinti Fenntarthatésagi kockazatok az Alapkezel6 az Alap befektetési déntéshozataldba
integralasakor gy tekinti, hogy azok az eszk6zok egyéb kockazatai kozott jelennek meg és az AlapkezelS a
Fenntarthat6sagi kockazatok kezelését a mar meglévé befektetési dontéshozatali és kockazatkezelési
folyamata részének tekinti.

Az Alapkezel6 tgy tekinti, hogy a Fenntarthatdsagi kockazatok az alapok hozamat biztositéd ingatlanok és
pénzigyi eszkozok egyéb kockazatai koézott megjelennek. Az alapokban levé ingatlanok és pénziigyi
eszk6zok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezStlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci, egyedi vallalati
események stb., hanem a Fenntarthatésagi kockazatok hatasira is jelentésen csOkkenhet, tehat a
Fenntarthat6sagi kockazatok az alapok hozamara valészinGsithetéen negativ hatast gyakorolnak. Az
Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala elétt elsésorban hozam és kockdzati szempontokat mérlegel,
azonban e kockazatokon belill megjelennek az adott eszkéz Fenntarthatésagi kockazatai is. Az Alapkezel6
folyamatosan értékeli az alapul szolgilé befektetéseket a kibocsatdk szintjén, és — ahol relevans — az
eszkozallokacié és a regionalis vagy dgazati szintd allokici6 szintjén is. Ezen rendszeres felilvizsgalatok
soran a Fenntarthatosagi kockazatok a befektetés megtériilését befolyasolé szamos hozam és kockazati
szempont elemek egyikeként mérlegelésre kertilhetnek.

A fenntarthatésag szempontjabol karos hatasok atlathatoésaga a pénziigyi termékek szintjén

Az Alapkezel6 az SFDR rendelet 4. cikk (1) bekezdésének b) pontjat alkalmazza, vagyis intézményi szinten
nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasait.
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Az Alapkezel6 az SFDR rendelet (18) preambulumbekezdésére hivatkozva, a Alapkezelé méretére és
nagysagrendjére tekintettel nem dolgozott ki killon eljarast a befektetési dontéseinek a fenntarthatsagi

tényezSkre! gyakorolt f6bb karos hatasainak figyelembevételére.

Az Alapkezel ugyanakkor elkételezett az SFDR rendelet céljainak teljesiilése mellett, tovabba jelentSs
erbfeszitéseket tesz azok megvalosulasaért. Azonban tekintettel az SFDR rendelet altal el6irt kdzzétételi
kotelezettségek informacidigényére és részletezettségére — mely beszerzéséhez és el6allitisahoz a jelenlegi
hazai, de még a nemzetkdzi szolgaltatok, illetve szakmai infrastruktira sem tud koltséghatékony és teljeskori
megoldast kinalni — a befektet6k hozamanak névelését és érdekeinek védelmét szem el6tt tartva, tovabba a
megtéveszté és nem transzparens tdjékoztatis elkeriilése érdekében amig nem valtoznak azon — az
Alapkezel6tdl fiiggetlen — feltételek, melyekkel a befektet6k tajékoztatasa maradéktalanul és viligos médon
teljesithets, addig az Alapkezel6 nem veszi figyelembe a befektetési dontéseinek a fenntarthatosagi
tényezSkre gyakorolt karos hatasait.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidkat, valamint ideértve a 36. § (7)
bekezdésével 6sszhangban kivalasztott likviditaskezelési eszk6zok igénybevétele lehet6ségének
leirasat, és az ilyen likviditaskezelési eszk6z6k hasznalatanak feltételeit

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditdsi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek
mellett, ami lehetévé teszi szamadra, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi kockazatat.

Tekintettel arra, hogy az Alap nyilt végl és hatarozatlan idSre jott létre, a befektetési jegyek az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat IX. fejezetének 42. pontjaban foglaltak szerint visszavalthatok.

Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6en tartalmazza az Alap olyan
eszkdzeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kétott 4j megallapodast, valamint az Alap
aktualis kockazati profiljat és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.

A Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69a. pontja szerinti likviditaskezelési eszk6zok alkalmazasanak, illetve az
Alapkezel6 és az Alap meglév folyamatainak és technikai infrastruktirajanak felkészitése érdekében az Alap
2027. aprilis 16. napjaig koteles megftelelni a Kbftv., valamint az LMT RTS vonatkoz6 rendelkezéseinek. Az
LMT RTS 10. cikkének értelmében az Alapot a megfelelésig, illetve legkésébb 2027. aprilis 16. napjaig ugy
kell tekinteni, hogy megfelel a vonatkozé rendelkezéseknek.

1 SFDR rendelet 2. cikk 24. pontja alapjan kérnyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartisa, valamint a korrupci6 és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések

62



P
Granit
Alapkezeld

V. Az eszk6z0ok értékelése

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nett6
eszkozérték szamitas esetén kévetend§ eljaras

Az Alap eszkozei értékelésének, illetve az Alap nett6 eszkozértéke szamitasanak feladatat az Alapkezel6 latja
el, amely tevékenysége soran a vonatkozo jogszabalyok — igy kiilonsen a Kbftv. 38. § valamint a 124-126.
§ — rendelkezései szerint jar el. Az Alapkezel6 kiszamitott nett6 eszkozértékét egyezteti a LetétkezelGvel.

A Befektet6knek az Alappal szemben fennalld kévetelése értékét az Alap nettd eszkézértéke hatarozza meg.
A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy bevonasa sorin a Befektetési
Jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a Befektetési jegyek aktualis egy jegyre jutdé nettd eszkozértéke
alapjan kell megallapitani.

Az Alap netté eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket Befektetési jegy
sorozatonként, az Alap eszkdzeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint kell meghatarozni. Az Alap nettd eszkézértékének kiszamitasat az
Alapkezel6 végzi.

Az Alap netté eszkozértéke és egy Befektetési Jegyre juté nettd eszkézértéke minden forgalmazas-
elszamolasi napon megallapitasra keril.

Az Alap T napra érvényes nettd eszkdzértéke az adott Alap T napi vagyonaban szerepld eszk6zok értéke —
ideértve az aktiv idSbeli elhataroldsokat is — csékkentve az azt terhelé sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id6beli elhatdroldsokat is.

Az AlapkezelS az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét 6 tizedesjegy pontossaggal szamitja
ki, igy az eladasi és visszavaltasi ar is 6 tizedesjegy pontossigu.

A piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alap 1 Befektetési Jegyre jut6 nettd eszkozértékét az Alapkezelé adott (T) napra vonatkozdan a T+1
napon allapitja meg és teszi k6zz¢ az alabbi alapelvek figyelembevételével:

e T napi arfolyamadatokkal a 28-29. pontban részletezésre kertlé szamitasi eljarasok alapjan
meghatarozza az Alap T napi eszk6zeinek piaci értékét.

e A piaci értékhez hozzaadja a T napig az Alapnak jard koveteléseket, és levonja a T napig az Alapot
terhel6 kotelezettségeket.

o Az Alap kotelezettségeit névelik az Alap mikdédésével kapesolatos koltségek (pl. az alapkezeldi dij, a
letétkezeldi dij, a felugyeleti dij, a konyvvizsgaléi dij stb.) T napig kalkuldlt id6aranyos része.

o A Letétkezel$ a portféliéba be/kikertilés napjanak a kotés napjat tekinti.

o Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok/portfélidelemek értékelési szabalyok szerint kiszamitott
arfolyama és darabszamuk szorzata adja.

Az Alapkezel6 a T forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket
ugy allapitja meg, hogy a fent leirt alapelvek és a 28-29. pontban részletezett szamitasi eljarasok alapjan
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kiszamitott T napi piaci értéket elosztja az adott alap T napon forgalomban 1évé Befektetési Jegyeinek
szamaval.

A netto eszkozérték kozzététele

Az Alapkezel6 altal T+1 napon kiszamitott, az Alap T forgalmazas-elszamolasi napra vonatkoz6 nettd
eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nett6 eszkézértéket T+1 napon az Alapkezel§ sajat honlapjan
(www.granitalapkezelo.hu) naponta kézzéteszi, (emellett a BefektetSk szélesebb kérd tajékoztatasa céljabol

a www.bamosz.hu honlapra is naponta kézzétételre keril.)

A hibas netté eszkozérték szamitas miatt sziikséges elszamolasi kotelezettség részletes eljarasi
szabalyai

Az Alapkezel6 koteles minden, az Alap nettd eszkozértékének megallapitasdhoz sziikséges dokumentumot
késedelem nélkil, a nettdé eszkozérték megallapitasainak rendszerességéhez igazodva megkildeni a
Letétkezelének ellenérzés céljabol.

Az Alap nett6d eszkozértéke szamitasaban bekévetkezett hiba esetén a hibas netté eszkézértéket a hiba
feltarasat kovetS legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitasakor a hiba bekévetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekévetkezésének idépontjaban érvényes
mértékének megfeleléen kell médositani a nettd eszkdzértéket a helyes értékre minden olyan napra
vonatkozoéan, amelyet a feltart hiba érintett.

Az Alapkezel6 a javitott nett6 eszkozérték(ek)et a hiba feltarasat és javitasat kovetSen hivatalos kozzététel
keretében haladéktalanul kézzéteszi az Alapkezeld internetes honlapjan (www.granitalapkezelo.hu).

Nem minéstl hibanak az olyan hibds piaci arfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a
Letétkezels érdekkorében merilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel és a Letétkezel a tSle elvarhatéd
gondossaggal jart el a nett6 eszkozérték megallapitasa és ellenSrzése soran.

Ha a Befektetési Jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nett6
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézotti kilonbséget a BefektetSvel legfeljebb 30 napon belil
el kell szamolni kivéve, ha

a) a hibds nett6 eszkozérték szamitds miatti, egy Befektetési Jegyre juté forgalmazasi ar kilénbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét;

b) a hibas és a helyes netté eszkbzértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségbdl szarmazo

elszamolasi kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot,

c) az Alapkezel6 a nett6 eszk6zérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitisa eredményeképpen
a Befektetési Jegy forgalmazasi araban keletkezd kilénbségbdl adodé elszamolasi kotelezettség
kapcsan a Befektet6t terhel6 visszatéritési kotelezettségtol eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot
ért vagyoncsOkkentést az AlapkezelS vagy a LetétkezelS potolja az Alap szamara.

28. A portf6li6 elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése
soran hasznalt arképzési moédszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhets eszk6zok
értékelése soran a Kbftv. 38. §-nak megfelel6en alkalmazott modszereket

A nehezen értékelheté eszk6zok értékelésének moédjardl, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfelel6en az Alap Kezelési Szabalyzata rendelkezik.
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Az Alap nchezen értékelhet6 eszkozeinek értékelési szabalyainak meghatarozasa az alabbi esetekben

indokolt:

)

az értékelés kizardlag egyetlen tizletfél vagy broker altal biztositott forrasbol rendelkezésre

all6 arakon alapul;
az értékelés illikvid tézsdei arakon alapul;
az értékelést az Alapkezel6hoz kapcsolédé felek befolyasoljak;

az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénzigyi érdekeltségiik lehet az Alap
teljesitményében;

az értékelés azon uzletfél altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, aki létrehozott egy
eszkozt, killéndsen akkor, ha ez a személy az Alap ezen eszkézben fennalld pozicidjat is
finanszirozza;

az értékelést az Alapkezel6n beliili egy, vagy tobb személy befolyasolja.

Az értékelési szabalyok magukban foglaljak tovabba a feltilvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értékek

ésszerliségére vonatkozé elegendd és megfelel vizsgalatokat és ellenSrzéseket. Az ésszeriséget a megfeleld

szintd objektivitds fennalldsa szempontjabdl kell értékelni. Ezek a vizsgalatok és ellenérzések kiterjednek

legaldbb a kovetkezSkre:

2)

b)

g
h)

az értékek ellen6rzése az UzletfelektSl beszerzett arak egymassal torténd és kilonboz6
id6szakok kozotti dsszehasonlitisdval;

az értékek wvaliddlasa a realizalt arak és a legutébbi konyv szerinti értékek
Osszehasonlitasaval;

az értékelési forras hirnevének, kovetkezetességének és mindségének figyelembevétele;
Osszehasonlitds harmadik féltél szarmazé értékekkel;
kivételek vizsgalata és dokumentacioja;

azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak tinnek,
vagy amelyek az eszkoéztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;

elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;
Osszehasonlitas a kapcsolédo eszkdzok vagy az azokkal 6sszefiiged fedezeti tigyletek araval;

a modellalapt arképzésben alkalmazott inputok felillvizsgilata, kilondsen azoké,
amelyekkel kapcsolatban a modellben szerepl6 ar jelentSs érzékenységet mutat.

A befektetési eszk6zOk aranak forrasai, az arazas modszerei, a poziciok méretével és likviditasaval,

a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek alkalmazasa az

értékeléshez

Az Alap befektetési eszkozeit azok aranak elérhetSsége alapjan az Alapkezel$ négy csoportba sorolja:
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e Pénziigyi eszk6z0k, amelyek esetében likvid t6zsdei kereskedésbél szarmazé, Fair Ertéket adé ar érhetd
el

e DPénzlgyi eszk6zOk, amelyek esetében a piaci ar nem likvid t&zsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az
OTC ar megbizhat6bb, vagy nem tézsdei termékek és csak OTC ar érhet6 el

e DPénzlgyi eszkdzOk elérhetd, piaci tranzakciéban kialakult ar nélkil, vagy az ar 90 napnal régebbi (illikvid
eszk6z6k)

e  Specialis eszk6zok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a
tézsdén kereskedetteket), egyéb specialis eszk6z6k

A Kbftv. 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsiil az az eszkdz, amely az adott piaci kériilmények
kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentGs visszaesése miatt csak
aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesitheto, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira
is.

Az illikviddé valt befektetési eszk6zok azonositisa az Alapkezel6 Operacids vezetSjének feladata kozé
tartozik. Mivel az illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kériilmények fiiggvényében
azonosithato, ezért az Alapkezel$ nem hataroz meg objektiv kritériumot, csak timpontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor az Operaciés vezetének az illikviddé valt eszk6zok azonositdsa soran mindenkor az Alap
valamennyi befektetéjének érdekeit szem elStt tartva kell eljarnia. Dontését minden esetben ala kell

tamasztania és dokumentalnia kell.

A likviditas, illetve illikviditas eldontéséhez az alabbi szempontok figyelembe vétele sziitkséges:

e a tranzakciOk atlagos gyakorisaga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkoz életciklusara s,
e  apiaci szereplSk szama és tipusa,

e avételi és eladasi arfolyamok kozotti atlagos kiillonbség (spread).

Az Alapkezel6 az olyan pénziigyi eszkbzOket, amelyek piaci ara 90 napndl régebbi és a 90 nap elteltével sem
hatarozhaté meg ra ar, atsorolja az illikviddé vélt eszk6zok kozé.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehet6vé egyes
befektetési eszkozok Fair Ertékének megbizhaté médon térténd megallapitisit. Az ilyen helyzetek
jellemz6en mesterséges, nem fenntarthaté arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért megkovetelik az egyébként
alkalmazott arazasi, értékelési modszerek felfiiggesztését és mas, alternativ arazas alkalmazasat.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencidlisan rendkiviili helyzetnek mindstlnek:

e jelentSs hatast bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabalyozé6 oldalardl;

e természeti katasztrofak, zavargasok, amik a piaci kereskedés felfiiggesztéséhez vezetnek;
e 2 kereskedés hidnya egy adott eszkdz esetében;

e a tSkepiacon kialakul6 jelentSs aringadozas

e a hitelpiacok likviditasanak Gsszeomlasa, jelentds visszavaltasi nyomas

Mivel ezen események rendkiviilinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmd, nem létezik altalanos
moédszer az érintett befektetési eszk6zok Fair Ertékének meghatarozasara ilyen helyzetekben. A rendkiviili
helyzetek azonositasa és figyelemmel kisérése az Alapkezel6 Front Office vezetéjének a feladata. Az el6irt
alternativ értékelési modszerek a rendkivili események fennalldsa idején folyamatosan alkalmazandok.
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A rendkiviili események esetén az értékelési politikaban el6irtaktdl valo eltérést dokumentalni kell, a dontést
ezen felll haladéktalanul k6zz¢é kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Az eszko6zok értékelési szabalyai

Az Alap egyes eszkozeinek T napi piaci értékét —ahol T a nettd eszkozérték vonatkozasi datuma— az alabbiak
szerint kell meghatarozni.

Latra sz0lo betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt idSaranyos kamata
plusz a bankszamla T napi zar6 allomanya Gsszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a kamatperiodus
végén a szamitott idSardnyos kamat és a jovairt kamat kézott kilénbség mutatkozik, a kamatkilonbség a

jovairas napi nett6 eszkoézértékben kertil elismerésre.
Lekotott betét

A bankbetét a lekotott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jard idéaranyos kamattal megnovelt

Osszegeként keril értékelésre.
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Elsidleges forgalmazdi rendszerben szerepls, Magyar Allam dltal kibocsdtott dllampapirok:

A fix és valtozé kamatozast kotvények a T napi elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébdl kalkuldlt netté
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat Osszegeként kertilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozo
arfolyamot a bekeriilési netté arfolyamon, kétvények esetében az id6aranyos — T napig — felhalmozott
kamattal névelve kertilnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébél (3 hénapnal révidebb hatralevé futamidejtek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napig jaré felhalmozott kamat Ssszegeként kertl

megallapitasra.

Elsédleces foroalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vasy a Magyar Nemzeti Bank _dltal kibocsdtott forintban

denomindlt dllampapirok, bitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 3 hénapndl révidebb hatralévd futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK 4ltal T napon nyilvanossdgra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napra vonatkozo felhalmozott kamat dsszegeként kertl
megallapitasra.

Az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, a Kamatoz6 Kincstarjegyek, a Prémium

Magyar Allamétvénvek, Bénusz Magvar Allamkétvénvek és minden egvéb elsédleges arjegyzésbe nem
bevont magyar allampapir T napi értéke a bekertlési érték és a T napig felhalmozott kamat 6sszegeként
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kerii] értékelésre. MNB altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité diszkont értékpapir esetében az 4r a

beszerzési arfolvam és a lejaratkori arfolvam figvelembevételével linearis leirassal keriil meghatirozasra.

Elsédeces foroalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank_dltal kibocsitott, nem
forinthan denomindlt hitelyiszonyt megtestesitd értékpapirok, dllampapirok, illetve kiilfoldi dllampapirok, illetve az EKB,
EGT-dllam vagy az OECD mds tagallamanak. jesybankja dltal kibocsdtott vagy garantdlt bitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok és hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci

értékét az adott értékpapirok legf6bb masodlagos piacanak tekintheté OTC piacon - a Bloombergen — a

Bloomberg rendszerében elérhetd arforrasok koziil elsédlegesen azon arjegyzés alapjan, amelyhez ténvleges

kotési va jeovzési mennviségo tartozik, ilven ar hidnvaban a Bloomberg Generic Price GN

ficvelembevételével- kozzétett T napi zardarfolyam alapijan kell T napra vonatkozdan meghatarozni.

Amennyiben ilven éarfolvamkézlés nem hozzatérhetS, a fenti szamitasokat az utolsé elérheté napi
zaréarfolvam alapijan kell elvégezni. A legutolsé piaci arfolyam felhaszndldsaval a nettd ar linedris lefrassal

kertl meghatarozasra, az eszkdzt az T napra kalkulalt brutté arfolyamon kell értékelni. Amennyiben még

nem jegveztek arat, vagy nincs megbizhatd mindséol arjegvzés az adott eszkozre, akkor az értékelést a

beszerzési ar segitséoével kell elvégezni.

Egyéb, nyilvanosan forgalomba hozott (tizsdén jegyzett), hitelvisgonyt megtestesitd értékpapirok:

Pénzintézet, gazdilkodd szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a Bloombergen, — a Bloomberg rendszerében elérheté arforrasok
kozil elsédlegesen azon arjegyzés alapjan, amelyhez tényleges kotési vagy jegyzési mennyiség tartozik, ilyen
ar hianyaban a Bloomberg Generic Price (BGN) figyelembevételével - kézzétett T napi zardarfolyam alapjan
kell T napra vonatkozéan meghatirozni. Ha ilyen arfolyamkozlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az

utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi.

Ha a fenti 4r nem elérheté a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett kétvények és jelzaloglevelek esetén, akkor
azok T napi piaci értékét 30 napndl nem régebbi utolsé tézsdei zardarfolyam alapjan kell kiszamitani.

Amennyiben ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhets, a fenti szamitasokat az utolsé elérheté napi
zaréarfolyam alapjan kell elvégezni. A legutolsé piaci arfolyam felhasznalasaval a nettd ar linearis lefrassal
keriill meghatarozasra, az eszkdzt az T napra kalkulalt brutté arfolyamon kell értékelni. Amennyiben még

nem jegyeztek arat az adott eszkdzre, akkor az értékelést a beszerzési ar segitségével kell elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

id6aranyos részét.
Egyéb, zdrtkiri forgalombabozatal sordn értékesitett (tizsdén nem jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének meghatarozasira a Bloombergen— a

Bloomberg rendszerében elérhetd arforrasok koziil elsédlegesen azon arjegyzés alapjan, amelyhez tényleges
kotési vagy jegyzési mennyiség tartozik, ilyen ar hianyaban a Bloomberg Generic Price (BGN)
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tigyelembevételével- kozzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan meghatarozni. Ha az
adott értékpapirra netté arfolyamot kézolnek, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatirozasakor

a T napig felhalmozott kamat Osszegét hozza kell adni az adott értékpapir nett6 arfolyamértékéhez.

Amennyiben ilyen arfolyamkézlés nem hozzatérhetS, a fenti szamitdsokat az utolsé elérheté napi
zaréarfolyam alapjan kell elvégezni. A legutolsé piaci arfolyam felhaszndlasaval a nettd ar linedris lefrassal
kerill meghatarozasra, az eszkozt az T napra kalkulalt brutté arfolyamon kell értékelni. Amennyiben még
nem jegyeztek arat az adott eszkOzre, akkor az értékelést a beszerzési ar segitségével kell elvégezni.
A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:

e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

id6aranyos részét.
Toézsdére bevezetett részvények

A tbézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T
t6zsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt GizletkStés, vagy a T napra vonatkozdan az arfolyamadatok nem hozzaférhetSek,
a fenti szdmitisokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Bloomberg) éltal kézzétett
legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piact hir- és adatszolgaltatéd cégek (példaul Bloomberg)
altal T napra kézzétett zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napra vonatkozdan az
adatszolgaltatd cégek dltal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezelGje altal
kozzétett legutolsé (de T napndl nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznalasaval kell

meghatarozni.

A t6zsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt t6zsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt Gizletk6tés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetSek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek

(példaul Bloomberg) altal kézzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltéréen a magyarorszagi kibocsatasu és a BAMOSZ honlapjan szereplé befektetési jegyek
piaci értékét a letétkezelSk altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kézzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozéan a BAMOSZ honlapjan nincs
koézzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kézzétett legutolsé (de T napnal nem
frissebb) egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

29. A szarmaztatott tigyletek értékelése

Az Osszetett szarmaztatott tgyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Tdézsdei szarmaztatott tigyletek:
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To6zsdei szarmaztatott ligyleteket az adott t6zsde — amely tézsdén a tranzakcié lebonyolitasra keriilt —
hivatalos, T napi elszamol6ara szerint kell értékelni.

Tdézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek:

Deviza forwardok és swapok esetében az adott devizaparra vonatkozé, Bloomberg vagy mas professzionalis
adatszolgaltat6 altal sztenderd lejaratokra kozolt FX swappont jegyzésekbdl linearis interpolacidval kell
meghatarozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni a T napi MNB arfolyamhoz. Ezt kbvetéen
a forward kotési arfolyam és a kiszamolt aktualis piaci forward arfolyam kiilénbsége adja az tigylet
jovoértékét. Bzt diszkontdlva az elszamoldsi devizanemben jegyzett megfelel6 bankkézi kamatlabbal kapjuk
az tigylet aktualis értékét.

Kamatswapok esetében amennyiben tobb ar is elérhetd egy t6zsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre,
akkor az aldbbi sorrend szerint kell figyelembe venni az drakat:

e bank vagy befektetési vallalkozas 4ltal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam,

e az adott szarmaztatott eszkéz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam az

alaptermékek arfolyamanak figyelembe vételével, valamint a szamitds médszerének dokumentalasaval.
Opci6s iigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):

A vasarolt opciok értékelése az adott opcidra arjegyzést nydjtéd tizletk6téi partner mint befektetési szolgaltat6
altal jegyzett (pl: Saxo Bank A/S) vagy a Letétkezel$ altal meghatirozott professzionalis adatszolgaltaté —
BLOOMBERG altal k&z6lt vételi és eladasi arakbol meghatirozott kézéparfolyam alapjan torténik.
Amennyiben az arjegyzés T napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor vagy a BLOOMBERG-en talalhato
opci6 arazasi modellek koziil Letétkezel altal kivalasztott médszerrel vagy az alabbi médon kell az opcidk
értékét meghatarozni:

Eurépai opci6 esetén: a legutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility)
felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:
e vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilénben nulla;
e cladasi opcid: a kétési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébként nulla.

30. Az adott targykoérre vonatkozoé egyéb informaciok

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkilonitése, valamint az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek
arfolyamanak megallapitasa:

Amennyiben a nyilt végl értékpapir-befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat meghaladé része illikviddé
valik, a befektetési alapkezelé a befektet6k kozotti egyenlS elbanas elvének biztositdsa és a folyamatos
forgalmazas fenntartasa érdekében donthet az illikviddé valt eszk6zoknek a befektetési alap portfolidjan,
lletve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belil torténé
elkiilonitésérdl. Ebben az esetben a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az elkiilonitésérél
52616 dontés kozzétételével egy idében, az elkiilonités végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.

70



P
Granit
Alapkezeld

Az elkiilonitésrél szol6 dontést kovetSen az illikvidnek mindsitett eszkézoket a nettd eszkézérték-szamitas
soran az Alap egyéb eszkozeitdl elkilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egytitt az Alap altal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan aranyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid
eszk6z6k az alap nettd eszkozértékén belil képviselnek. A megosztast kévetben az illikvid eszkézoket
megtestesité befektetési jegyeket ,,I1.” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkézoket a nettd eszkozérték-szamitas szempontjabdl elkillonitetten kell nyilvantartani,
az eszkozOk kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkézportfélioval szemben lehet elszamolni.
Amennyiben a felmerilé koltségek az illikvid eszkézportfélioval szemben nem  teljesithetSk, tgy e
koltségeket atmenetileg az Alapkezel§ viseli. Az illikvid eszkozportfolié terhére sem alapkezel6i, sem
letétkezel6i, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithaté fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési
jegyek arfolyamat az illikvid eszkézportfélioban nyilvantartott eszk6zok és  kotelezettségek
figyelembevételével kell megallapitani és kézzétenni a nettd eszkozérték-szamitasra vonatkozé altalanos
szabalyok szerint.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap t6kenévekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap a befektetések hozamat (kamat, osztalék,
arfolyamnyereség stb.) folyamatosan visszaforgatja, azokbol tjabb befektetéseket hajt végre az Alap — jelen
Kezelési Szabalyzat III. fejezetében részletezett — befektetési politikijanak megfeleléen. Ennek
eredményeképpen a BefektetSk a befektetések hozamahoz kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasakor,
illetve az Alap megsztnésekor juthatnak hozza.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VII. A befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo6 igéret és teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret teljesiilését biztosit6 hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet alatamasztd befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

35. Az adott targykdrre vonatkozoé egyéb informaciok
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Nem alkalmazando.
VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terheld dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésiik moédja

Az Alapot terhel6 dijakat és koltségeket az AlapkezelS lehetéség szerint id6aranyosan terheli az Alapra,
csOkkentve ezaltal az egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. El6re ismert mértékl koltségeket a szamla beérkezését és pénzigyi teljesitését megel6zGen a
Letétkezel6 egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes idGszakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és
éves jelentései tartalmazzak. Az Alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat
tékéje legalabb 3 honapon keresztil nem érte el az indulasakor érvényes torvényl minimum 50%-dt,
mindaddig, ameddig az utolsé 3 hénapra szamitott atlagos sajat tGke ismételten el nem éri az indulasakor
érvényes torvényi minimum 50 %-4t. A mentes idSszakban felmerl6 kezelési dij utélagosan sem terhelheté
az Alapra.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel§ tarsasag részére fizetendd6 dijak, koéltségek 6sszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel6t az Alap befektetéseinek kezelésével kapcesolatosan alapkezelési dij illeti meg.

A forgalmazasi dij a Forgalmazo, valamint annak megbizottjai szolgaltatisanak dija, mértéke az AlapkezelS
és Forgalmaz6 kozott 1étrejott egyedi szerz6désben kerill meghatarozasra.

A forgalmazasi dij az alapkezelési dijjal egyttt kertl kiszamitisra és elhatirolasra. Az alapkezelési és
forgalmazasi dijat az Alapkezel6 és a Letétkezel6 naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az
Alap nett6 eszkozértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére torténik. Az
Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egylittesen (éves szinten): maximum 2,00 %. Az Alapkezel6 az Alap
kezelése utan nem szamit fel sikerdfjat.

Az Alap alapkezelési dfja kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos
forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit. Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és 32. §
(1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy az Alapkezelési dij egy részét a Forgalmazd, a kézvetit vagy a
Befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

Az Alap alapkezelési és forgalmazasi dija, valamint a portfélidban 1évé sajat kezelésti alapok esetén
kozvetetten felmerils alapkezelési dij egyiittesen nem haladhatja meg az éves 6%-ot.

—»

Az alapkezelési dij kiszamitisa kévetkezé képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és

forgalmazasi dij” — forgalmazasi dij.

Az alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozataldnak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit.

Szamviteli, konyvvezetési koltségek az Alap szamara mindenkor hatalyos megallapodas értelmében. Az Alap
altal ilyen szolgaltatasokkal kapcsolatban kifizetett dfjak éves szinten maximum 3.600.000,- HUF + AFA.
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36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, az alap altal a letétkezelS részére
fizetendd dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésitk
modja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiért letétkezelési dij illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezeld és a Letétkezelé
naponta szamolja és hatarolja el. A letétkezelési dij szabad- és munkasziineti napok utan is felszamitasra
kertl. A dij vetitési alapja az Alap netté eszkozértéke. A difj megfizetése szamla ellenében, az Alap
folybszamlajanak terhére torténik. Az Alap letétkezelési dija (éves szinten): maximum 0,20%. Letétkezelési
dij= "letétkezelési és értékeldi dij”

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetlenil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésitk modja

Az Alap kényvvizsgaldjanak fizetendd dij az Alapkezel6 és a konyvvizsgald kozott 1étrejott szerzEdés alapjan
éves fix Gsszeg. A dij elhatarolasa naponta torténik, mig megfizetése a szerz6désben foglaltak szerint, két

egyenl§ részletben térténik. Az elhatdrolt dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folybészamlajanak terhére
torténik. Az Alap konyvvizsgaloi dija (éves szinten): maximum 2.2800.000,- HUF+AFA

Az Alap a hatalyos jogszabalyok szerint az MNB részére negyedévente valtozé mértékd dijat kételes fizetni.
Az Alap altal fizetend§ feliigyeleti dij szamitasanak vetitési alapja az Alap nett6 eszkozértéke. Az MNB felé
fizetend$ dij mértéke (éves szinten): 0,035%

36.4. Az ABA miikodésével kapcsolatban az AlapkezelS altal viselt azon dijak, koltségek és
kiadasok jegyzéke, amelyeket kozvetleniil vagy kozvetve az Alaphoz kell rendelni

e az Alap nyilvantartasba vételi eljarasaval kapcsolatban felmerilé koltségek;

e abefektetési jegyek keletkeztetésének koltsége;

e az Alap létrehozasahoz kapcsolédo jogi tandcsadas és képviselet dija;

e az Alappal kapcsolatosan jogszabaly dltal el6irt rendszeres és eseti jelentési kotelezettségek

teljesitésével kapcsolatban felmeriilé koltségek.

37. A befektetési alapot és a befektetSket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utébbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terthelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tuli kiadas és kéltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban meril fel, és az Alap teljes koltségstruktirajahoz viszonyitva elhanyagolhat6
mértékd, nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkulalhato.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével kapcsolatosan felmeriilé

e clszamolohazak altal felszamitott koltségek (pl. értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla vezetéssel
kapcsolatos dijak);

e a szamlavezet6 bankkal k6tétt mindenkor hatalyos kondicios listaban feltintetett bankkéltségek
(szamlavezetési dij, bankon kivili utalas tranzakcids dija);

e  Dbefektetési szolgaltatasok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcios koltségek, t6zsdei megbizasok)
koltségei az azt nyujté féllel kotétt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében;

e  befektetéssel kapcsolatos kutatds és elemzés, vagy pénzlgyi eszkézokkel végzett tgyletekhez
kapcsolodo altalanos ajanlasok dija, koltsége;
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e  a befektetési szolgaltatoknak, tigyndkoknek fizetett egyéb dijak;

e az Alap nevében felvett hitelek utin fizetendd hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok és
bankkoltségek;

e az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koéltség és dij;

e jogerds birosagi/hatdsigi hatirozat alapjan az Alapot terhel6 fizetési kotelezettség;

e az Alaphoz kapcsolédd6 MNB eljarasok soran felmeriilé minden kéltség és kiadas (kivéve a
befektetési alapok egyestilése soran felmeriil$ kéltségek);

e az Alappal kapcsolatos papir alapi dokumentumrol hiteles elektronikus mdsolat készitésének
koltsége, dija;

e az cljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcesolatban felmeriilé minden egyéb kiadas;

e jogi szolgaltatasok (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nydjté féllel k6t6tt mindenkor hatilyos
megallapodas értelmében);

e marketing és kommunikaciés koltségek (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel
kotott mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében);

e az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei;

o az Alap mikédésével kozvetleniil Gsszefiiggd egyéb dijak, jutalékok, kéltségek (pl. fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolodo esetleges adofizetési kotelezettség stb.);

e minden olyan adéfizetési kdtelezettség, amelynek alanya az Alap.

A jelen pont szerinti koltségek Osszesitett mértéke egy naptari évben, nem haladhatjak meg az Alap nettd
eszkozértékének 2%-at azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasaban az Alapnak az adott koltség
felmeriilésének napjan meglévé nettd eszkozértéket kell figyelembe venni. A jelen pont szerinti kéltségek
Alapra val6 terhelése azok felmertilésekor egy Osszegben térténik.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és a 32. § (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét
a forgalmazé, a kozvetits vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités). Az
Alapkezels csak olyan visszatéritésre vonatkozé egyedi megallapodast kothet, amely megfelel a hatalyos
jogszabalyi rendelkezéseknek, kulénésen az ABAK-rendelet harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében
eljaré személy altal vagy neki fizetett dijra, jutalékra vagy nyujtott nem pénzbeli juttatisra vonatkozé
el6irasainak (ABAK-rendelet 24. cikk (1) és (2) bekezdés). A visszatérités kiszamitasanak modja és mértéke
az egyedi megiallapodasban el6re meghatirozasra kerill, azonban a visszatérités mértéke legfeljebb az
alapkezelési dfj 100%-a lehet. Tekintettel ezen megallapodasok eseti és el6re nem tervezhetd jellegére, az
Alapkezel6 nem tud a j6vében esetlegesen felmertils visszatéritések pontos 6sszegérdl a jelen Szabalyzatban
beszamolni. Az AlapkezelS felhivja a befektetSk figyelmét, hogy amennyiben ilyen tipusu 6szténzét kivan
nyujtani, arrél a honlapjan (a www.granitalapkezelo.hu oldalon) az érintett szolgaltatds nyudjtasa el6tt az adott
megallapodasok lényeges pontjainak ésszefoglalsaval tajékoztatast nydjt. Igy a befekteték szamara az Alap
befektetési jegyeinek megvétele és visszavaltasa elétt biztositott a tdjékozddas lehetSsége. Az egyedi
megallapodasok soran fizetett visszatéritésekrol az Alapkezel6 az Alap befektet6jének kérésére a honlapon
kozzétett nyilvanossagra hozatalon tdl, a kérés Alapkezel6hdz beérkezésétSl szamitott 30 napon belil,
részletes tdjékoztatast nyuijt.

A Befektet6t terhelS egyéb koltségek, dijak az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az
adoigazolashoz kapcsolodd dijak, amelyeket a Forgalmazé a befektetési szolgaltatasokra vonatkozo
tzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsolodé mindenkor hatalyos Kondiciés Listaban meghatarozott
mértékben szamit fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott
befektetési jegyeit a Forgalmazénal vagy mads befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett
értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsolodd dfjakat a Forgalmaz6 a befektetési szolgaltatasokra
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vonatkozo Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. Az adott Forgalmazé a befektetési
szolgaltatasokra vonatkozé tzletszabalyzatat a Forgalmazasi Helyen a Befektet6k rendelkezésére bocsatja,
illetve honlapjan folyamatosan elérhet6vé teszi. A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor
a Forgalmaz6 mindenkor hatilyos Kondiciés Listajaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a
Befektetdt terheli.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel§ alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szereplé befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhelS
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke (évente) maximalisan 3,00%.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé.
40. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informacidk

Az Alap mikédésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezel egyoldalian a Feligyelet engedélyével
moédosithatja.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégl alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és
nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazoét biz meg. A Forgalmazd az értékesités soran vele
szerzbdéses kapcsolatban allé kozvetitot is igénybe vehet. A Forgalmazé a kdzvetits tevékenységéért, mint

~~~~~

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a forgalmazas-elszamolasi napra vonatkoz6 egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték szamitasi modja és gyakorisaga
jelen Kezelési Szabalyzat V. fejezetének 27. pontjaban kertil bemutatasra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése
szerint - a befektetési jegyek forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazé
Ugytélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekre a
forgalmazasi napokon az tigyletek befogadasi ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozé adasvételi
megbizasokat befogadni.

A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi napokrol, az tigyletek
befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ értékesitési csatornakrdl (internet banki, telefonos

szolgaltatas, stb.) a forgalmazasi helyen, illetve a Vezet6 Forgalmazé és a Tarsforgalmaz6 honlapjan, a

(https:/ /www.mbhbefektetesibank.hu/ és https://granitbank.hu/ ) oldalon tijékozédhatnak.

A Forgalmaz6 az adott forgalmazasi napon tdjékoztatja az Alapkezel6t és a Letétkezel6t az adott
forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok 6sszegérdl vagy darabszamardl. A befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak idGszakaban a befektetd a befektetési jegyeket a forgalmazonak adott
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vételi megbizassal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befektet6 a befektetni kivant forintOsszeget hatirozza meg. A jovairasra kerilé befektetési jegyek
darabszama megegyezik a felszamithaté vételi jutalékkal csOkkentett rendelkezésre 4ll6 fedezeti sszeg és a
forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték hanyadosanak egész részével a
T+3 forgalmazas-teljesitési napon az adasvételi szerz6dés megkotését kévetben. A befektetni kivant
forintGsszeget a vételi megbizas alkalmaval a Befektetének a Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijel6lt
tgyfélszamlajan az tigylet fedezeteként rendelkezésre kell bocsatani. A megbizas teljesitésének feltétele, hogy
a teljes, a vasarlast terhel6 értékesitési ar rendelkezésre alljon a Befektetének a Forgalmazonal vezetett,
elszamolasra kijel6lt Ggyfélszamlajan és a befektetd érvényes megbizasi szerz6dést kdssén a Forgalmazéval.

A befektetési jegyek forgalmazasa a MBH Befektetési Bank Zrt., mint Vezet6 forgalmazé székhelyén és az
altala igénybevett kozvetitk fiokhalézatdban a Forgalmazé mindenkor hatilyos Uzletszabalyzataban
meghatarozott id6pontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazasat a Forgalmazé elektronikus
csatornain keresztiil is lehet6vé teheti a Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabalyzatiban meghatirozott
modon és id6ben.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkoézérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljdk, meghatarozva a teljesitéskor a
befektet6knek jard ellenértéket. Vételi megbizas esetén forgalmazas-elszamolasi napnak a T forgalmazasi
nap minGsiil.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét a befektetSk felé
teljesitik, jovairjak. Vételi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési napnak a T+3 forgalmazasi nap mindsil.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégd alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavélthatjak. Az Alapkezel6 a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit a befektetOk szamara hatranyosan kizardlag dgy médosithatja, hogy a BefektetSket a
modositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megel6zGen tajékoztatja.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon belili
hatarideje

A befektetési jegyek visszavaltasanak alapja a forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozo egy befektetési
jegyre jut6 nett6d eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkOzérték szamitisi médja és gyakorisaga jelen
Kezelési Szabalyzat V. fejezetének 27. pontjaban kerlil bemutatasra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és sztinetelésének
eseteit, és a Forgalmazé Ugyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmaz6 az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tUgyletek befogadasi ideje alatt kiteles a befektetési jegyekre
vonatkozo visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes
feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az Ugyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ
értékesitési csatornakrol (internet banki, telefonos szolgaltatas, stb.) a forgalmazasi helyen, illetve a Vezets

Forgalmaz6 és a  Tarsforgalmazé honlapjan, a  (https://www.mbhbefektetesibank.hu/  és
https://granitbank.hu/ ) oldalon tdjékozodhatnak.
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A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasianak idGszakdban a Befektet6 a tulajdondban allé és a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamldjan a Forgalmazé rendelkezésére bocsatott befektetési jegyeket a
Forgalmazoval a befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozé szerz6dés megkotésével valthatja vissza. A
Befektet6 altal a T forgalmazasi napon — a befektetési jegyek egyidejd rendelkezésre bocsatisa mellett -
visszavonhatatlan formaban adott megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjat kévet6 harmadik
forgalmazasi napon (T+3 forgalmazasi napon) a T forgalmazasi napra érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozérték alapjan, a visszavaltasi dij egyidejd felszamitdsa mellett teljesiti. Visszavaltaskor a befekteté a
visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat hatarozza meg.

A Forgalmazé a visszavaltott befektetési jegyek ellenértékét a forgalmazas-teljesitési napon (T+3
forgalmazasi nap) a Befektet6 Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelolt tigyfélszamlajara irja jova a
visszavaltasi dij egyidejii levonasaval.

A befektetési jegyek forgalmazasa a MBH Befektetési Bank Zrt., mint Vezetd forgalmazé székhelyén és az
altala igénybevett kézvetit6k fikhalézatdban a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabalyzataban
meghatarozott idépontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazasat a Forgalmazé elektronikus
csatornain keresztiil is lehetévé teheti a Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabalyzataban meghatarozott
modon és id6ben.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkézérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor
a befektet6knek jard ellenértéket. Visszavaltasi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi napnak a T
forgalmazasi nap mindstil.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amelyen az elszamolt visszavaltasi megbizasok ellenértékét a befektet6k
felé teljesitik, jovairjak. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési napnak a T+3 forgalmazasi nap

mindsul.

A befektetd altal a T forgalmazasi napon — a befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatasa mellett -
visszavonhatatlan forméban adott megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjat kéveté harmadik
forgalmazasi napon (T+3 forgalmazasi napon) a T forgalmazasi napra érvényes egy jegyre jutdé nettd
eszkozérték alapjan, a visszavaltasi dij egyideju felszamitasa mellett teljesiti.

42.4. A befektetési jegy visszavaltasara vonatkozo6 eljarasok és feltételek, valamint azon

koriilmények, amelyek fennallasa esetén a jegyzés és visszavaltas felfiiggeszthetd, vagy mas
likviditaskezelési eszk6zok alkalmazhatok

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és sziinetelésének
eseteit, és a Forgalmazé Ugyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tUgyletek befogadasi ideje alatt kiteles a befektetési jegyekre
vonatkozé visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes
feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az Ugyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ
értékesitési csatornakrol (internet banki, telefonos szolgaltatas, stb.) a forgalmazasi helyen, illetve a Vezets

Forgalmaz6 és a  Tarsforgalmazé honlapjan, a  (https://www.mbhbefektetesibankhu/  és
https://granitbank.hu/ ) oldalon tdjékozodhatnak.
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A Felgyelet a Befektet6k érdekében felfiiggesztheti a Befektetési Jegyek Folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) az Alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatasi kitelezettségének, vagy
b) az Alap mikodésének térvényben elbirt feltételei nem biztositottak

A Feligyelet az Alapkezel6 szitkségszerd intézkedésének hianyaban felfiiggesztheti a Befektetési Jegyek
Folyamatos forgalmazasat. A Felugyelet — kivételes esetben, az Alapkezel6vel valo egyeztetést kévetSen —
el6irhatja a Kbftv 4. § (1) bekezdés 69a. pont a) alpontja szerinti Likviditaskezelési eszkéz (Jegyzés és
Visszavaltas Felfiiggesztése) alkalmazasat, illetve alkalmazasanak megszintetését, amennyiben a
befektetévédelemre, vagy pénzigyi stabilitisra vonatkozdan olyan kockazatok allnak fenn, amelyek ezt

szitkségessé teszik.
A felfiiggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap.

A Felugyelet indokolt esetben az Alapkezel6 kérelmére a felfiiggesztést tovabbi, legteljebb 1 évig terjed6
id6tartammal meghosszabbithatja. A Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivalto
ok megszinését kbvetden, vagy amennyiben azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni
kell.

Az Alap nettd eszkozértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani, és kézzé kell tenni.

A Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69a. pontja szerinti likviditaskezelési eszk6zok alkalmazasanak, illetve az
Alapkezel6 és az Alap meglévé folyamatainak és technikai infrastruktirajanak felkészitése érdekében az Alap
2027. aprilis 16. napjaig koteles megftelelni a Kbftv., valamint az LMT RTS vonatkozé rendelkezéseinek. Az
LMT RTS 10. cikkének értelmében az Alapot a megfelelésig, illetve legkésébb 2027. aprilis 16. napjaig ugy
kell tekinteni, hogy megfelel a vonatkozé rendelkezéseknek.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetS eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazandé.
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos addsvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozé egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitasi modja és gyakorisaga jelen Kezelési
Szabalyzat V. fejezetének 27. pontjaban keriil bemutatasra.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazoét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Forgalmazo altal felszamithaté forgalmazasi jutalék a vasarlasi,
illetve visszavaltasi tranzakcié arfolyamértékének maximum 3%-a. A dfj a Befektet6 pénzébdl a befektetés,
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lletve a befektetés hozamanak kifizetése el6tt maximalisan levonhaté Osszeg. Ezeknél a Befektet6
kevesebbet is fizethet, a Forgalmazé sajat dijszabasaban a jutalék mértéke tekintetében a BefektetSk szamara
kedvez6bb feltételeket allapithat meg. A Forgalmazé altal a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran
felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmazé mindenkor hatilyos Dijjegyzéke tartalmazza.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsolédo dijakat a
Forgalmaz6 a befektetési szolgaltatdsokra vonatkozé tzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsol6do
mindenkor hatalyos Kondiciés Listaban meghatarozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektetd a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazonal, vagy mas
befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferdlja, akkor a kapcsolédd
dijakat a Forgalmazé a befektetési szolgaltatasokra vonatkozé lizletszabalyzata szerinti mértékben szamitja
fel. A Forgalmaz6 a befektetési szolgaltatisokra vonatkoz6 uzletszabalyzatat a Forgalmazasi Helyen a

Befektet6k rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan (https://www.mbhbefektetesibank.hu/ és

https://granitbank.hu/) folyamatosan elérhet6vé teszi.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nem kertilnek bevezetésre szabalyozott piacra.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyeit Magyarorszagon forgalmazzak.
47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti.
A folyamatos forgalmazas szlneteltetésére illetve felfiiggesztésére a Kbftv. forgalmazas szlneteltetésére,
illetve felfiggesztésére vonatkozé szabalyai rendelkeznek, {gy kiilonsen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b)
pontja, a 95. § (2) bekezdése, a 108. § (1) és (4) bekezdése, a 113-116. §-ok, valamint a 128. § (8) bekezdése.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacié

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhat6

Az Alap létrehozasanak éve: 2017
Adott évi hozamok:

2018: -9,05%

2019: 5,43%

2020: -7,58%

2021: 24,1%

2022: -8,93%

79


https://www.mbhbefektetesibank.hu/

Grénit
2023: 29,51%
2024: 21,20%
2025: 40,22%

49. Amennyiben az adott alap esetében mdéd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek
feltételei

Nem alkalmazandé.

50. A befektetési alap megszilinését kivalto koriillmények, a megsziinés hatasa a befektet6k

jogaira

Az Alap megszinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé szabalyokat
a Kbftv. 75. — 79. § -ai tartalmazzak.

Az Alap atalakulasara a Kbftv. 80. — 81. §-ai iranyaddak.

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befekteték kell6 tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet&ségrol

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az ujrafelhasznalds atlathat6sagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl szol6 2015. november 25-1 2015/2365 eurdpai parlamenti
és a tanacsi rendelet el6irasai az Alap vonatkozasiban nem értelmezhetéek, mert nem alkalmaz értékpapir-
finanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket.

Az e pénziigyl termék alapjaul szolglé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol
fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

XI. Kézremiik6do szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. A Dbefektetési alapkezelére vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Cégnév: Granit Alapkezel6 Zartkérten Mikodé Részvénytarsasag
Réviditett elnevezés: Granit Alapkezel Zrt.

Cégjogi forma: zartkériien mikodd részvénytarsasig
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

53. A letétkezel6re vonatkozo6 alapinformiaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Cégnév: MBH Befektetési Bank Zartkérien Mkodé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

Cégjogi forma: zartkériien mikodo részvénytarsasag
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Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

A Letétkezel6 a Kbftv. 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el,
tovabba a Letétkezel6 feladata az Alapkezel6 altal kiszamitott nettd eszkézérték ellenrzése.

54. A konyvvizsgalora vonatkozé alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Cégnév: TRUSTED ADVISER Koényvvizsgald és Tanacsado Kift.

Réviditett elnevezés: TRUSTED ADVISER Kift.

Cégjogi forma: korlatolt felelGsségli tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-279282

A Konyvvizsgald a Kbftv.-ben, igy kiléndsen a 135. § (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

55. Az olyan tanacsadora vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeib6l toérténik

Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazoéra vonatkozo6 alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Vezet6 forgalmazo:
Cégnév: MBH Befektetési Bank Zartkérden Mikods Részvénytarsasag
Réviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégjogi forma: zartkériien mikodd részvénytarsasig
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041206
Tovabbi forgalmazok:

e (Cégnév: Granit Bank Nyrt.

Cégjogi forma: nyilvanosan mikédé részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-041028

57. Az  ingatlanértékelére  vonatkoz6é  alapinformaciok  (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Nem alkalmazandé.

58. A prime brokerre vonatkozé informaciok
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58.1 A prime broker neve

Nem alkalmazandé.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriils
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezelGvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehet8ségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkoz6 informacié leirasa

Nem alkalmazando.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel§ tevékenységének hatékonyabb ellatisa érdekében feladatinak ellatdsara harmadik személyt
vehet igénybe.

60. AEKBV esetén a letétkezeld kotelezettségeinek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezel6 altal kiszervezett feladatok leirasa,
valamint nyilatkozat arra vonatkozoéan, hogy kérelemre az AEKBV-alapkezels a befektetsk
rendelkezésre bocsatja az 53. pontban, valamint az e pontban részletezett informaciokat.

Nem alkalmazandé.

Budapest, 2026. julius 14.
Gréanit Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezi aldirasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti, cégszerd
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkez(i aldiras nélkil is cégszertien
alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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61. Mellé¢kletek
1 sz. melléklet: A Forgalmazasi helyek listaja
A Vezet6 Forgalmazohoz kapcsolodé Forgalmazasi helyek:
MBH Befektetési Bank Zrt. (https://www.mbhbefektetesibank.hu/
e Budapest, 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Koératja 9. G. éptilet.,
A Tarsforgalmazohoz tartoz6 forgalmazasi helyek listaja:
Granit Bank Nyrt. (https://granitbank.hu/)

e 1113, Budapest, Vici ut 17 (Kézpont)
e 1062 Budapest, Vaci ut 1-3., 1. emelet (WestEnd City Center)
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