KEZELESI SZABALYZAT
I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK
1. A befektetési alap alapadatai
1.1 A befektetési alap neve:
Alpha Norma Abszolut Hozamu Alap
1.2 A befektetési alap révid neve:
Alpha Norma Alap
1.3 A befektetési alap székhelye:
7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.
1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama:
2018. januar 16., 1111-753.
15 A befektetési alapkezel6 neve:
Alpha Alapkezeld Zrt.
1.6 A letétkezeld neve:
UniCredit Bank Hungary Zrt.
1.7 A forgalmazé neve:
Alpha Alapkezel6 Zrt. (a befektetési jegyek forgalmazasat az Alapkezel6 végzi)

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektetok kore (szakmai
vagy lakossagi):

A Befektetési Alap mikddési formaja: nyilvanos.

A lehetséges befektetdk kore: lakossagi és szakmai, ide nem értve az ,|I” sorozatot.
1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii):

A Befektetési Alap fajtaja: Nyiltvégu.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidé lejaratanak feltiintetése:

Hatarozatlan.

1.11  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap:

A Befektetési Alap az ABAK-iranyelv Alapjan harmonizalt alap.



1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az

egyes sorozatok milyen jellemzdékben térnek el egymastol:

Az Alap befektetési jegyei harom sorozatban kerlltek kibocsatasra: ,A” sorozat (ISIN kod:
HUO0000719687), ,P” sorozat (ISIN kéd: HU0O000719695) és ,|” sorozat (ISIN kod: HUO000723465).

A sorozatok kozotti eltérések:

A" sorozat .P” sorozat ,I” sorozat
Kezdo befizetes - 10.000.000 Ft .
mértéke
Alapkezelési dij mértéke 1,75 % 1,4% 1,75 %
i 1. .
Sikerdij felszamithat6-e 'gen, a 36, pontban igen, a 36.1. pontban
e meghatarozottak . ) nem
az Alapkezel6 részérdl szerint meghatérozottak szerint

Lehetséges befektetok
kore

lakossagi és szakmai
befekteték egyarant

lakossagi és szakmai
befekteték egyarant

ezen sorozatu
befektetési jegyek
jegyzésére és a
folyamatos
forgalomba hozatal
soran torténé
vasarlasara
kizarélag a SIGNAL
IDUNA Biztosito
Zartkdrien Mikodd
Részvénytarsasag,
illetve annak a
min&sitett
befektetének
mindsulé esetleges
jogutédja(i)
jogosultak

Forgalomba hozatal
modja

nyilvanos

nyilvanos

zartkord

Forgalmazas maédja

nyilvanos

nyilvanos

zartkord

1.13 A befektetési alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):
Az Alap értékpapiralap.
1.14 A befektetési alap tokéjének megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet hitelintézet

altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt
a befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ala (téke-, illetve
hozamvédelem);

A Befektetési Alap a t6ke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet (t6ke-, illetve
hozamvédelem) nem tesz, illetve a t6ke megoévasara, illetve a hozamra vonatkoz6 garanciat
(t6ke-, illetve hozamgarancia) nem vallal.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok
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3.

4,

3

Nem alkalmazando.

A Dbefektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozo, valamint az alap és a befekteté ko6zotti jogviszonyt szabalyozoé
jogszabalyok felsorolasa.

1991. évi XLIX. térvény a csbdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (Cstv.),
1995. évi CXVII. térvény a személyi jovedelemadodrdl (Szja tv.),
2001. évi CXX. térvény a tékepiacrdl (Tpt.),
2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutbzsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (Bszt.),
2008. évi XLVII. térvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmaral (Fttv.),
2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykonyvrdl (Ptk.),
2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankrol,
2014. évi XVI. Tdérvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu térvények modositasardl (Kbftv.),
78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl (Korm. rendelet vagy Kormanyrendelet),
A Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelbk, a tékeattétel, az atlathatdésag és a
fellgyelet tekintetében torténd kiegészitésérél szoldo 231/2013/EU felhatalmazédson alapuld
rendelete (ABAK rendelet),
Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas &atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet moédositasarol szolé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet a kollektiv befektetési formak tajékoztatasi kotelezettségeivel kapcsolatos
alkalmazasardl (SFTR rendelet).
A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazandoé jogra és barmilyen olyan jogi eszkdéz meglétére vagy hianyara vonatkozé
informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl
és végrehajtasarol rendelkeznek

A befektetési jegyek nyiltvégl Alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a befekteték a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve
értékesithetik (visszavasarlas). Ennek feltétele, hogy a befekteté az Alapkezelénél, mint
forgalmazoénal értékpapirszamlaval rendelkezzen. Az értékpapirszamla megnyitasara és
vezetésére, valamint a vételi, visszavasarlasi megbizasok teliesitésére az Alapkezel6
Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag (Magyarorszag)
jogszabalyai az iranyaddak. A vételi és a visszavasarlasi megbizas teljesitésére az aktualis (és a
jelen Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) nettd eszkozérték alapjan kerll sor. Ezen
ugyletekre a magyar jog az iranyadd, amely azonos az Alapra vonatkozéan alkalmazando joggal.

Az Alap hozamot nem fizet, igy a befektet6 a vételi és a visszavasarlasi ar kdzotti kildnbdzeten
realizalhat nyereséget.

Az Alap és a Befektetd kozott felmerild vitas kérdéseket az Alap elsésorban peren kivil, az
érintett felek érdekeire tekintettel igyekszik rendezni, torekedve a jogvita peren kivili rendezéseére.
Amennyiben az Alap és a Befektetd kozott felmerdilt vitas kérdések peren kivili rendezése nem
jart eredménnyel, Uugy a jogvita rendezésére a polgari perrendtartasrol szold 2016. évi CXXX.
torvény rendelkezései az iranyaddak. Ennek megfeleléen, az Alap mikoédésével kapcsolatban
felmerUl6 jogvitak peres uton torténd rendezésére a magyar birésagok rendelkeznek hataskorrel.

A befektetdk jogait a jelen kezelési szabalyzat 10. pontja tartalmazza.

A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)



5. A befektetési jegy ISIN azonositdja:

Alap ,A” sorozat (ISIN: HU0O000719687),
Alap ,P” sorozat (ISIN: HU0O000719695),
Alap ,I” sorozat (ISIN: HUO000723465).

6. A befektetési jegy névértéke:
1,- Ft, azaz egy forint mindharom sorozat esetén.
7. A befektetési jegy devizaneme:
Magyar forint.
8. A befektetési jegy eldallitasanak médja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informaciok:

A befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerilnek el&allitasra, kibocsatasra és
értékesitésre. A dematerializalt befektetési jegyek elballitdsara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001.
(XIl.26.) Korm. rendelet szabalyai vonatkoznak. A kibocsatast (befektetési jegyek
megkeletkeztetését) a KELER Zrt. végzi az Alapkezeld megbizésa alapjan.

A befektetési jegyek nyiltvégl Alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a befekteték a
folyamatos forgalmazds soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjdk (vétel), illetve
értékesithetik (visszavasarlas). Ennek feltétele, hogy a befektet6é az Alapkezelénél, mint
forgalmazonal értékpapirszamlaval rendelkezzen. Az értékpapirszamla megnyitasara és
vezetésére, valamint a vételi, visszavasarlasi megbizasok teljesitésére az Alapkezel6
Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag (Magyarorszag)
jogszabalyai az iranyaddak. A vételi és a visszavasarlasi megbizas teljesitésére az aktualis (és a
jelen Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) nettdé eszkodzérték alapjan kerll sor. Ezen
ugyletekre a magyar jog az iranyado, amely azonos az Alapra vonatkozé alkalmazandoé joggal.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

A befektetési jegyek dematerializalt formaban kerliinek el6allitasra. A befektetési jegyek
forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A dematerializalt értékpapir
atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jévairas utjan kertlhet sor. Az
értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az
értékpapirt nyilvantartjak. A dematerializalt Befektetési Jegyek nyomdai uton térténd eléallitasara
és fizikai kiadasara nincs lehetdség.

A szamlatulajdonos értékpapirszamlajan végrehaijtott miveletrdl a szamlavezeté a miivelet napjan
visszaigazolast allit ki és azt az Uzletszabalyzataban meghatarozott médon megkildi a
szamlatulajdonosnak. A szamlavezet6 az értékpapirszamla forgalmardl és egyenlegérél a
szamlatulajdonos kérésére haladéktalanul szamlakivonatot allit ki.

A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitas id6pontjara
vonatkozoéan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.

10. A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetokkel valo tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektet6
kivételezett banasmaédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmad leirasa, a
kivételezett banasmoédban részesiilé befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben
ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott
targykorre vonatkozé egyéb informacidk

A befektetési jegyek minden tulajdonosa jogosult:



a) a befektetési jegyek visszavaltasara a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint,
a forgalmazas-elszamolasi napon érvényes arfolyamon,

b) az Alap megszilinése esetén az Alap végelszamolasat kdvetéen fennmaradd vagyonabdl a
tulajdonaban 1évé befektetési jegyek névértékének az Osszes kibocsatott befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranyaban részesedni,

c) arra, hogy a befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal térténd
értékesitésekor a jelen Kezelési Szabalyzatot és a Kiemelt Befektetdi Informaciét
rendelkezésére bocsassak, tovabba a folyamatos forgalmazas soran arra, hogy az Alap
tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat, legutébbi éves és féléves jelentését, kérésére
téritésmentesen rendelkezésre bocsassak,

d) arendszeres és rendkivli tajékoztatasra,

e) jogosult a Kbftv-ben, illetve egyéb jogszabalyban, tovabba az Alap Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 a befektet6k rendszeres és folyamatos tajékoztatasa, valamint rendkivdili
értesitések kdzzététele mellett latja el az Alap kezelését. Az Alapkezel6 nem folytat olyan
kereskedelmi kommunikaciét, amely ezen tajékoztatasok, értesitések, a jelen Kezelési
Szabalyzatban vagy a befektetdk részére elérhetd Tajékoztatokban vagy jelentésekben foglalt
informaciokkal ellentmond6 vagy eltér6 lenne. Az Alapkezel§ nem tesz indokolatlan
kulonbségtételt az egyes befekteték kdzott, az Alap kezelése folyaman allandé jelleggel biztositja
az egyenld banasmadd elvét, igy kuldéndsen valamennyi befektetd vételi és eladasi megbizasat
azonos feltételek szerint hajtja végre a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint.

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok kdzotti eltérés:

LA” sorozat .P” sorozat ,I” sorozat
Kezdo pefizetes - 10.000.000 Ft :
mértéke
Alapkezelési dij mértéke 1,75 % 1,4% 1,75 %
Sikerdij felszamithato-e 'gen. a 36',1' pontban igen, a 36.1. pontban
v o meghatarozottak . . nem
az Alapkezel6 részérdl szerint meghatarozottak szerint

Lehetséges befektetdk
kore

lakossagi és szakmai
befektet6k egyarant

lakossagi és szakmai
befektet6k egyarant

ezen sorozatu
befektetési jegyek
jegyzésére és a
folyamatos
forgalomba hozatal
soran torténd
vasarlasara
kizardlag a SIGNAL
IDUNA Biztosito
Zartkoren Mikodo
Részvénytarsasag,
illetve annak a
mindsitett
befektetének
mindsul6 esetleges
jogutodia(i)
jogosultak

Forgalomba hozatal
maodja

nyilvanos

nyilvanos

zartkord

Forgalmazas maodja

nyilvanos

nyilvanos

zartkor(




. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, AZON ELJARASOK
LEIRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI POLITIKA ES STRATEGIA MODOSITHATO,
EZEN BELUL KULONOSEN:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltliintetve a pénziigyi
célokat is (pl. tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacid)

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése, addicionalis
kockazat vallalasa mellett. Az Alapkezel6 abszolut hozamu stratégiat kdvet, az Alap portféliojat
aktivan kezelve. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap potencialis befektetési terllete
ezaltal a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi részvények, illetve
(vallalati és allam) koétvények, jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
ETN-ek (Exchange Traded Notes), ETF-ek (Exchange Traded Fund), kollektiv befektetési
értékpapirok, devizak, valamint az Alap ETC-kbe (Exchange Traded Commodities) is széles
kérben fektethet. Az Alap szarmaztatott lUgyleteket is kéthet, emellett nem csak emelkedd, de esé
piacon is van lehetésége hozamot elérni, mivel az Alap felvehet révid (eladasi) pozicidkat is, akar
tékeattétellel. Az Alap befektetései nem kothet6k el6re meghatarozott piacokhoz,
eszkdzosztalyokhoz, vagy piaci régidokhoz.

A befektetési jegyek vételére és visszavaltasara minden munkanapon lehetéség van.

Az Alap t8kentvekmény terhére nem fizet hozamot. Befektetési hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl ujabb befektetéseket hajt végre, az Alap
befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezék kizardlag a befektetési
Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megsziinésekor juthatnak hozza a tékendvekményhez.

A benchmark az RMAX index teljesitménye. Ez az Alap adott esetben nem megfelel§ olyan
befektetbk szamara, akik 1-2 éven belll ki akarjdk venni az Alapbdl a pénziket, illetve
alacsonyabb a kockazatvallalasuak, mint a kézepes kockazatvallalasu befektetdk.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alap az allampapir hozamok feletti tdbblethozam biztositasa érdekében magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarolhat és adhat el. Az Alap befektetéseinek megvalasztasakor legféképp
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva hoz befektetési déntéseket, de a technikai alapu
megkozelitést is figyelembe veszi a tranzakciok idézitésénél. A befektetési Alap befektetéseit
globalisan, a lehetd legszélesebb befektetési spektrum figyelembevételével valasztja meg. Ebbe
beleértendéek a hazai és nemzetkozi részvények, kotvények, jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok, ETN-ek (Exchange Traded Notes), ETF-ek (Exchange Traded Fund),
kollektiv befektetési értékpapirok és bankbetéten tul a devizak, ETC-k (Exchange Traded
Commodities) és szarmaztatott ligyletek.

Az Alap a valtozé piaci koérilmények kozott is térekszik az allampapirok altal biztositott hozam
mértékét meghaladni, ehhez sziikséges a széles befektetési spektrum, illetve adott esetben short
poziciok felvétele esd piaci kdrilmények kozott. Az Alap befektetéseinél kisebb kapitalizacioju
részvényekbe is fektet, ha azok arazasaban alulértékeltséget fedez fel. Az Alap figyelembe veszi
a kildnb6z6 iparagakban kibontakozé makro trendeket és ezen belll koncentral az adott
iparag(ak) meghatarozo, illetve legnagyobb fejlédési potenciallal rendelkezd t6zsdei tarsasagaira
is.

Az Alap befektetési portféliojaban torekszik a részvények 30-40 szazalék kozotti aranyanak
fenntartasara. A téke jelentés hanyadat (50-60 szazalékat) kamatozé jellegi instrumentumokba
fekteti az Alapkezeld, jellemzéen allampapirokba és az Alapkezel6 altal biztosnak vélt
kotvényekbe.

A fennmaradé rész biztositja az Alap likviditasat, és emellett, ha a piac indokolja, az Alapkezel6
long és short poziciokat nyithat akar fedezeti, akar nyereségoptimalizalasi szempontbdl.

13. Azon eszkozkategodriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa



a.)

b.)

c.)

d.)

£)

g.)

h.)

Bankbetétek (forint vagy mas deviza)

Az Alapkezel6 az Alap likviditasanak biztositasa érdekében az Alap szabad t6kéjét barmikor
felmondhatd bankbetétként helyezheti el (forintban, illetve devizaban), az Eurépai Uni6é valamely
tagallamaban székhellyel rendelkez6, vagy olyan harmadik orszagbeli hitelintézetnél, amelynek
szabalyozasi és felligyeleti rendszere biztositja a hitelintézet megfelel6 biztonsagos miikodését.

Allampapirok

Az allampapir magyar vagy kilfoldi allam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurdpai Kézponti Bank vagy
az Eurdépai Uni6 mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir. Az allampapir biztonsagos befektetésnek mindsil, mert a névérték és a kamatok
megfizetését a kibocsaté allam garantalja.

Jelzéaloglevelek

Az Alap a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrél széld 1997. évi XXX. térvény alapjan
nyilvanosan kibocsatott hazai jelzaloglevelek mellett kilfoldi jelzélog-hitelintézetek altal nyilvanosan
kibocsatott jelzalogleveleket is vaséarolhat.

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és atvalthaté kbétvények

Az egyéb szervezetek (pl. gazdasagi tarsasagok, hitelintézetek, &6nkormanyzatok, egyéb
intézmények) altal kibocsatott kotvények, pénzpiaci eszkdzdk az allampapirokhoz képest —a
hozzajuk kapcsolddo garanciak fliiggvényében— magasabb kockazatot képviselnek.

Részvények
Az Alap jogosult hazai vagy kulfoldi részvények vasarlasara is, amely egy tagsagi jogokat,
részvénytarsasagban valo részesedést megtestesité értékpapir.

Mas Befektetési Alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési formak,
ETF-ek

Az Alap portfolidjaban a befektetési jegyek és egyéb kollektiv értékpapirok megengedettek a
befektetési politikara vonatkozoé korlatozasok betartasaval. Ezen kategéria ala soroljuk az ETF-eket
(Exchange Traded Funds), amik egy passzivan kezelt, vagyis a referencia index teljesitményét
pontosan lekdvetd, tézsdén kereskedhetd befektetési alap.

Egyéb tézsdén kereskedett értékpapirok: ETC-k, ETN-ek

Az Alap vasarolhat ETC-ket, valamint ETN-eket is a 14. pontban megfogalmazott korlatozasok
mellett. Az ETC egy, t6zsdén kereskedett, jellemzéen allampapirral vagy fizikai arupiaci termékkel
biztositott értékpapir, melynek értéke egy arupiaci termék(kosar) arvaltozasahoz kotédik. A
befektetés értéke a mogottes arupiaci termék arvaltozasatdl fligg, s ezen felil hordozza a kibocsato
nemfizetési kockazatat. Az ETN olyan strukturalt termék, nem alarendelt (senior) kétvény, melyet
egy hitelintézet bocsat ki és amelynek értéke egy mogottes index, vagy stratégia teljesitményét
koveti. A kibocsatd bank kotelezettséget vallal arra, hogy lejaratkor kifizeti az index értékét minusz
a felmertilt koltségeket.

Szarmaztatott (igyletek, beleértve az arualapl szarmaztatott ligyleteket is, azzal a feltétellel, hogy
az arualapu szarmaztatott ligyletek nem zarulhatnak fizikai teljesitéssel

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak célja, a fedezeti célok megvaldsitasa vagy a portfolié
hatékony kezelésének szolgalata. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa a nettd kitettség
novelésével aranyosan az Alap befektetési kockazatat noveli. Az Alap befektetési és hitelfelvételi
szabalyait a Kormanyrendelet, illetve Kbftv. tartalmazza.



14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alapkezel6 a portfolid egyes elemeire vonatkozéan az aldbbi minimalis és maximalis ardnyokat
hatarozza meg (az Alap 6sszesitett eszkdzértékének szazalékaban):

Minimum Maximum

Allampapirok 0% 100 %
Jelzaloglevelek 0% 100 %
E.g.:]ye’b hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és atvalthato 0% 100 %
kotvények

Bankbetétek (forint vagy mas deviza) 0% 100 %
Részvények 0% 100 %
Mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és 0% 80 %
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, ETF-ek

Egyéb tézsdén kereskedett értékpapirok: ETC-k, ETN-ek 0% 80 %
Szarmaztatott eszkdzok, lgyletek -200 % 200 %

A szarmaztatott eszkdzdk értéke jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfolidelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

A visszavaltasi igények teljesitése érdekében elkllonitett likvid eszk6zok (folydészamla készpénz,
lekotott bankbetét) egylittes tervezett aranya 5%.

Az Alap a megengedett eszkdzkategoériadban meglév® kitettségeit részben szarmaztatott
eszkozokon keresztll vallalja fel ugy, hogy az Alap telijes nettd kockazati kitettsége nem haladja
meg az Alap nettd eszkozértékének kétszeresét. Az Alap telies nettd kockazati kitettségére
vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok
fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

A szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos tovabbi informacidkat a 24. pont tartalmazza.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ujboli felhasznalasara
vonatkoz6 megallapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra,
hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet Xl. pontjanak
megfelelé informaciokat

Az Alapkezelé az Alap nevében a portfélid lehetséges elemeire vonatkozdan olyan ugyletet
kothet, amely nem sérti az alabb meghatarozott korlatozasokat. Az alabbi tablazatban
meghatarozott befektetési szabalyoknak az Alap mikddése soran folyamatosan, igy kulénosen
vasarlaskor meg kell felelni, az egyes portfolidelemek Ugyletkdtéskori piaci értékének az Alap
ugyletkotéskori sajat tékéjére vetitett aranya alapjan.

Befektetési Alap

Eszkozre vetitett limit portfolidjan bellili

maximalis arany
1. Egy kibocsaté maximalis aranya alapesetben 10 %
2. Olyan atruhazhat6 értékpapir maximalis aranya, amelyet 15%




szabdlyozott piacon vagy multilateralis kereskedési
rendszeren forgalmaznak, és az utolsé naptari negyedévben
meért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmilli6 forintot
(megfeleléen likvid t6zsdei értékpapirok), a 3. pont
figyelembe vételével

3. 2. pontba tartozé értékpapirok 6sszesitett maximalis aranya 40 %
4, Egy kibocsaté altal kibocsatott jelzaloglevelek maximalis 25 04
aranya
5. 1. pont szerinti limitet meghalad6 mértékd jelzaloglevelek 80 %
Osszesitett maximalis aranya
6. Egy kibocsaté maximalis aranya, amennyiben az
atruhazhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok
kibocsatoja vagy garanciavallaléja egy EGT-allam, annak 35%

helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi
kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-allam is tagja

7. Egy adott sorozatu, EGT-allam vagy az OECD tagallama
altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirok és nemzetkozi

RSSO ; ; . 35 %
pénzugyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok maximalis aranya
8. EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy
garantélt dllampapirok és nemzetkdzi pénzugyi intézmény
altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesit6é 100 %
értékpapirok maximalis aranya, a 7. pont figyelembe
vételével
9. Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 100 %
10. Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis aranya 20 %
11. Kollektiv befektetési értékpapirok dsszesitett maximalis 80 %
aranya

*nettdsitott kockazati kitettség: az Alap egyes eszk6zokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranya Ugyletekben lévé kitettségeket
egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alap telies nettd kockazati kitettségére vonatkozo limitnek vald megfelelés
szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket
figyelmen kivul lehet hagyni.

Az Alap alabbi intézményekkel szembeni, intézményenként az adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredé 6sszevont
kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Intézmény neve Székhelye
Unicredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.
OTP BANK Nyrt. 1051 Bp. Nador u. 16.
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 1082 Bp. Uli&i ut 48.
K&H Bank Zrt. 1095 Bp. Lechner Odon fasor 9.
MKB Bank 1056 Bp. Vaci u. 38.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.
Magyar Nemzeti Bank 1054 Bp. Szabadsag tér 8-9.
Magyar Nemzeti Vagyonkezel§ Zrt. 1133 Bp. Pozsonyi ut 56.

Az Alap nem koteles betartani az e részben foglalt befektetési korlatokat a tulajdonaban Iévé atruhazhato
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszk6zokhdz tartozé jegyzési jogok gyakorlasa soran, illetve a
korlatoknak az Alapon kivil allé okbdl torténd tullépése esetén. Az Alap ilyen tullépés esetén az eladasi
ugyletei soran — a befekteték érdekeinek figyelembevételével — a lehetd leghamarabb, de legkésébb 90
napon belll kételes megfelelni a fenti korlatoknak.

9



Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsathat ki. Nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre
vonatkozd, a Forgalmazoé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetésége.

Az Alapkezeld az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegybe.

Az Alapkezeld mindenkor koteles tovabba megdfelelni a Kbftv.-ben, illetve a 78/2014. (l11.14.)
Kormanyrendeletben és az éppen hatalyos egyéb jogszabalyokban meghatarozott egyéb befektetési
korlatozasoknak is.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informéaciokat
a tékeattételre, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujbdli
felhasznalasi jogara vonatkozéan.

16. A portfélié devizalis kitettsége

Az Alap 70%-ot meghaladdé mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba,
amelyek aranya a szarmaztatott Ugyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet. Az Alapkezel§ az
idegen devizaban denominalt eszk6z6kbél fakadd devizakockazatot, amennyiben azt célszeriinek
tartja, hataridés deviza eladassal akar teljes mértékben is kikliszoboélheti, azonban eléfordulhatnak
olyan id6szakok, amikor az Alap fedezetlen devizapozicidval rendelkezik.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazando.
18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaban Iévé eszkdzoket - az alabbiakban soron kévetkezé eseteket
kivéve - zalogjoggal vagy egyéb modon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kétvényt vagy
mas, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal révidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité
értékpapirt nem bocsathat ki. Nem minésul hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési
kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazoé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi
teljesités lehetésége.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsént, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénzigyi eszkdzok vasarlasara. Az Alap jogosult az eszkdzei
terhére szarmaztatott Ugyleteihez biztositékot nyujtani.

Az Alap befektetési és hitelfelvételi szabalyait Kormanyrendelet illetve Kbftv. tartalmazza.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, énkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

El6fordulhat, hogy az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek toébb mint 35 szazalékat fekteti barmely
EGT és OECD allam altal kibocsatott allampapirba.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének
maximalis nagysaga
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21,

22,

23.

24,

11

Nem alkalmazando.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté6 befektetési
alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni:

Nem alkalmazando.

A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozé informaciok:

Nem alkalmazando.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozo6 informaciék, amennyiben az ABA alapok alapja:

Nem alkalmazando.
Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbél vagy a befektetési célok
megvalésitasa érdekében van lehetéség

Az Alap fedezeti céllal és a portfoli6 hatékony kialakitdsanak érdekében alkalmaz
szarmaztatott Ugyleteket. A fedezeti célu Ugyletek csodkkentik az Alap deviza egyéb
eszkdzokben fennallé kockazatat. A portfdlio kialakitasanak érdekében felvett pozicidk
alkalmazasaval az Alap szarmaztatott eszk6zokdn keresztil vallal piaci kitettséget.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az Alap a 78/2014 (l1ll.14.) Kormanyrendelet 22.§ (1) bekezdésében felsorolt feltételeknek
megfelel6 alabbi szarmaztatott tigyleteket kothet:

a) tbézsdén jegyzett szarmaztatott Ugyletek: kétvényekhez, indexekhez, devizakhoz és
kamatlabakhoz kot6dd hataridés és opcids ugyletek; CFD (Contract for Difference)
ugylet, mely olyan olyan befektetési eszkdz, mely egy masik eszkéz arfolyamat koveti
le; certifikat, mely olyan — jellemzéen t6zsdén kereskedett — értékpapir, amely egy
mogottes alaptermék (ez a termék lehet pl. részvény, index, befektetési alap, arupiaci
termék, devizapar, illetve ezekre vonatkozo hataridds Ugylet, vagy ezek kombinacioja)
arfolyamvaltozasat koveti, azonban nem tékeattétes termék; warrant, mely olyan
certifikat, amellyel t6keattétes kereskedés valdsithatdé meg;

b) t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek: kotvényekhez, indexekhez, devizakhoz és
kamatlabakhoz kot6d6 hataridés és opcios ugyletek, valamint kamatcsere-ugyletek.

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehetéséggel élt
Nem alkalmazando.

24.4. A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok
A szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos befektetési korlatok a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 22. §-a szerint

alkalmazandok.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévo pozicidk nettositasi szabalyai
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Az Alapkezel6 a 2010. julius 28-i keltezés(i, CESR/10-788 referencia szamu ESMA iranymutatast
veszi figyelembe a szarmaztatott pénzigyi eszkdzok hasznalataval generdlt jarulékos és teljes
nettositott kockazati kitettség szamitasakor az un. kotelezettségvallaldsi modszert alkalmazva. Az
Alapkezeld minden egyes szarmaztatott pénziigyi eszkdz pozicioét az adott szarmaztatott eszkéz
mogottes eszkdzében taldlhaté egyenértékli pozicid piaci értékére valt at (szabvanyos
kotelezettségvallalasi modszer).

A nettdsitott kockazati kitettség szamitéasa soran az Alapkezel6 a szérmaztatott pénzigyi
eszkd6zokon keresztil felvallalt jarulékos kockazati kitettség értékét az alabbi eljarasokkal
csokkenti (,nettositja”):

nettdsitas: vonatkozhat egyazon alaptermékre kétott szarmaztatott pénzigyi eszkdzokben
vallalt révid és hosszu pozicidok egymassal szembeni nettésitasara fliggetlenll az egyes
szarmaztatott Ugyletek lejarati id6pontjatdl, valamint egy adott szarmaztatott pénzigyi
eszkdzben (ahol az alaptermék vagy atruhazhato értékpapir, vagy pénzpiaci eszkéz, vagy
kollektiv befektetési értékpapir) vallalt hosszu (révid) pozici6 és a megfeleld
alaptermékben vallalt rovid (hosszu) pozicié egymassal szembeni nettdsitasara

fedezeti Ugyletek: szarmaztatott pénzligyi eszkdzokre és/vagy alaptermékekre kotott
Ugyletek kombinacioja, ahol az alaptermék nem szikségszeriien egyezik meg és célja,
hogy mas szarmaztatott pénzligyi eszkdzben vagy az alaptermékben meglévd kockazatot
csokkentse.

A Kezelési Szabalyzat 15. pontjaban meghatarozott befektetési korlatokat az egyes értékpapirok
alabbiak szerinti nett6 poziciojara kell vonatkoztatni:

a devizak, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkdzre és lejaratra szolé hataridés Ugyletek, opcidk, opcios
utalvanyok hosszu (révid) poziciéinak a rovid (hosszu) pozicidkkal szembeni tobblete az
adott befektetési eszk6z nettd pozicidja;

a Befektetési Alapkezelé az Alap devizaban, illetve befektetési eszkozben meglévé nem
szarmaztatott hosszu (révid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési
eszk6zon alapuld rovid (hosszu) szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a
szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgalé eszkézben meglévé - hosszi és rovid
poziciokat egymassal szemben nettdsithatja;

ugyanazon alapul szolgal6é értékpapiron meglévé poziciok az alabbi feltételek egyidejl
teljestilése esetén nettdsithatok:

1. az értékpapirok kibocsatéi, a névleges kamatlab, a lejarat id6pontja megegyeznek, és
2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak;

az atvalthaté értékpapir pozicidja nem nettdsithatdé olyan értékpapir ellentétes
pozicidjaval, amelyre az értékpapir atvalthato;

az Alap nettdé pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani, a nettd nyitott deviza
pozicio a kovetkezd elemek egylittes dsszege:

a) a nem szarmaztatott tgyletekbél eredé pozicio,

b) a nettd hatarid6s pozicié (a hataridés devizalgyletek alapjan fennallé kovetelések és
fizetési kotelezettségek kozotti kildnbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaligyletek és
a deviza swap-ugyletek t6kedsszegét is),

c) a felmertilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,
d) az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta
kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kilénbsége. Valamely
opcios ugylet delta kockazata az alapul szolgal6é deviza piaci értékének és az opcio delta
tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opciok piaci értéke;

az indexre szold szarmaztatott dgylet nettésithaté az indexkosarban szerepld
értékpapirokkal, ha az értékpapirok Osszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az
indexkosar Osszetételét;



e a hitelfelvétel 6vadékaul szolgalé értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott rovid
poziciéval.

A fenti nettésitas akkor alkalmazhaté, ha ezek a megoldasok nem hagynak figyelmen Kkivil
nyilvanvalé és lényeges kockazatokat, és a kockazati kitettség egyértelml csokkenését
eredményezik.

Amennyiben a szarmaztatott pénzligyi eszk6zok hasznalata nem eredményez jarulékos kockazati
kitettséget vagy jarulékos tékeattételt az Alap szamara, akkor a mdgottes kitettséget nem kell
figyelembe venni a kbtelezettségvallalasi modszer alkalmazasakor.

Amennyiben az Alap portfélidjaban kizarélag kockazatmentesnek tekinthet6 eszkdzt tart és a
befektetési céljanak eléréséhez szilkséges piaci kitettséget szarmaztatott pénzigyi eszkdzon
keresztll biztositja, az adott szarmaztatott poziciot nem kell figyelembe venni a
kotelezettségvallalasi modszer alkalmazasakor, amennyiben az el6z8 kdvetelmény érvényesul.

Az Alap nevében Kormanyrendelet 15. §-anak (1) bekezdése szerint megkététt 3 hénapnal
révidebb futamidejd hitelfelvételt nem kell figyelembe venni a teljes kitettség kiszamitasakor.

Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl
az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott ligyleteket
figyelmen kivul lehet hagyni.

24.6. Az indexekben, egyéb dsszetett eszk6zékben meglévé pozicidk kezelése
Nem alkalmazandoé.
24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Ramasoft Kft. (Székhely: 1074 Budapest, Dohany utca 12-14., Cg: 01-09-663620; Addszam:
12296950-2-42).

A Ramasoft Kft. az adatszolgaltatas keretén belll az adatokat naponta, ellenérzés utan az
igényelt formatumban bocsatja az Alapkezel6 rendelkezésére. A szolgaltatas az alabbi
termékekre terjed ki:
= Magyar Tézsdei részvények (BET, ADR, GDR),
BET-re bevezetett vallalati kdtvények és jelzaloglevelek,
Magyarorszagon bejegyzett nyilvanos befektetési jegyek,
Magyarorszagon bejegyzett nyilvanos biztositasi eszkdzalapok,
Nemzetkdzi részvényindexek,
Magyar allampapirok (diszkontkincstarjegyek, fix és valtozé kamatozasu allamkotvények)
MNB Fixing-ben Iévé devizak,
T&zsdei hataridés kontraktusok (kamat, deviza és részvény tipusuak),
Tbzsdei opcids kontraktusok,
Nemzetkozi tézsdei részvények és
Nemzetkozi kdtvények.

Forrasként alkalmazhaté a Ramasoft Kft. adatszolgaltatdé adatai, a kovetkez6 elektronikus
informacioszolgaltatod rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok: Bloomberg, Reuters, az MTI-ECO
online oldala, Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. honlapja, MNB vagy idegen allam jegybankjanak
honlapja, ECB, BAMOSZ honlapja. T6zsdei szarmaztatott igyletek aranak forrasa a Bloomberg
és a Reuters.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilbnb6znek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott



altalanos jellemzoktol, az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott
szarmaztatott ligylet jellemzéit és kockazatat

A szarmaztatott Gigyletek jellemz6i, amelybe az Alap befektet, nem kilénbdznek a jogszabaly altal
a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz8ktol.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informéacidk

Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

Nem alkalmazandé.

IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5)
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bekezdésben eldirt feltételeknek

Az alapkezeld a kovetkezd, a Befektetési jegyek tulajdonosait terheld fébb kockazatokra hivja fel
a befekteték figyelmét. Az Alapkezelé felhivia a figyelmet, hogy a kockazatok telijes kori
felsorolasara nincs moéd, ebbdl kdvetkezben eléfordulhatnak a befektetbket érintd tovabbi
kockazati helyzetek.

Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatol6 tékével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adédé potencialis
felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetés a pénz- és tdkepiacok jellegébdl adddon
kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabdl adodd veszteségek viselSi telies mértékben a
Befektetdk, a befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektet6 feladata.
Az alabbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl
eredd kockazati tényezbkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete id6rél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan doéntéseket,
melyek negativan befolyasolhatjak az Alap miikddése soran ezen orszagokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgalé valutak forinttal
szembeni arfolyamat. A magyar illetve a kilfoldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok
nemzeti bankjainak politikaja és intézkedései jelentés hatassal lehetnek az Alap eszkozeinek
hozamara és az Uzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal
kibocsatott értékpapirok idérél-idére az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A cél-orszagok
gazdasagi novekedése, kilgazdasagi pozicidja, arfolyam-politikaja, koltségvetési hianyanak
mértéke és kamatszintie az Alap nettd eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezétlendl is
érintheti.

Partnerkockazat

Az Alap kiildonb6z6 szerzédéses partnerekkel kot Ggyleteket. Fennall annak kockazata, hogy ezek
a szerz8déses partnerek példaul fizetésképtelenség miatt nem teljesitik az Alap kdveteléseit.
El6fordulhat, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott t6zsdén kivili szarmaztatott
ugyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 %-at.
Ebben az esetben a partnerkockazat, illetve a kibocsatéi kockazat kiemelten jelentkezik.
Amennyiben az érintett partner kotelezettségének nem tesz maradéktalanul eleget, ugy ez
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jelentésen mértékben, hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd eszkozértékét és a befektetési
jegyek arfolyamat.

A letéti 6rzés az alap vagyonvesztésének kockazatat rejti magaban, amelyet a letéteményes vagy
az alletéteményes fizetésképtelensége, gondossagi kotelezettségének megsértése vagy
visszaélése okozhat.

Letétkezel6 kockazata:

Az Alap portfélidjdban szerepld befektetési eszkdzOket a letétkezelS elklldnitett szamlan tartja
nyilvan. A letétkezel6i kockazat annak kockazata, hogy a megérzésre atadott eszkdzok a
letétkezeld vagy az alletétkezeld fizetésképtelensége, mulasztasa vagy csalasa kdvetkeztében
elvesznek. A Kbftv. 64.§ (16) bekezdése alapjan a Letétkezel6 koéthet olyan szerzddéseket,
amelyek alapjan, a jogszabalyban és a vonatkoz6 szerzédésekben meghatérozott esetekben
mentesil a letétkezel6t az Alap pénzigyi eszkozeinek elvesztéséért terheld felelésség aldl. A
Letétkezel6 kuldndsen olyan esetekben menteslilhet a felelésség aldl, ha az Alapkezelé
ragaszkodik ahhoz, hogy valamely befektetést egy adott joghatdsagi terlleten vagy egy adott
befektetési szolgaltatonal tartson fenn, annak ellenére, hogy a Letétkezel§ figyelmeztette arra,
hogy ez fokozott kockazattal jar.

Az Alap eszkbzei az alabbi szolgaltatoknal tarthatok, tovabba az Alap az eszkbzeinek 20 %-at
meghaladé mértékben, az alabbi intézmény(ek) altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszk6zdkbe fektethet, ilyen mértéket meghaladéan az aldbbi intézmény(ek)nél helyezhet el
betétet, tovabba koéthet tézsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket, amelyek dsszevont kockazati
kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at:

Intézmény neve Székhelye
Unicredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadséag tér 5-6.
OTP BANK Nyrt. 1051 Bp. Nador u. 16.
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 1082 Bp. Ull&i at 48.
K&H Bank Zrt. 1095 Bp. Lechner Odén fasor 9.
MKB Bank 1056 Bp. Vaci u. 38.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.
Magyar Nemzeti Bank 1054 Bp. Szabadsag tér 8-9.
Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. 1133 Bp. Pozsonyi ut 56.

Mikoédési kockazat és az eszkdzok letéti Srzéséhez kapcsolddo kockazat

Fennall olyan veszteségek kockazata, amelyek belsd eljarasok/rendszerek miikodési zavara,
vagy kils6 események miatt kovetkeznek be. A letéti 6rzés az Alap vagyonat érinté
veszteségkockazatot rejt magaban, amelyet a letéteményes vagy az alletéteményes
fizetésképtelensége, gondossagi kotelezettségének megsértése vagy visszaélése okozhat.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi elbirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszk6zok
értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepld
befektetések aktualis piaci értékeket. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos
arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszkdzok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget
mutathatnak.

Az Alap likvid befektetési eszkdzeibél fakado kockazatok

Az Alap likvid eszkbzei kozott lehetnek bankbetétek, valamint allampapirok. A bankbetétek
kockazata abban rejlik, hogy a betétet elfogadd bank fizetésképtelenné valhat, amely esetben a
betét megtériilése bizonytalan. Az Alap betéteire nem vonatkozik allami garancia. Az allampapirok
esetében az adott allam szuverén allamaddsaganak hitelmindsitése (Moody's, S&P, Fitch)
fuggvényében a befektetésre nem ajanlott kategdriaban magas, a befektetésre ajanlott




kategodriaban alacsony a vissza nem fizetés kockazata. Az allampapirok lejarat el6tti eladasakor
az Alap kockazata az eladasi arfolyam bizonytalansaga.

Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Figyelembe kell venni, hogy az Alap portféliéjaban 1évé értékpapirok kibocsatéi - kedvezétlen
esetekben - rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak — cséd vagy felszamolasi eljaras ala
kertilhetnek -, amely az Alap portfélidjat és a Befektetbket a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban hatranyosan érintheti.

Likviditasi kockazat

A nyiltvégl befektetési Alap alapvetd tulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek barmely napon
visszavalthatok a forgalmazasi helyeken. Ez megfelel6 likviditast igényel. Eléfordulhat olyan
széls6séges eset is, hogy a nagyaranyu visszavaltasok miatt az Alap eszkdzeinek esetlegesen
kedvezétlen id6pontbéli kényszerértékesitése valhat sziikségessé. A visszavaltdas igények
teljesitése céljara elkllonitett likvid eszk6zok és hitelkeret egylttes legkisebb aranya 5%.

Szarmaztatott Ggyletek kockazata:

A szarmazékos Ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban,
mint a tdkeéttételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld befektetési
technikakkal csokkentheték, azonban telies mértékben ki nem zarhatok. A tbkeattétellel valo
kereskedés az adott ligyletbe fektetett 6sszegnél is nagyobb mértéki veszteséggel jarhat.

Devizakitettségb6l eredd kockazat

Az Alap eszkozeit a befektetési céljainak megfeleléen tobbféle devizaban denominalt
eszkO6zoOkben tarthatja, annak ellenére, hogy az Alap elszamolasa és az eszkozérték
meghatarozasa magyar forintban térténik. Az Alapkezel§ az Alap devizapoziciojabol eredd
devizaarfolyam-kockazatot nem kivanja folyamatosan a kibocsatasi pénznem, a magyar forint
tekintetében telies egészében fedezni. Az Alapkezel6 alapvetéen nem fedezi ezeket a
kockazatokat, mivel a szarmaztatott ligyleteken keresztlil akar tudatosan is felvallalja ezeket.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetékkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirdasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és
féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfeleld informacidékat

A Kbftv. 2.§ (2) bekezdésére tekintettel az Alapkezelére és az Alapra a Kbftv. 36.§
(Likviditaskezelés) rendelkezései nem alkalmazandodak.

A visszavaltasi igények teljesitése érdekében elkulonitett likvid eszkdzok (folydszamla, készpénz,
lekotott bankbetét) egyuttes tervezett aranya az Alap netté eszkdzértékének 5 %-a.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza az Alap aktualis kockazati profiljat, minden olyan
megallapodast, amelyet az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan kotott, az Alap nem likvid
jellegli eszkozeinek aranyat, amelyekre kildnleges szabalyok vonatkoznak, az Alapkezeld altal
alkalmazott kockazatkezelési rendszereket, amelyeket a felmeril6 kockazatok kezelésére
alkalmaz.

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kévetendd eljaras

Az Alap eszkozei értékelésének, illetve Alap nettdé eszkdzértéke szamitasanak feladatat az
Alapkezelf latja el a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan.
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A T-napra vonatkozé egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket — ami megegyezik a
Befektetési Jegyek vételi is visszavaltasi ardval — a T-napon birtokolt eszkdzokbdl és
kotelezettségekbdl szamitott nettdé eszkozérték és a T-napon forgalomban levd Befektetési
Jegyek darabszamanak hanyadosaként kell kiszamitani. Az Alapkezelé az Alap egy befektetési
Jegyre jutd nettd eszkdzértékét 6 tizedes jegy pontossaggal szamitja ki, igy a vételi és
visszavaltasi ar is 6 tizedes jegy pontossagu.

Az Alap T-napra vonatkozd netté eszkozértékét az Alapkezel6 T+1 napon allapitia meg oly
mddon, hogy az Alap altal T-napon birtokolt eszkdzdk piaci értékét azok T-napi arfolyamadatainak
segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T-napig terhel6 kotelezettségeket.

Az Alap nettd eszkdzértéke naponta kerll kiszamitasra, melyet az Alapkezel6 a
www.alphaalapkezelo.hu honlapon tesz kdézzé. Az Alap T-napi forgalmazasanak arbazisat képezé
nettd eszkozértékét az Alapkezelé T-napi datummal ellatva a hivatalos kézzétételi helyeken T+2.
napon teszi kdzzé. A befektetési Alapkezeld a nyilvanossag szamara koteles biztositani az altala
kezelt nyilvdnos Befektetési Alapok multbeli — ha a Befektetési Alap legalabb 5 éve mikddik — 5
éves, ennek hianyaban a teljes miikddési id8szakra vonatkozé egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
adatainak elérhetdségét.

Amennyiben a nettdé eszkodzérték barmely okbdl nem allapithatdé meg, azt a tényt kell
nyilvanossagra hozni, hogy miért nem kertlt sor a netté eszkdzérték meghatarozasara.

Az Alap nettd eszkbzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket
a hiba feltarasat kovet6 legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekévetkezésének
id8pontjara visszamendleges hatéllyal javitani kell. A hibas netté eszkdzérték szamitds soran
kovetendd eljarasra a Kbftv. 126.§-anak el6irasai az iranyadoak.

e Nem minésiul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az
Alapkezeld érdekkorében merilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 a téle elvarhato
gondossaggal jart el a netté eszkdzérték megallapitasa soran.

e Ha a befektetési jegy forgalmazasara hibas netté eszkodzértéken keriilt sor, a hibas és a
helyes nettd6 eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a
befektetével 30 napon belil el kell szamolni, kivéve, ha

o a hibas nettdé eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd
forgalmazasi ar kilonbség mértéke nem éri el a helyes netté eszkdzértéken egy
befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

o a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségébdl
szarmazd elszamolasi kotelezettség 0Osszegszerllen nem haladja meg
befektetéként az egyezer forintot, vagy

o az Alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitasban feltart hiba esetén, annak
javitasa eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezé
kilonbséghdl adddd elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettségtol eltekint azzal, hogy ez esetben a Befektetési Alapot
ért vagyoncsokkenést az Alapkezel6 poétolja a Befektetési Alap szamara.

Ha az Alap eszkdzeinek 5 szazalékat meghalado része illikviddé valt, az Alapkezel6 a befektetok
kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében
donthet az illikviddé valt eszkézoknek az Alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesitd
befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beldl t6rténé elkulonitéseérol.

lllikvidnek mindsul az az eszkdz, amely az adott piaci korilmények kozott nem, vagy a piaci
forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak aranytalanul nagy
veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

Az illikviddé valt eszkdzok elkildnitése soran kdvetendd eljarasra a Kbftv. 128.§-anak elbirasai az
irAnyaddak.


http://www.alphaalapkezelo.hu/

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zOk értékelése soran
hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszkozok értékelése
soran a 38. §-nak megfelel6en alkalmazott médszereket

A Kbftv. 38.§ (4) bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezeld
maga végzi el. Az Alapkezel6 a fuggetlen értékelési feladatot a befektetés kezelési funkciotdl és a
javadalmazasi politikatol fuggetlendl, elkulonitetten végzi. Az Alapkezel§ Osszeférhetetlenségi
Szabalyzataban medfelel6 ovintézkedéseket hatarozott meg és mikodtet az dsszeférhetetlenség
kialakulasanak elkertilése és a munkavallaldk tulzott befolyasolasanak megelézése érdekében.

Az Alapkezel§ felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkdzértékének
kiszamitasaért és a netté eszkozérték kdzzétételéért.

Az értékelési elveket az Alapkezeld a Kbftv. 38.§-ban foglalt elvarasok figyelembevételével hatarozta
meg, kuldnds tekintettel a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelésére vonatkozo elbirasokra. Az
alabbiakban meghatarozott, eszkdz tipusonkénti értékelési eljaras biztositia, hogy az Alap
eszkdzeinek értéke minden pillanatban megallapithaté legyen.

Az egyes eszkdzok értékeléséhez forrasként alkalmazhatd a Ramasoft Kft. adatszolgéltatd adatai, a
kovetkezd elektronikus informacidszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok: Bloomberg,
Reuters, az MTI-ECO online oldala, Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. honlapja, MNB vagy idegen
allam jegybankjanak honlapja, ECB, BAMOSZ honlapja. Tézsdei szarmaztatott lgyletek aranak
forrasa a Bloomberg és a Reuters.

A Ramasoft Kft. az adatszolgaltatas keretén belll az adatokat naponta, ellenérzés utan az igényelt
formatumban bocsatja az Alapkezel6 rendelkezésére. A szolgaltatas az alabbi termékekre terjed ki:
= Magyar Tézsdei részvények (BET, ADR, GDR),
BET-re bevezetett vallalati kdtvények és jelzaloglevelek,
Magyarorszagon bejegyzett nyilvanos befektetési jegyek,
Magyarorszagon bejegyzett nyilvanos biztositasi eszkdzalapok,
Nemzetkozi részvényindexek,
Magyar allampapirok (diszkontkincstarjegyek, fix és valtozé kamatozasu allamkotvények)
MNB Fixing-ben 1évé devizak,
Nemzetkozi tézsdei részvények és
Nemzetkozi kotvények.

Az Alap egyes eszkdzeinek T-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
Folyészamla, lekététt betét:

A folyészamlan elhelyezett pénzosszegek értékelésekor a T-napi folydészamla-egyenleget az
el6z6 kamatfizetés ota T-napig eltelt id6szakra jutd elhatarolt kamatok 6sszegével meg kell
novelni. A lekotott betétek 6sszegét a T-napig elhatarolt kamatok Osszegével kell megndévelni.
Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott (elhatarolt) id6éaranyos kamat és jovairt kamat
kozott kuldnbség mutatkozik, a kamatkilonbség a jovairas napi nettd eszkozeértékben kertl
elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kbtvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):
a) Az Alap tulajdonaban lév6, a t6ézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu koétvények és
jelzaloglevelek esetén (kivéve b) pontba tartozé kotvényeket) — az elsédleges forgalmazoi

rendszerbe bevezetett, valamint 3 hénapnal révidebb hatralévé futamideji allamkotvényeket
kiveve — egységesen a T-napig tartd id6északban az utolsé t6zsdei zard nettd arfolyam
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b)

d)

e)

f)

)

h)

felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a netté arhoz a piaci érték meghatarozasakor
hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat.

Az olyan devizaban denominalt kotvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsé fél
évben, de legalabb a kétvény induldsa 6ta minimum heti rendszerességgel kdzol zardarat, ott
az utolsé Bloomberg zaré nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kdtvényt
oly médon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig
felhalmozott kamatokat.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett (3 hdnapnal hosszabb hatralévd futamideji
fix eés valtoz6 kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az
Allamaddssag Kezeld Kozpont (tovabbiakban: AKK) altal a T-napon, illetve annak hidnyaban
az azt megel6zd legutolsé munkanapon kbzzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok
szamtani éatlaga és a T-napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni.

A 3 honapnal révidebb hatralévd futamideji allamkdtvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-
kétvények — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is — estén
az AKK altal a T-napon, illetve annak hianyaban az azt megeléz6 legutolsé6 munkanapon
kdzzétett 3 honapos benchmark felhasznalasaval a T-napra diszkontalt (linearis
kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) bruttdé arfolyamként kell a piaci értékét
meghatarozni.

Ha a t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak — az elsédleges
forgalmazdéi rendszerbe bevezetett és a 3 hoénapnal hosszabb hatralévé futamidejl
allampapirokat, valamint a vallalati diszkontpapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti
regisztralt és a T-napig kdzzétett utolsd, forgalommal sulyozott netté atlagar és a T-napig
felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal.
Ugyanezen modszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesité
értékpapirra.

A tbézsdére bevezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirok esetében a T-napi ar
meghatarozasa a legutolsd t6zsdei zaréarnak megfelelé hozam segitségével torténik, ugy,
hogy a zardarhoz tartozé hozammal kell a diszkontpapir névértékét T-napra diszkontalni.
Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkili
diszkontpapirra, azzal a kllénbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznalandé hozamot a
papir legutolsé t6zsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a
beszerzési ara alapjan kell kalkulalni. E pont alol kivételt képeznek a b) pontba tartozé
devizas kotvények.

Ha a fenti értékelési mdédszerek nem hasznalhatéak, akkor a netté beszerzési arat kell
felhasznalni oly moédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetés 6ta a T-napig felhalmozott kamatokat.

Zartkor( hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett legjobb vételi és
eladasi hozam kozépértékeinek atlaga alapjan T-napra szamitott brutté arfolyamon, ennek
hianyaban a beszerzéskori hozammal T-napra szamitott brutté arfolyamon keriilnek
értékelésre.

Részvények:

a)
b)

<)

d)

A tézsdére bevezetett részvényeket a T-napi t6zsdei zardarfolyam szerint kell értékelni.

Ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutols6 tézsdei zaroarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T-naphoz képest 30 napnal nem régebbi.

Amennyiben az adott t6zsdére bevezetett részvényre legalabb 30 napja nem tortént kotés a
tézsdén, akkor a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti és az adott t6zsde hivatalos lapjaban
kozzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.

A tézsdére nem bevezetett részvény esetében a t6zsdén kivili kereskedelem szerinti
regisztralt és az adott t6zsde hivatalos lapjaban kozzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam
alapjan kell meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.
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e) Ha egyik médszer sem alkalmazhato, akkor fliggetlendl annak régiségétél, az utolsé tézsdei,
ennek hianyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

f) Abban az esetben, ha té6zsdére bevezetett részvény kereskedése Fellgyeleti hatarozat miatt
tébb, mint két napra fel van figgesztve és az Alapkezel6hoz olyan, a részvényre vonatkozo
vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legaldbb 10 szazalékkal kedvez&bb, mint a
felfliggesztés elbtti tézsdei zardarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, a részvényt
az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett részvények
darabszamanak és az ajanlatban szerepl6 arfolyam és a felfiggesztés el6tti tézsdei
zaréarfolyam kllénbségének szorzata meghaladja az Alap nettdé eszkdzértékének 1
szazalékat.

Nyiltvégli Befektetési Alapok jegyei:

Nyiltvégl Befektetési Alapok jegyeinek T-napi értéke az a hivatalos netté eszkdzérték, amelyen a
befektetési jegyek T-napon visszavalthatéak. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek T-napi
értékének meghatarozasahoz az adott befektetési jegy T-napi (forgalmazasra vonatkozo)
hivatalos egy jegyre jutd netté eszkézértékét kell hasznalni.

Zartvégli Befektetési Alapok jegyei:

Zartvégi Befektetési Alapok esetében:

a) Amennyiben az adott zartvégli Befektetési Alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok a T-napi
vételi és eladasi arjegyzés kézépértékén kerlilnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégli Befektetési Alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési
jegyek t6zsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsé — 30 napnal nem régebbi — tézsdei
zaréarfolyamon kertlnek értékelésre.

c) Amennyiben az adott zartvég(i Befektetési Alap jegyeire nincs arjegyzés és tézsdén sem
kereskedettek, illetve tézsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat a T-napi egy jegyre jutd
eszkodzértéken kerllnek értékelésre.

ETF-ek (Exchange Traded Funds):

a) A tézsdén kereskedett befektetési alapokat (ETF-eket) a T-napi t6zsdei zaréarfolyam szerint
kell értékelni.

b) Ha az adott napon nem tortént Uzletk6tés, akkor a legutolsd tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T-naphoz képest 30 napnal nem régebbi.

c) Ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor fliggetlendl annak régiségétdl, az utolsé tézsdei,
ennek hianyaban a beszerzési arat kell figyelembe venni.

d) Abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett értékpapir kereskedése felligyeleti hatarozat miatt
tobb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6hdz olyan, az értékpapirra vonatkozé
vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvez&bb, mint a
felfiggesztés el6tti t6zsdei zardarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, az
értékpapirt az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett
értékpapirok darabszamanak és az ajanlatban szereplé arfolyam és a felfliggesztés elétti
tézsdei zaroarfolyam kulénbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkozértékének 1
szazalékat.

Egyeéb t6zsdén kereskedett értékpapirok értékelése (ETC-k, ETN-ek):

a) Az egyéb tézsdén kereskedett értékpapirok, specifikusan az ETC-k, valamint ETN-ek a T-napi
tézsdei zaroarfolyam alapjan keriilnek értékelésre.

b) Ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsé tézsdei zaroarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T-naphoz képest 30 napnal nem régebbi.

¢) Ha egyik médszer sem alkalmazhato, akkor fliggetlendl annak régiségétél, az utolsé tézsdei,
ennek hianyaban a beszerzési arat kell figyelembe venni.
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d) Abban az esetben, ha tézsdére bevezetett értékpapir kereskedése fellgyeleti hatarozat miatt
tobb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6h6z olyan, az értékpapirra vonatkozo
vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 sz&zalékkal kedvez8bb, mint a
felfiggesztés el6tti t6zsdei zardarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, az
értékpapirt az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett
értékpapirok darabszamanak és az ajanlatban szereplé arfolyam és a felfiggesztés elbtti
tézsdei zaréarfolyam kilénbségének szorzata meghaladja az Alap netté eszkozértékének 1
szazalékat.

Kiilféldi befektetések értékelése:

A kilféldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét a T-napon kdzzétett,
ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB-kdzéparfolyam felhasznalasaval kell
forintban kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra letdltésre kerll a Bloombergrél a londoni id8
szerint 14:30-kor fixalt kdzépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy
JPYHUF devizaparok koézil legalabb egynek a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artdl,
akkor a valédisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az
értékeléshez az T-napra minden devizaparra a Bloomberg-arat kell hasznalni.

Azon devizaparok MNB-ara, amelyekre nincs publikdlt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal
szintetikusan kerllnek el6allitasra a leglikvidebb MNB-arakbdl (eurdpai devizaparok esetén lehetbleg
EURHUF, a tébbi devizanal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval).

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni a
T-napon a 14:30 és 10:30 kdzott utoljara (fél 6ranként) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan
Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs féloranként fixalt ar, a legkevesebb
plusz szamitassal szintetikusan kertilnek el6allitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbdl (eurdpai
devizaparok esetén lehetdleg eurd, a tébbi devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznalasaval).
Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizajara egy id6pontra sincs Bloomberg-ara, ott a
Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hianyaban az MNB-arat kell hasznalni.

Egyébként a kiilféldi eszk6zok értékelése a jelen 28. pontban, fent meghatarozottak szerint torténik.

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfelel6 fenti arazasi médszer — az értékpapir
piaci aranak valamely piaci szerepl6 altal térténd vélelmezhetéen szandékos eltéritése miatt —
nem az adott értékpapir valos értékét tlikrézi, az Alapkezelének joga van az adott értékpapir arat
azon modszer segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel a valoédisag elvének.

A szarmaztatott ligyletek értékelése
Tbézsdei szarmaztatott tigyletek:

a) Tézsdei hataridés Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridés Ugyleteket az adott
instrumentumra kialakult T-napi hivatalos elszamoldéaron kell figyelembe venni. Ennek
megfelel6en a hataridés pozicio értéke T-napon megegyezik a T-napi hivatalos elszamoléar és
az azt megel6z6 utolso elszamoldar kilonbodzetének, valamint a kontraktusok méretének és
mennyiségnek a szorzataval.

b) Tézsdei opcids lUgyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek a T-napi tézsdei opcids zardaron
(elszamoldaron) keriilnek értékelésre. Amennyiben T-napon tézsdei ar nem all rendelkezésre,
a tézsdei opciok értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

c) CFD-k, certifikatok, warrantok:
ca) a t6zsdére bevezetett alaptermékre szold6 CFD-ket,certifikatokat és warrantokat az
alaptermék tézsdei zardéarfolyama szerint kell értékelni;
cb) ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsé t6zsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;
cc) amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tortént
kotés a tézsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt tézsdén kivili kereskedelem szerinti
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arfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30
napnal;

cd) a tézsdére nem bevezetett Alaptermék esetében a Bloomberg &ltal publikalt ar alapjan
kell értékelni;

ce) ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor flggetlendl annak régiségétdl, az utolsé
tézsdei, ennek hianyaban tézsdén Kkivlli arfolyam, illetve a beszerzési ar kozul az
alacsonyabbat kell figyelembe venni;

cf) abban az esetben, ha té6zsdére bevezetett alaptermék kereskedése Fellgyeleti hatarozat
miatt tébb, mint két napra fel van flggesztve és az Alapkezel6hdz olyan, az alaptermékre
vonatkozo vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvezébb, mint
a felflggesztés elbtti tézsdei zardarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, az
alapterméket az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett
alaptermék darabszamanak és az ajanlatban szerepl§ arfolyam és a felfliggesztés elétti
tézsdei zardarfolyam kilonbségének szorzata meghaladja az Alap netté eszkdzértékének 1
szazalékat.

Tdzsdén kivili szarmaztatott Ugyletek:
a)Hataridds (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas T-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T- napi — a
hatarid6s Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci értékének és a
forward megallapodasban szereplé vételi arfolyam T-napra vonatkozo jelenértékének a kilénbségével
egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas T-napi piaci értéke a forward megallapodasban szereplé eladasi
arfolyam T-napra vonatkozé jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T-napi — a
hataridés Ugylet teljesitéséig varhatdé pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci értékének a
kildnbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank T-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Bloomberg oldalan talalhaté pénzpiaci kamatok
kbzepe (bid/ask jegyzés egyszerli szamtani atlaga), annak hianyaban az T-napi utolsé ar (Last price).

b)Opcids lgyletek:
A vasarolt opcio értéke a nettd eszkdzértéket noveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt csdkkenti.

Az opcio értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott alaptermékre szo6lé opcios
piacon legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a
részvényre szolo vételi és eladasi opciok értéekének meghatarozasa a Black- Scholes képlet
segitéségével torténik.) Az értékeléshez a legutolsd bekerlléshez tartozé beszerzési arbol
visszaszamolhaté implikalt volatilitast kell felhasznalni.

Az Alapkezel®é az Ovatossag és a valddisag elvének egyideji figyelembevételével indokolt esetben
donthet ugy, hogy vasarolt opcid esetén a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél alacsonyabb,
eladott (kiirt) opcid esetén pedig (abszolut értékben) a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél
magasabb aron értékeli az opcibt.

c) Kamatswap (kamatcsere) tgyeletek:
A swap Ugylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek T-napra szamolt jelenértékének

kildnbozeteként kerll értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a kotelezettség
hatralévd futamidejéhez legkbzelebb es6 két bankkdzi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum



esetén nyilvanosan hozzaférheté zérd kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfelel®
diszkontratat kell alkalmazni.

30. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:
Nem alkalmazandé.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Alap a befektetésein elért nyereséget folyamatosan uUjra befekteti, hozamot kilén nem fizet. A
befekteték értékpapirjuk hozamahoz a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval
juthatnak hozza.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:

Nem alkalmazandoé.

VIl. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO
IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozoé igéret

34.1. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Az Alap a tb6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd garanciat (t6ke-, illetve
hozamgarancia) nem vallal.

34.2. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamasztdé befektetési
politika (toke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.
35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:
Nem alkalmazando.
VIl DIJAK ES KOLTSEGEK
36. A befektetési alapot terheld dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld igyekszik idéaranyosan az Alapra terhelni,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzérték koltségelszamolas miatti
esetleges ingadozasat. igy bizonyos koltségek kifizetését felmeriilésitkkor az Alapkezeld
megelblegezheti, majd az O0sszeg nagysagatdl fiiggben ezeket hosszabb id6 alatt terhelheti
tovabb az Alapra, bizonyos el6ére ismert mértéki koltségeket pedig mar a szamla beérkezését és
pénzigyi teljesitését megel6zéen a Letétkezel6 egyetértésével a koltségek kotelezettségként
torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes id6szakok
koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és éves jelentései tartalmazzak.
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36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek

Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja
Az Alapkezel® az Alapnak az Alapkezeldi feladatok ellatasaért éves alapkezelési dijat szamit fel.
Az alapkezelési dij mértéke az adott forgalmazasi napra ,,A sorozat” esetében:

(az utolsd kozzétett egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzérték) * (a szamlakon nyilvantartott
befektetési jegyek darabszama) * (n) * (éves Alapkezelési dij/365)

Eves Alapkezelési dij = 1,75 %

n: az utolsé kdzzétett eszkdzérték megjelenése 6ta eltelt napok szama.

A dij munkaszineti napok utan is felszamitasra és elhatarolasra kertl. Az Alapkezelési dijat az
Alapkezeld havonta érvényesiti és szamolja el.

Az alapkezelési dij mértéke az adott forgalmazasi napra ,,P sorozat” esetében:

(az utolsd kozzétett egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzérték) * (a szamlakon nyilvantartott
befektetési jegyek darabszama) * (n) * (éves Alapkezelési dij/365)

Eves Alapkezelési dij = 1,4 %

n: az utolso kdzzétett eszkdzérték megjelenése o6ta eltelt napok szama.

A dij munkaszineti napok utan is felszamitasra és elhatarolasra kertl. Az Alapkezelési dijat az
Alapkezeld havonta érvényesiti és szamolja el.

Az alapkezelési dij mértéke az adott forgalmazasi napra ,,| sorozat” esetében:

(az utolsd kozzétett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzérték) * (a szamlakon nyilvantartott
befektetési jegyek darabszama) * (n) * (éves Alapkezelési dij/365)

Eves Alapkezelési dij = 1,75 %

n: az utolsé kdzzétett eszkdzérték megjelenése o6ta eltelt napok szama.

A dij munkaszlineti napok utan is felszamitasra és elhatarolasra keril. Az Alapkezelési dijat az
Alapkezeld havonta érvényesiti és szamolja el.

Sikerdij

Az Alapkezelé az Alapnak az Alapkezel6i feladatok ellatasaért az ,A” és ,P” sorozat esetében
sikerdijat szamit fel, az alabbi feltételek teljeslilése esetén.

Az Alapkezel6t esetlegesen megilletd dij, amennyiben az adott évben az Alap a benchmarknal —
RMAX indexnél — magasabb hozamot ér el. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tébblethozam
20 szazaléka. Ev kdzben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezelé folyamatosan
elhatarolja az Alapbdl fizetendd sikerdijat, mig benchmarktél elmarado teljesitmény esetén az
esetleges mar elhatarolt sikerdij-allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak
elszamolasara naptari évente kerl sor.



A sikerdij szamitasanak modszere a kovetkez6:

A t. nettéeszkozérték — megallapitdasi napon az elhatarolt sikerdij allomanya:

0,ha Pt <t
Po ~ by
t = t
m X (&—ﬁ)xlxzm,ha &>ﬁ
Po by - o bo
i=1
Jelolések:
Po a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd netté eszkdzérték az
el6z6 naptari év utolsd nettdeszkdzérték - megallapitasi napjan
bo a benchmark értéke az el6z6 naptari év utolsé nettdeszkbzérték — megallapitasi napjan
t a sikerdij szamitas napjaig eltelt nettéeszkdzérték — megallapitasi napok szama az adott
naptari évben
Pt a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettéeszkdzérték a t.
nettdeszkdzérték — megallapitasi napon
vt a sikerdij levondasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott 6sszesitett nettdeszkdzérték a t.
nettéeszkdzérték — megallapitasi napon
bt a benchmark értéke a t. nettdeszkdzérték - megallapitasi napon
rt a t. nettéeszkozérték — megallapitasi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék — allomany

(ha rt > re.1, akkor az adott napon tartalékot kell képezni, ha r < rt.1, akkor tartalékot kell
feloldani abban az esetben, ha r: > 0)
m a sikerdij mértéke, melyet az Alapkezeld hataroz meg, a sikerdij mértéke 20 %.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld
részére fizetendé dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik
és kiegyenlitésiik modja

A Letétkezel6 szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel.

A dij mértéke az adott forgalmazasi napra:

(az utolsd kozzétett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték) * (a szamlakon nyilvantartott
befektetési jegyek darabszama) = dij alapja az el6zd napi nettd eszkozérték.

dij Alap * (n) * (éves letétkezelési dij / napok szama az évben)

Eves letétkezelési dij = az Alap és a Letétkezel6 kozotti szerz6désben meghatarozott dij, de
maximum 0,2 %.

A dij munkaszuneti napok utan is felszamitasra és elhatarolasra kertl. A dijat a Letétkezel6 altal
kiallitott szamla ellenében az Alapkezeld a letétkezel6i szerzédés rendelkezései szerint fizeti meg.

A Letétkezel6 minimalisan 30.000 HUF/ho letétkezelési dijat szamit fel.



36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,

harmadik személyek részére fizetend6 dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa,
az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Koényvvizsgaléi dij

Az Alapot terheli az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmeruld koltség, amely a 2019. es
2020. évre: 500.000.- HUF + AFA / év.

Az alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank részére a vonatkozd hatélyos jogszabalyban meghatarozott
mindenkori fellgyeleti dijat koételes fizetni, melynek éves mértéke jelenleg az Alap nettd
eszkozértékének 0,25 ezreléke.

Az MNB részére fizetendd igazgatasi szolgaltatasi dijak, kivéve az egyesullés, valamint a
szétvalas engedélyezésére iranyuld eljarasért fizetendd igazgatasi szolgaltatasi dijak

37. A befektetési alapot és a befektetoket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
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utébbiak legmagasabb osszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terheld egyéb koltségek:

Az egyéb kdzvetlen kdltségeket az Alapkezeld a felmerllésik idépontjaban terheli az Alap érintett
sorozatara, mértékik az Alap Netté eszkdzértékének maximum évi 1%-a lehet. Az Alapkezel6 az
Alapra haritjia az Alap Ugyletei soran felmerllt egyéb kdzvetlen koltségeket, igy kiléndsen a
befektetési szolgaltatdéi dijakat, az Alaphoz kapcsoléddé konyvelési koltségeket, a banki
koltségeket, a kozzététellel és a Befektetbk tajekoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az
Alap miikédésével kapcsolatos egyéb, idesorolandé kdzvetlen koltségeket, ideértve kiléndsen az
Alap nyilvantartasba vételével kapcsolatos jogi és kdzponti értéktari kdltségeket.

Legal Entity ldentifier (tovabbiakban: LEI kod) éves karbantartasi dija: a tézsdén kivdli
szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz6dd felekrél és a kereskedési adattarakrol szoélod
68/2012/EU technikai standardok meghatarozasardl szolo rendeletének 3. cikke alapjan minden
piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositéval (LElI kod). A LElI koéd egy olyan
referenciaazonosité, amely egyedileg azonositia a pénzlgyi tranzakciokban résztvevd
partnereket. Az Alapkezelé a KELER Zrt.-én keresztiil a WM Datenservice LEI kdd szolgaltatdbhoz
regisztralta az Alapot. A szolgaltato altal felszamitott éves karbantartasi dij 100 EUR + AFA.

Az Alapkezelé az Alapra terheli a 14/2015. (V.13.) MNB rendelet alapjan felmerilé dijakat, igy
kilénésen a 18/A §.(4) bekezdés b) pontjanak megfeleléen a kezelési szabalyzatanak
jovahagyasara iranyuld eljarasért befektetési alaponként (részalaponként) fizetendd 200.000 forint
Osszegl dijat, illetve a 18/A §. (4) bekezdés c) pontjanak megfeleléen a kezelési szabalyzat
modositasanak engedélyezésére iranyuld eljaras 50.000 forint 6sszegi dijat.

Az Alapot terhelik az Alap altal, vagy az Alap nevében fizetend6 valamennyi add, jarulék és
tovabbi hasonlé koltségek.

Az Alap napi nettd eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a kozzétételi helyeken teszi
kozzé. Az ezzel kapcsolatban felmertilt kdltségek az Alapot terhelik.

A Kbftv. 82. § (1) bekezdésének utald szabalya alapjan ABA-k esetében is alkalmazandd 96. §
rendelkezései értelmében az Alapkezel§ az egyesilés el6készitésével és végrehajtasaval
kapcsolatos jogi, tanacsaddi vagy adminisztrativ koltségeket nem terheli sem az egyestilésben
részt vevd AEKBV-kre, sem azok befektetsire, azokat az Alapkezeld atvallalja.



A Befektetoket terhel6 egyéb koltségek:

Az értekpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolodd dijakat a Forgalmazé az
Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.

A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértekének atvételekor a Forgalmazé érvenyes
Uzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, atvaltasi dij, illetve atutalasi dij a Befektetét
terheli.

A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a Befekteték a Forgalmazd székhelyén és a Fiiggd
Ugynok/Tovabbi Kdzvetitd székhelyén kaphatjak meg.

38. Ha a befektetési alap eszkézeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

Az Alap portfolidjaban Iévé kollektiv befektetési értékpapirokat terhelé alapkezelési dijak mértéke
a 3 %-ot nem haladhatja meg.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei:
Nem alkalmazandd.
40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:
Nem alkalmazandd.
IX A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A forgalmazas felfliggesztésének és szlinetelésének eseteit, tovabba az érintett forgalmazoé
vonatkozasaban a forgalmazo Ugyfélfogadasanak szlinetelését kivéve - az Alap futamideje alatt a
forgalmazé, minden munkanapon koételes elfogadni a befektetési jegyre vonatkozd vételi és
visszavaltasi megbizasokat.

Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van méd, ha a befekietd a forgalmazasi feladatokat
ellatd Alapkezel6nél értékpapirszamlaval rendelkezik.

Befektetési jegyek vételarat a Befektetd atutalassal teljesitheti. Devizaban torténd befektetés nem
lehetséges. A késedelmes atutalasbol eredd esetleges veszteségekért a forgalmazd (vezetd
forgalmazo és tovabbi forgalmazd) és az Alapkezel6 felel6sséget nem vallal.

Befektetési jegyek vasarlasara iranyuld (vételi) megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a
vasarlast terheld vételar jovairasra keriljon a befekteté Ugyfélszamlajan és a befektetd érvényes
megbizasi szerzédést kosson a forgalmazoval.

A megbizasi szerz6désben meg kell hatarozni a vasarolandd befektetési jegyek megnevezését,
ISIN azonositojat, a felek megnevezését, a tranzakcié iranyat (vétel), a megbizas felvételének és
teljesitésének napjat, valamint a befekteté meghatarozza azt az 0sszeget, amelyet befektetési
jegyek vasarlasara kivan forditani.

A forgalmazd a vételi megbizast a forgalmazas-elszamolasi napjan érvényes egy befektetési
jegyre juto nettd eszkodzértéken teljesiti. Amennyiben a befektet6 altal a megbizasi szerz6désben

27



megjelolt keretosszegbdl egész szamu befektetési jegy maradékosszeg nélkil nem vasarolhato,
ugy a megbizas annyi befektetési jegy vételére érvényes, amelynek ara (egész darabszam
szorozva a forgalmazas-elszamolasi napjan érvényes netté eszkozértékkel), a befektetd altal a
megbizasi szerz8désben megjeldlt keretdsszeghez legkdzelebb es6, annal kisebb Osszeg a
kerekités szabalyai alapjan.

A vételi megbizast a forgalmazé a forgalmazés-elszamolasi napon 14.00 ora el6tt felvételre kertld
megbizasok esetén a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik banki munkanapon (T+2) teljesitik, a
T+2. napon a hivatalos, Alapkezelé altal szamolt, a megbizas beérkezésének napjaval (T)
datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéknek megfeleld aron. A 14.00 6ra utan
felvételre kerll6 vételi megbizasok esetén a forgalmazé a megbizast az eredeti beérkezés napjat
kovetd els6 banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése
napjanak (T).

A megvasarolt befektetési jegyek a forgalmazas-teljesités napjan kertlnek jovairasra a befektetd
értékpapirszamlajan.

Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap az eladas
felfiggesztésének vagy szinetelésének napjara esik, a hataridd az azt kovetd elsdé olyan
forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a megbizas
irdnyanak megdfelel6 forgalmazas felfliggesztése megszinik. Amennyiben a befektetének a
befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasa az elébbiek alapjan fliggében van, ugy a
befektetd jogosult a megbizasat irasban visszavonni. A megbizas visszavonasa esetén a
befektetd terhére dij vagy koéltség nem szamithaté fel.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap

A befektetb részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazé a befogadas napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkdzérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap
megegyezik a forgalmazasi nappal, azaz T-nap.

A 14:00 ¢6ra utan felvételre kerlil6 megbizasok esetén a Forgalmazé a kdévetkezé forgalmazasi
nappal fogadja be a megbizast, az azon a napra érvényes nettdé eszkodzértéken.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazd a befogadas napjat (T) kovetd
masodik banki munkanapon (T+2) teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa
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42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili

hatarideje

Amennyiben a befektetd értékesiteni kivanja Befektetési jegyei egy részét vagy egészét, ugy a
forgalmazasi helyen erre vonatkozé megbizasi szerz6dést kell kétnie.

A megbizasi szerz6désben meg kell hatarozni a visszavaltando befektetési jegyek megnevezését,
ISIN azonositéjat, mennyiségét, a Felek megnevezését, a tranzakcio iranyat (eladas), a megbizas
felvételének napjat és a visszavaltast terhel6 forgalmazasi jutalék mértékeét.

A forgalmazasi napokon a forgalmazoénal 14.00 ora el6tt felvételre kerilé befektetési jegyek
visszavaltasara iranyuld (eladasi) megbizasok esetén a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik
banki munkanapon (T+2) teljesiti, a T+2. napon a hivatalos, Alapkezel6 altal szamolt, a megbizas
beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéknek
megfelel6 aron.



A forgalmazénal 14:00 ora utan felvételre kerill6 megbizasok esetén a Forgalmazé a kovetkezd
forgalmazasi nappal fogadja be a megbizast (forgalmazas-elszamolasi nap). Az értékpapir szamla
a forgalmazas-elszamolasi (T) napon megterhelésérre keril, befektetési jegyek ellenértékének
jovairasa a forgalmazas-teljesitési napjan, azaz a forgalmazas-elszamolasi napot kdveté masodik
(T+2) forgalmazasi napon térténik (forgalmazas-teljesitési napja).
Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi (T) nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap (T+2) az
eladas, illetve a visszavaltas felfiggesztésének vagy szlnetelésének napjara esik, a hataridé az
azt kovetd els6 olyan forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési napra tolddik,
amikor a megbizas irdnyanak megfeleld forgalmazas felfliggesztése megszinik. Amennyiben a
befektetbnek a befektetési jegyek vételére, illetve visszavaltasara vonatkozé6 megbizéasa az
elébbiek alapjan figgében van, ugy a befektetd jogosult a megbizasat irasban visszavonni. A
megbizas visszavonasa esetén a befektet6 terhére dij vagy kdltség nem szamithato fel.
Az Alapkezel§ a visszavaltasi feltételeket a befektetbk szamara hatranyosan kizardlag ugy
mddosithatja, hogy a Kezelési Szabélyzat ilyen tartalmd modositdsarol a befektetéket a
modosulas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb egy forgalmazas-elszamolasi nappal
megelézben tajékoztatja.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
A befektetd részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a forgalmazd a beérkezés napjara (T)
vonatkozéan megallapitott netté eszkdzérték alapjan szamolja el. Tehat a forgalmazas-
elszamolasi nap T.

A forgalmazoénal 14:00 éra utan felvételre kerlild megbizasok esetén a Forgalmazd a kdvetkezd
forgalmazasi nappal fogadja be a megbizast (forgalmazas-elszamolasi nap).

Az értékpapir szamla a forgalmazas-elszamolasi napon megterhelésére kertil.
42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A befektet6 részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazé a beérkezés napjat (T) kdvetd
masodik munkanapon (T+2) — teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap (T+2).

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Az Alap forgalmazasa soran a forgalmazas maximalis mértéke nincs meghatarozva.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetod eljaras, az értékesités Ujrainditasanak pontos
feltételei

Az Alap forgalmazasa soran a forgalmazas maximalis mértéke nincs meghatarozva.
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi aranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettod
eszkozértek.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak moédszere és gyakorisaga
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Az Alap nettd eszkdzértéke naponta kerdl kiszamitasra, melyet az Alapkezel6 a
www.alphaalapkezelo.hu honlapon teszi kézzé. Az Alap T-napi forgalmazasanak arbazisat
képezb nettd eszkdzértékét az Alapkezeld T-napi datummal ellatva T+2 napon ismerteti.

Az Alap T-napra vonatkozé netté eszkozértékét az Alapkezel6 T+1 napon allapitia meg oly
mddon, hogy az Alap altal T-napon birtokolt eszkdzdk piaci értékét azok T-napi arfolyamadatainak
segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T-napig terhel6 kotelezettségeket.

Az igy kozétett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a kozzététel napjan érvényes
forgalmazas-elszamolasi ar.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi

jutalékok maximalis mértéke és annak megjelélése, hogy ez - részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezelét illeti meg

Maximalis vételi dij: 3 %, amely az Alapkezelét illeti meg.
Maximalis visszavaltasi dij: 3 %, amely az Alapkezelét illeti meg.

Amennyiben a vételi megbizas és a visszavaltasi megbizas befogadasa kdzotti idétartam nem
haladja meg az 5 munkanapot, a befekteté — a visszavaltasi dijon felll — bintetd jutalékot kdteles
fizetni. A blntetd jutalék mértéke: 5 %, amely az Alapot illeti meg.

Amennyiben a befektetd — vagy a javara eljaré személy — ugyanazon a napon, barmely sorozat
tekintetében leadott visszavaltasi megbizasa mellett, a masik sorozatra vonatkozé vételi
megbizast ad (,atvaltja” a befektetési jegyet), gy az alabbi dijak nem keriinek felszamitasra:

o vételi dij,

e visszavaltasi dij,

e blntetd jutalék.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve

forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nem keriilnek bevezetésre, a t6zsdére, vagy szabalyozott piacra.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket

forgalmazzak

Magyarorszag.

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
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A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra szlneteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltdsa az Alapkezeld, a letétkezel6,
illetve a forgalmazo mikodési kérében felmertlé okokbol nem végezheté.

A befektetési jegyek forgalomba hozatala szinetel a Kbftv. 113. § (1) bekezdésében
meghatarozott esetben.

Az Alapkezeld a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - a Kbftv. 114. §
(1) bekezdésében meghatarozott esetekben fliggesztheti fel.

A Fellgyelet a befektet6k érdekében a Kbftv. 115. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben
felfiggesztheti fel a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat.

A Fellgyelet a befektetési Alapkezel6 intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat a Kbftv. 114.§ (1) bekezdésében meghatarozott esetekben,


http://www.alphaalapkezelo.hu/

valamint a befektetési jegyek visszavaltasat a Kbftv. 114.§ (2) bekezdésében meghatarozott
esetben.

A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivaltd ok megszlnését kovetéen, vagy
amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap nettd eszkdzeértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell llapitani és kdzzé kell tenni.

A folyamatos forgalmazas szineteltetésére, illetve felfliggesztésére kuldndsen az alabbi
esetekben keril(het) sor:

o aKbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja szerinti esetben;

o aKbftv. 95.§ (2) bekezdése szerinti esetben;

e aKbftv. 113-116.§-ok szerinti esetben;

o aKbftv. 128. § (8) bekezdése szerinti esetben.

X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési Alap multbeli teljesitménye

A Befektetési Alap multbéli teljesitményének bemutatasa a Kiemelt befektet6i dokumentumban és
az Alapkezeld honlapjan elérhetd. A Befektetési Alap multbeli hozamai nem jelentenek garanciat
a hozamok jov6beni alakulasat illetéen.

Sorozat Idészak: Nettoé éves | Nettd6 hozam az | Benchmark
hozam: adott idészakban: | hozam:

A sorozat | 2018.01.17 — 2018.06.30 - -3,42 % -0,20 %
A sorozat | 2018.07.01 — 2018.12.31. -3,94 % -0,34 % 0,1475 %
A sorozat | 2019.01.01 — 2019.06.30. 3,45 % 4,01 % 0,0090 %
P sorozat 2018.01.17 -2018.06.30. - -3,24 % -0,20 %
P sorozat | 2018.07.01 — 2018.12.31. -3,59 % -0,17 % 0,1475 %
P sorozat | 2019.01.01 — 2019.06.30 2,11 % 2,49 % 0,0090 %

Az I’ sorozat kibocsatasara 2019-ben kerll sor, igy a jelen Kezelési Szabalyzat elfogadasa
napjan az ,I” sorozat vonatkozasaban multbeli teljesitményré6l még nincs mod informaciod
kozzétételére.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Az Alap esetében nincs mod a befektetési jegyek bevonasara.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befekteték jogaira
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A megszlinési eljaras altalanos szabalyai (Kbftv. 31. pont)

Az Alappal szembeni megsz(inési eljaras meginditasarol az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet
hataroz.

A Kbftv. 75.§ (2) bekezdésben meghatarozott esetekben kételez6 meginditani az eljarast.

A megszlinési eljaras lefolytatasa alatt az Alap — a Kbftv. 76. § (2) bekezdésben meghatarozott
eltéréssekkel - az altalanos szabalyok szerint mikodik.

Eszk6zok értékesitése és a vagyon kifizetése (Kbftv. 32. pont).




A megszilinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozé pénzigyi eszkézdket 1 hdénapon belll
értékesiteni kell a Kbftv. 32. pontjaban meghatarozott modon. Az értékesitést a pénzigyi
eszk6zOk esetében piaci aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hataridé a
befekteték érdekében a Fellgyelet engedélyével pénziigyi eszk6zOk esetében 3 hoénappal
meghosszabbithato.

A Fellgyelet a megsz(inési jelentés benyujtasat kdveté nappal torli az Alapot a nyilvantartasbdl.
Az Alap a nyilvantartasbdl valé torléssel megsziinik.

Amennyiben az Alap pozitiv sajat t6kével rendelkezik, az Alap eszkbzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetéen rendelkezésre allo (pozitiv
Osszegl) téke a befektetbket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

A megsziinési eljaras id6tartama alatt az eszkdzok értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl, illetve
az Alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a befektetk szamara eléleg formajaban
részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrél rendkivili kdzleményt kell
megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd eszkdzértékére vetitve,
azonos aranyban kell térténnie. A részkifizetés nem térténhet az Alapot terheld kotelezettségek
(az Alappal szembeni hitelez6i igények) fedezetét jelentd eszkdzok terhére.

A letétkezel6 a megszilinési jelentés Felligyelethez torténé benyujtasat kévetd 5 munkanapon
belll kételes megkezdeni a rendelkezésre allé 6sszeg kifizetését a befektetdk részére, a fenti
bekezdés szerinti részkifizetés keretében mar kifizetett 6sszeg figyelembevételével. A kifizetés
kezdetérdl rendkivili kdzleményt kell kdzzétenni. A befektetSk részére kifizetendd 6sszeget a
letétkezeld elkuldnitett letéti szamlan koteles tartani a befektetdk részére torténd kifizetésig.

Amennyiben az Alap sajat t6ékéje negativ, megsziinése esetén a hitelez6k kdveteléseit a Cstv.
el6irasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allé 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

Befektetési Alap atalakulasa (Kbftv. XIII. fejezet)

Atalakulasnak minésiil valamely befektetési Alapnak a Kbftv. 80. § (1) bekezdése szerinti
jellemzéinek megvaltoztatasa.

Az Alap atalakulasa esetében az Alapkezeld koteles az atalakulas indokat, napjat és feltételeit
(ideértve az addzasi kovetkezményeket is) tartalmazd tajékoztatét késziteni és azt a
Fellgyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az Alap a modositott tajékoztatd Felligyelet altali
jovahagyasaval, az abban meghatarozott id6pontban alakul at a Kbftv. Xlll. fejezetében
meghatarozott médon.

A Felugyelet a befekteték érdekeinek védelme érdekében, kilondésen indokolt esetben az
atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

Az Alap zartkorl befektetési Alappa torténd alakulasanak feltétele, hogy a befektetési jegyeiket
visszavaltani nem kivano befekteték mindegyike nyilatkozzon az atalakulas elfogadasardél és az
Alap befektet6i megfelelienek a zartkorlii Befektetési Alap befektetéire vonatkozé korlatozé
rendelkezéseknek.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetok kell6 tajékozottsaggal tudnak
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hatarozni a felkinalt befektetési lehetéségrol

Az Alapkezel6 a H-EN-I11-295/2017. szamu, Magyar Nemzeti Bank altal kiadott hatarozat alapjan,
a Kbftv. 7. § (1)-(3) bekezdéseiben meghatarozott alabbi kollektiv portfoliokezelési, valamint
befektetési szolgaltatasi tevékenységeket, illetve kiegészité szolgaltatasokat végezheti:
a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési,
stratégiai és eszkozallokacids dontések meghozatala és végrehajtasa);



b) kockazatkezelés;
¢) adminisztrativ feladatok:
i. konyvviteli és jogi feladatok ellatasa,
ii. informacioszolgaltatas befektetdk részére,
iii. eszkdzok értékelése, arazasa, adougyek intézése,
iv. jogszer( magatartas ellendrzése,
v. a befektetbkkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,
vi. hozamfizetés,
vii. az Alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval
és forgalmazasaval 6sszefiiggé adminisztraciés feladatok,
viii. a megkotott Ugyletek teljesitése, a bizonylatok megkuldését is ideértve,
iX. nyilvantartasok vezetése

d) az Alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatala és
forgalmazasa;

e) az Alap eszkdzeihez kapcsolodd tevékenységek: az Alapkezel§ bizalmi feladatainak
ellatdsahoz szlkséges szolgaltatasok, a létesitmények kezelése, az ingatlankezeldi
tevékenységek, véllalkozasok szamara a t6keszerkezettel, ipari stratégiaval és ezekhez
kapcsolodd Ugyekkel kapcsolatos tanacsadas, az 6sszeolvadasokkal és vallalkozasok
megvasarlasaval kapcsolatos tanacsadas és szolgaltatasok, valamint az Alap és
mindazon vallalatok és egyéb eszk6zok kezeléséhez kapcsolodd szolgaltatasok,
amelyekben az adott Alap befektetéssel rendelkezik;

f) portfolidkezelés, ideértve a foglalkoztatdé nyugdijszolgaltaté intézmény portfolidjanak
kezelését;

g) befektetési tanacsadas;

h) kollektiv befektetési értékpapirok letéti Orzése, letétkezelése, amely dematerializalt
értékpapirok esetében az értékpapirszamla vezetését is tartalmazza, valamint a végzett
tevékenység jellegétdl fliggden Ugyfélszamla vezetését is magaban foglalja, tovabba a
kollektiv befektetési értékpapirokkal kapcsolatos adminisztrativ szolgaltatasok;

Az Alapkezel6 az SFTR rendelet hatalya ala esé lgyleteket nem kot.

XI KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A befektetési alapkezelére vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Neve: Alpha Alapkezeld Zartkorien Miikod6é Részvénytarsasag
Cégforma: zartkortien miik6dé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 02-10-060430

Székhely: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

53. A letétkezel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
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Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégforma: zartkérien mikoddo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041348

Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Feladatai:

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezeld az alabbi letétkezelbi feladatokat
végzi:
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a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetésérdl és arrél, hogy az
Alap Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befektetdk altal vagy neviikben tortént befizetések
beérkezzenek;

b) biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel
O0sszhangban, az Alap, vagy az Alap nevében eljar6 Alapkezelé nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1)
bekezdés a)-c) pontjdban meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1)
bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyez6 természetii, az uniés joggal
egyenértékl prudencialis szabalyozas és fellgyelet ala es6 intézménynél vezetett szamlan legyen
kényvelve;

c) ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszkdzok illetve a pénziigyi eszkdzokbdl szarmazo jog
fenndllasat igazold dokumentumok letéti Orzését és letétkezelését, valamint — az Alap
tulajdonaként mindenkori egyértelm( azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak
nyilvantartasara szolgalé szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az Ggyfélszamiat;

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé
kils6 bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6z6dik arrél, hogy a szdban
forgd eszkb6zok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrol az
eszkdzokrdl, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik;

e) ellenérzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfelelen torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és
az Alap Kezelési Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak
megfeleléen szamitsak ki;

g) végrehajtia az Alapkezel6 utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzataval;

h) gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkozeit érintd Ugyletek soran az ellenériéket a
szokasos hataridén belll kézhez kapja;

i) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval
0sszhangban hasznalja fel.

A Letétkezel6 megfeleld eljarasokat hoz létre és hajt végre az el6bbiek szerinti letétkezeldi
feladatok ellatasa kérében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfeleléen.

A letétkezeld felelés az Alap vagy az Alap befektetdi felé a fent felsoroltak c) pontja értelmében
letétbe helyezett pénziigyi eszkdzoknek a letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik
fél altali — az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatarozott esetekben megvaldsuld -
elvesztéséért. A letétben 6rzott pénzigyi eszkdzok elvesztése esetén a letétkezel® indokolatlan
késedelem nélkil ugyanolyan tipusu pénziigyi eszkdzoket vagy az eszkdzoknek megfeleld
pénzosszeget bocsat az Alap vagy az Alap nevében eljar6 Alapkezelé rendelkezésére. A
letétkezel6t nem lehet felelésségre vonni abban az esetben, ha — az ABAK-rendelet 101. cikkében
meghatarozottaknak megfeleléen — bizonyitani tudja, hogy az eszkdzok elvesztése olyan,
érdemleges befolyasan tilmendé kiilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden ésszeri
er6feszités ellenére is elkertlhetetlen lett volna.

A letétkezel6 felelésseggel tartozik az Alapnak, illetve az Alap befektetéinek minden altaluk amiatt
elszenvedett veszteségért, hogy a letétkezel6 hanyagsagbol vagy szandékosan nem tett
maradéktalanul eleget a Torvényben elbirt kdtelezettségeinek.



54. A konyvvizsgaldra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Neve: ESSEL Audit Kényvvizsgald Korlatolt Felelésségi Tarsasag
Cégforma: korlatolt felelésségi tarsasag
Cégjegyzékszam: 01-09-698566
Székhelye: 1162 Budapest, Fertaly utca 7.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001109
Az Alap konyvvizsgaldja felllvizsgélja az Alap éves jelentésben kdzdlt szamviteli adatokat,
informaciokat.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),

amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Nem alkalmazando.

56. A forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Neve: Alpha Alapkezel6 Zartkorlien Mik6dd Részvénytarsasag
Cégforma: zartkorien miik6do részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 02-10-060430
Székhely: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.
A forgalmazé végzi a Kbftv. 4. §-a szerint meghatarozott forgalmazasi tevékenységet az Alap
befektetési jegyeinek tekintetében. A forgalmazénak kotelezb tajékoztatnia a letétkezelbt a
befektetési jegyekre vonatkozo vételi és visszavaltasi megbizasok 6sszegérél és darabszamardl,
valamint a befektet6ket az 6ket érinté eladasi/vételi tranzakcidk teljesitésérél. A forgalmazé a
befekteték részére bocsat minden olyan informaciét és adatot, amelyek az Alap befektetési

politikajaval, felelésségével, eszkozértékével kapcsolatos.

57. Az ingatlanértékeldére vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Nem alkalmazandé.
58. A prime brokerre vonatkozé informaciok
Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekében feladatanak -ellatasara

harmadik személyt vehet igénybe. Harmadik személyre torténd kiszervezés esetén az Alap
Kezelési Szabalyzatanak médositasa szikséges.
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