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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozasan keresztll a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az
Alap a kllonb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacio nélkil valogatni. Az Alap a
vildaggazdasagi trendeket figyelve probal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat — példaul inflacié vagy deflacid, globalizacié vagy deglobalizacio —
azonositani, amelyek az Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a t6kepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap
olyan pozicidkat vesz fel, amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6zé
eszkozosztalyok kozott (részvény-kdtvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon beliil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi
trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kuldnb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tavu trendek
kombinacidit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, t6zsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet
fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids Ugyleteket is kdthet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci
kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségil hivva valasztja ki a befektetési eszk6zoket és alakitja
a sulyukat, azokat ugy kombinalva, hogy ésszerili kockazatvallalas és megfelelé diverzifikacid mellett az Alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a
referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, kitekintése globalis. Az
Alap esetenként jelentés nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével
tékeattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6zsdéket ellentétes hatasi események mozgattak a honap folyaman. Egyrészt kedvezé vallalati eredmények (pl. Apple, Nvidia) és egy
birésagi dontés, amely részben érvénytelenitette a blintetdvamokat, mindezek pozitiv hatast gyakoroltak a piacokra. A Nasdag Composite index Uj
csucsokon tudott zarni. Masrészt az Izrael és Iran kézotti haborus konfliktus és a vamok visszaallitasara iranyuld erés kormanyzati kommunikacié negativ
tényezdéként jelentkeztek. A kedvezétlen amerikai makroadatok miatt a dollar gyengilt, mikozben a kétvényhozamok 6sszességében csokkentek. A
csokkend volatilitas viszont pozitiv tényezéként hatott, és a befektetéket pozicidik ndvelésére 6sztondzte, rekord mértéki tékebearamlast eredményezve
az Egyesiilt Allamokba. Az eurdpai tékepiacokra kezdetben pozitivan hatott az Eurépai Kézponti Bank (EKB) varhaté kamatcsékkentése. A méajusi inflacios
adatok — klléndsen Németorszagban és Franciaorszagban — a vartnal alacsonyabbak voltak, tovabb erfsitve a monetaris lazitasra vonatkozé
varakozasokat. A befektet6i optimizmust ugyanakkor visszafogta az eurdpai feldolgozdipar tartdés gyengesége, kiilondsen az autdipari visszaesés. A
jelentSs gazdasagi sullyal bir6 német gazdasag kilatasai tovabbra is kedvezétlenek, amit a gyarbezarasok és elbocsatasok folytatodasa jelez. Pozitiv
fejleményként konyvelhették el ugyanakkor, hogy az Egyesilt Kirdlysag tovabbi vammentességet kapott az Egyesult Allamoktél az acél- és
aluminiumtermékekre, tamogatva a brit ipari részvények arfolyamat. Az Alap kis arfolyamemelkedéssel zarta a hénapot, a legjobban teljesitd pozicioi
arupiaci és feltdrekvd piaci részvény pozicidk voltak Az arany long pozicidénkat - miutan az Gjabb kézel-keleti konfliktusban sem tudott Uj csucsra menni -
shortba forditottuk, de egyelére a pozicié havi teljesitményhozzajarulasa negativ volt. Az alapban noveltik az energia- és infrastruktirakapcsolt részvényk
sulyat, amit részben Magyar Telekom eladasbdl finansziroztunk.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 2282%
B . VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 13,24 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Vallalati és hitelintézeti kdtvények 10,86 %
Benchmark & tétele: 100% US SOFR Compounded )
enchmark osszetetele: Index + 1,7% Allamkstvények 9,94 %
ISIN kod: HU0000729629 Nemzetkdzi részvények 7,64 %
Indulas: 2022.07.25 Magyar részvények 5,59 %
Devizanem: UsD Szamlapénz 28,52 %
A telies alap netto eszkozértéke: 20 106 553 476 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 1,09 %
Ul sorozat nett6 eszkdzértéke: 168 478 USD Kovetelés 0,58 %
. . 0,
Egy jegyre juté netto eszkszérték: 1,159593 USD Kotelezettség 028 %
. Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK
Szarmaztatott tgyletek 56,42 %
Nettd korrekcios tékeattétel 106,40 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkdzérték, 2022.07.25 - 2025.06.30
YTD 4,61 % 3,06 %
indulastol 5,18 % 2,47 %
1,15
1 hénap 0,47 % 0,52 %
3 hénap 1,15 % 1,53 % 1,1
2024 3,86 % 3,58 %
2023 4,70 % 0,00 % 1,05
1

2023.01.01. 2024.01.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 3,69 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 024 %
egy év alapjan R
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 302 %
alapjan e e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 302 %
alapjan we s
WAM (atlagos lejarat) 0,71 év
WAL (atlagos élettartam) 0,76 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US T-BILL 08/07/25 zéro kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.08.07. 9,61 %

MNB250703 zér6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2025.07.03. 9,20 %

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF b"efektete.s | jegy, kockazati Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 8,39 %
tékealap jegy

TII 0 1/8 01/15/30 kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2030.01.15. 6,57 %

EUR/RON 25.07.11 Forward Vétel derivativ ING Bank Hun 2025.07.11. 4,96 %

GOLD 100 OZ FUTR Aug25 Eladas derivativ Erste Bef. Hun 2025.08.27. 3,92 %

D250821 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.08.21. 3,70 %

. . . Magyar Telekom Tavkézlési Nyilvanosan o

Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Mkods Részvénytarsasag 2,52 %

. . - . befektetési jegy, kockazati iShares Diversified Commodity Swap UCITS

iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF t6kealap jegy ETF 2,02 %

Adventum SATIS EUR Zartkérd Alapok Alapja befektetési jegy, kockazatl A 1 ontum satis Zartkéri Alapok 1,97 %
tékealap jegy

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



