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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitaljon. A célok
megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken és részvényeken keresztil. A
részvényportfolio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélid kialakitasa a cél. Az Alap benchmarkkal rendelkezik, azonban egyedi részvények szintjén/egyes
részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezelének lehetésége van arra, hogy a befektetési politikanak megfelel6 mértékben (és a
kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétdl. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot
hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A likviditas biztositasa érdekében az Alap hazai és nemzetkdzi kétvényeket is
vasarolhat, betét és repo lgyleteket kdthet, valamint a devizakockazat fedezésére szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. befpol Az Alapban
egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetéség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6zsdéket ellentétes hatasu események mozgattak a honap folyaman. Egyrészt kedvezé vallalati eredmények (pl. Apple, Nvidia) és egy
birésagi dontés, amely részben érvénytelenitette a blintetévamokat, mindezek pozitiv hatast gyakoroltak a piacokra. A Nasdag Composite index Uj
csucsokon tudott zarni. Masrészt az Izrael és Iran kézotti haborus konfliktus és a vamok visszaallitasara iranyuld erés kormanyzati kommunikacié negativ
tényezdéként jelentkeztek. A kedvezétlen amerikai makroadatok miatt a dollar gyengilt, mikozben a koétvényhozamok 6sszességében csOkkentek. A
csokkend volatilitas viszont pozitiv tényezéként hatott, és a befektetbket pozicidik ndvelésére 6sztondzte, rekord mértéki tékebearamlast eredményezve
az Egyesiilt Allamokba. Az eurdpai tékepiacokra kezdetben pozitivan hatott az Eurépai Kézponti Bank (EKB) varhaté kamatcsékkentése. A méajusi inflacios
adatok — klléndsen Németorszagban és Franciaorszagban — a vartnal alacsonyabbak voltak, tovabb er@sitve a monetaris lazitasra vonatkozé
varakozasokat. A befektetéi optimizmust ugyanakkor visszafogta az eurdpai feldolgozdipar tartdés gyengesége, kiilondsen az autdipari visszaesés. A
jelentds gazdasagi sullyal bir6 német gazdasag kilatasai tovabbra is kedvezétlenek, amit a gyarbezarasok és elbocsatasok folytatédasa jelez. Pozitiv
fejleményként kdnyvelhették el ugyanakkor, hogy az Egyesiilt Kirdlysag tovabbi vammentességet kapott az Egyesiilt Allamoktdl az acél- és
aluminiumtermékekre, tamogatva a brit ipari részvények arfolyamat.

Az Alap negativ hozamot ért el juniusban, de a referencia indexszel azonos hozamot ért el. A UnitedHealth poziciot valtozatlanuk tartottuk. Az elmult par
hénapban az amerikai részvények alulteljesitették az eurdpai részvényeket, de gy tinik, hogy ez a trend megfordulhatott. Ezért kis mértékben amerikai
felllsulyt tartunk az Alapban. A kdvetkez6 id6szak historikusan pozitiv a részvénypiacokon, de nekiink bizonyos fenntartasaink vannak az amerikai elndk
Uj ado tervezetével kapcsolatban. Nem tartjuk kizartnak, hogy amikor elfogadja a torvényhozas, az egy kismérték(i eladasi hullamot generalhat. Ezért
minimalis alulstlyban volt az Alap a hénap végén.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 75,69 %
B . VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 20,26 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g 2 Nemzetkézi részvények 0,09 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI World Net Total
' Return USD Index Szamlapénz 4,31 %
ISIN kod: HU0000705918 Kotelezettség -2,86 %
Indulas: 2007.10.29 Kovetelés 2,52 %
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
A telies alap netto eszkozértéke: 61 265 753 322 HUF Szarmaztatott Ggyletek 24,65 %
B sorozat nettd eszkdzértéke: 18 359 843 EUR Netté korrekcids tokeattétel 125,32 %
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 2,047414 EUR 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK US T-BILL 08/07/25 (Amerikai Egyesiilt Allamok)

CONCORDE Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank SPDR MSCI World UCITS ETF
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, VIG

Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt., WVP FUND MANAGEMENT

a.d. Banja Luka

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkdzérték, 2007.10.29 - 2025.06.30
YTD -4,80 % -2,76 %
indulastol 3,94 % 6,98 %
1 hénap 0,56 % 0,70 % 2
3 honap 2,31 % 2,90 %
2024 22,24 % 25,85 % b
2023 18,40 % 19,36 % 1
2022 -12,77 % -12,95 %
2021 25,29 % 32,03 % 05
2020 3,05 % 5,85 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2019 26,31 % 31,21 %
2018 -8,02 % -7,89 %
2017 5,23 % 5,42 %
2016 5,44 % 5,02 %
2015 5,14 % 7,08 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
lea Sjlgr? heti hozamokbdl szdmolt évesitett szérasa- 1 év 20,68 %
EUR 9% A bepchmarlf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 2063 %
egy év alapjan ’
- egyéb 5% 2; sjl:r? heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 15,22 %
:\é Sjlzr? heti hozamokbdl szdmolt évesitett szérasa- 5 év 15,04 %
USD 86%
WAM (atlagos lejarat) 0,02 év
WAL (atlagos élettartam) 0,02 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
US T-BILL 08/07/25 zéro6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.08.07. 20,21 %
S&P500 EMINI FUT Sep25 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2025.09.19. 18,59 %

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

SPDR MSCI World UCITS ETF SPDR MSCI World UCITS ETF 13,28 %

Invesco MSCI World UCITS ETF P ) Invesco MSCI World UCITS ETF 9,22 %
tékealap jegy

HSBC MSCI WORLD UCITS ETF befektetési jegy, kockézati | qp - \scI WORLD UCITS ETF 8,62 %
tékealap jegy

. befektetési jegy, kockazati .

iShares Core MSCI World UCITS t6kealap jegy iShares Core MSCI World UCITS ETF 8,32 %

. befektetési jegy, kockazati .

iShares MSCI World ETF USD tkealap jegy iShares MSCI| World ETF 4,90 %

. befektetési jegy, kockazati

Amundi MSCI World Il UCITS ETF Coxealon aoy AMUNDI MSCI WORLD Il UCITS ETF 471 %

iShares MSCI World UCITS ETF befektetési jegy, kockazati ;o o MSCI World UCITS ETF 437 %
tékealap jegy

Xtrackers MSCI World USD UCITS ETF befektetési jegy, kockazati y - ars MSCI World UCITS ETF 4,35 %

tékealap jegy

Jogi nyilatkozat



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



