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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot
nyujtson a befektetéknek elsésorban a hazai allampapirpiacon befektetve.

A likviditds biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott &llamkdtvényeket és
diszkontkincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényeket kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap ugyanakkor korlatozott
mértékben az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vaéllalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirokat is tarthat a portfélidjaban. Az Alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap szintén korlatozott mértékben devizaeszkozoket is
tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a szarmaztatott ligylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége
koz6tt 5%-nal nagyobb eltérés nem adédhat).

PIACI OSSZEFOGLALO

A juniusi inflaciéd 0,1%-kal emelkedett havi alapon, éves szinten pedig 4,6%-ra gyorsult a majusi 4,4%-rél, 6sszhangban a piaci konszenzussal. A
maginflacié folytatta a mérséklédést (4,4% juniusban, majusban 4,8%), ami kedvezd fejlemény, ugyanakkor az éves headline mutaté harom hénapja
emelked6 trendet mutat, bar juniusban elérhette a lokalis csucsot. Az MNB legujabb inflacids jelentésében mind az idei évi atlagos inflaciét, mind pedig az
idei évre vonatkozo GDP-t lefelé mddositottak. Az inflacio tekintetében csak némi modositas tortént, a korabbi 4,8%-rol 4,7%-ra csokkentették a 2025-re
vonatkozé varakozast, azonban a GDP tekintetében jelentds 2,4%-rél 0,8%-ra torténé lefelé mddositast hajtottak végre. A csokkené GDP el6érejelzés
leginkabb az els6 negyedéves gyenge GDP adatnak és a vamhaboru kdévetkeztében kialakult bizonytalan kiilsé kornyezetnek kdszénheté. Mindezek
ellenére a Monetaris Tanacs a juniusi kamatdonté lésen sem valtoztatott az iranyadé ratan, igy az alapkamat még mindig 6,5%-on all. A kommunikacié
szigoru maradt, a kamatok tovabbi csokkentésének még nincs itt az ideje a Monetaris Tanacs szerint. A koltségvetési hiany az év els6é hat hdnapjaban
elérte a 2770 milliard forintot, ami a frissitett éves pénzforgalmi hianycél mintegy 58%-a. A kormany juniusban 3,7%-rél hivatalosan is 4,1%-ra emelte a
2025-6s Maastricht-deficittervet, a pénzforgalmi hianyt pedig kézel 650 milliard forinttal ndvelte. Ennek ellenére az elemz&k tobbsége tovabbra is 4,6—
4,8%-0s hianyt var 2025-re. Majust az idei lokalis cslcsok kdzelében fejeztilk be. Véleményiink szerint ez lehetéségeket tartogatott, igy konstruktivak
voltunk, magasabb kamatlab-kitettséggel kezdtiik meg a honapot, amit késébb tovabb ndveltiink. Szamos korabban jelentés kockazatnak vélt eseményen
tuljutott a magyar gazdasag: az inflaciokovetd lakossagi allampapirok kuponjanak ériasi esése nem okozott érdemi kiaramlast a kdtvényekbdl, az orrnehéz
koltségvetés finanszirozasa (60% a megemelt, kbzel 70% az eredeti hianyterv mellett) nem okozott érdemi gondokat, sét a devizakétvény kibocsatast
kovetéen a kormanyzat szabad pénz egyenlege relative magas, a jegybankelndk valtas és a hitelmindsiték idészakos vizsgalata sem okozott problémat. A
forint arfolyama stabilan alakult, a félév végére elérhettiik az idei lokalis inflaciés csucsot és az iranif/izraeli haboru, valamint a hirtelen megugroé olajar sem
okozott komolyabb hulldmokat a magyar kétvénypiacon. Az 5év 10 év hozamkilonbdzet a marcius végi 20-30 bazispontrdl kézel 60 bazispontra
emelkedett, ami ellensulyozta a magasabb MAX kitettséglinkbdl eredd feliilteljesitést, mivel nem preferaltuk az 5 éves szegmenst és igy enyhe
alulteljesitést eredményezett.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 84,28 %
. ) VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kdtvények 11,26 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 2. Kincstarjegyek 3,37 %
Benchmark dsszetétele: 90% MAX Index + 10% RMAX
’ Index Jelzaloglevelek 0,46 %
ISIN kéd: HU0000702493 Szamlapénz 1,30 %
Indulas: 1998.03.16 Kotelezettség -0,98 %
Devizanem: HUF Koévetelés 0,19 %
A teljes alap netté eszkézértéke: 46 226 267 608 HUF Nyitott derivativ poziciok érteke 0,14 %
A sorozat netto eszkozértéke: 9 478 432 424 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre juté nettd eszkézérték: 5,427487 HUF Szarmaztatott igyletek 8,66 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 100,88 %

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

2028A (Allamadodssag Kezelé Kdzpont)

(

2035A (Allamadéssag Kezelé Kdzpont)

2028B (Allamaddssag Kezel6 Kdzpont)
(

2032A (Allamadéssag Kezelé Kézpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 1998.03.16 - 2025.06.30
YTD 1,23 % 1,97 %
indulastol 6,39 % 3,85 % 6
1 hénap 0,23 % 0,41 % 5
3 hoénap 2,22 % 2,50 % 4
2024 1,87 % 3,77 % 3
2023 26,54 % 26,82 %
2
2022 -17,45 % -16,05 %
2021 -12,08 % -11,36 % 1
2020 0,75 % 141 % 2001.01.01. 2011.01.01. 2021.01.01.
2019 6,42 % 7,74 %
2018 -2,24 % -0,95 %
2017 5,49 % 6,41 %
2016 5,72 % 6,73 %
2015 3,54 % 4,48 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
2-3év17% Az allgp heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 1 év 6.22 %
3-56év23% alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- o
. . . 5,40 %
0-16év6% egy év alapjan
1-26v3% Az a'l'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 12,00 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1062 %
alapjan e e
WAM (atlagos lejarat) 5,58 év
WAL (atlagos élettartam) 6,50 év

5+ év 52%
10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2028/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2028.10.22. 17,93 %
2035A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2035.10.24. 14,31 %
Magyar Allamkétvény 2028/B kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2028.03.23. 10,87 %
Magyar Allamkétvény 2032/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2032.11.24. 10,77 %
Magyar Allamkétvény 2033/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2033.04.20. 8,50 %
2032G kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2032.05.27. 6,03 %
Magyar Allamkétvény 2038/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont 2038.10.27. 5,65 %
MFB 2028/02/02 6,3% HUF kamatozo MEEOZA:%:;Z\F/Z{:?;::::;E;“ Zantkorten  5028.02.02. 4,45 %
US 10YR NOTE (CBT)Sep25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.09.19. 3,30 %
Magyar Allamkétvény 2041/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2041.04.25. 2,93 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



