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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon lgyfeleinek, melyen keresztil a Befektet6k az arany, mint t6kepiaci eszkdz
teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljadk az arany arfolyamanak mozgasabdl szarmazé kockazatot. A Részalap az arany arfolyammozgasat
kovetd, vagy aranyhoz kapcsol6dd eszkozOkkel biztositja a befektet6k szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. A
Részalap eszkdzeinek tulnyomé részét olyan ETF-ekbe, illetve hataridés kontraktusokba fekteti, melyek arfolyama tiikr6zi az arany arfolyamanak
alakulasat, mig a portfélio kisebb részét, t6keattétel esetén, likvid, alacsony kockazati kamatozé eszkdzdkben tartja. A portfélié hatékony kezelése céljabdl
kotott szarmaztatott ligyletek kitettsége nem haladhatja meg a Részalap netté eszkodzértékének 30%-at A Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy
egészét is fedezheti hatarid6s devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan. A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalé befektetének
elényos befektetési forma.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6zsdéket ellentétes hatasu események mozgattak a honap folyaman. Egyrészt kedvezé vallalati eredmények (pl. Apple, Nvidia) és egy
birésagi dontés, amely részben érvénytelenitette a blintetévamokat, mindezek pozitiv hatast gyakoroltak a piacokra. A Nasdag Composite index Uj
csucsokon tudott zarni. Masrészt az Izrael és Iran kézotti haborus konfliktus és a vamok visszaallitasara iranyuld erés kormanyzati kommunikacié negativ
tényezdéként jelentkeztek. A kedvezétlen amerikai makroadatok miatt a dollar gyengilt, mikozben a koétvényhozamok 6sszességében csOkkentek. A
csokkend volatilitas viszont pozitiv tényezéként hatott, és a befektetbket pozicidik ndvelésére 6sztondzte, rekord mértéki tékebearamlast eredményezve
az Egyesiilt Allamokba. Az eurdpai tékepiacokra kezdetben pozitivan hatott az Eurépai Kézponti Bank (EKB) varhaté kamatcsékkentése. A méajusi inflacios
adatok — klléndsen Németorszagban és Franciaorszagban — a vartnal alacsonyabbak voltak, tovabb er@sitve a monetaris lazitasra vonatkozé
varakozasokat. A befektetéi optimizmust ugyanakkor visszafogta az eurdpai feldolgozdipar tartdés gyengesége, kiilondsen az autdipari visszaesés. A
jelentds gazdasagi sullyal bir6 német gazdasag kilatasai tovabbra is kedvezétlenek, amit a gyarbezarasok és elbocsatasok folytatédasa jelez. Pozitiv
fejleményként kdnyvelhették el ugyanakkor, hogy az Egyesiilt Kirdlysag tovabbi vammentességet kapott az Egyesiilt Allamoktdl az acél- és
aluminiumtermékekre, tamogatva a brit ipari részvények arfolyamat.

A Részalap juniusban negativ hozamot ért el. Az elmult id6szak nagy kérdése volt, hogy az arany mennyi gazdasagi és politikai bizonytalansagot arazott
mar be. Juniusban erre valaszt kaptunk, mikor kitdrt az izraeli-irani haboru. Bar az arany ara kicsit feliebb nyitott, de nem tudott uj csicsra menni. Ez
szerintiink azt jelzi, hogy a politikai bizonytalansag nagy része mar be van arazva. A kérdés, hogy mi van a gazdasagi bizonytalansaggal? Ugy tlnik, hogy
a vamok miatt vart magasabb inflacié egyelére nem jelentkezik a gazdasagban. Ezért felvetédik a kérdés, hogy ha egy kirobband haborti nem tudja Uj
csucsra emelni az arany arat, és az inflacié is csak nagyon kis mértékben magasabb a jegybanki céltol, akkor mi fogja feljebb nyomni az arany arat? Ezért
az a véleményunk, hogy az arany kicsit elére futott magahoz képest, emiatt dvatosan tekintiink a kdvetkezd hénapokra, nem tartjuk kizartnak, hogy az
arany ara visszaeshet.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkdz tipusa
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,29 %
Vezets forgalmazo: \'\CIIG Befekte?ési Alapkezel6 Kotelezettség 2,08 %
agyarorszag Zrt. Kévetelés 194 %
Benchmark ¢sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 0.85 %
ISIN kéd: HU0000733852 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.08.29 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: usD Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

A teljes alap netto eszkdzértéke: 9 222 946 062 HUF

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

U sorozat netté eszkdzértéke: 229 400 USD SPDR Gold Shares ETF

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,284770 USD UBS ETF CH-Gold

FORGALMAZOK iShares Gold Trust

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. VanEck Merk Gold Shares ETF
SPDR Gold MiniShares Trust ETF
Goldman Sachs Physical Gold ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.08.29 - 2025.06.30
YTD 2473 %
indulastol 28,48 %
1,3
1 hénap 0,12 %
3 hénap 5,19 % 1,2
6 hénap 24,73 %
1,1
1

2024.10.01. 2025.01.01. 2025.04.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

14,58 %
14,58 %

14,58 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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