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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkozallokacioja alkalmazkodik az adott tékepiaci kdrilményekhez.

Az Alap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé
megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelitésében a
multistratégiat koveté alapok kézé sorolandd. A multistratégia keretén belll az alapban féleg ,Global macro”, ,Long-short equity”, ,Convertible bond
aribtrage” és ,Managed futures” tipusu lgyletek domindlnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kotvény,
deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a toérvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozott mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zokhoz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholdgiai tényez&ket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok
és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a befektetési aranyokat annak
érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jévébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.
A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélisjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6zsdéket ellentétes hatasi események mozgattak a honap folyaman. Egyrészt kedvezé vallalati eredmények (pl. Apple, Nvidia) és egy
birésagi dontés, amely részben érvénytelenitette a bintetdvamokat, mindezek pozitiv hatast gyakoroltak a piacokra. A Nasdag Composite index Uj
csucsokon tudott zarni. Masrészt az Izrael és Iran kézotti haborus konfliktus és a vamok visszaallitasara iranyuld erés kormanyzati kommunikacié negativ
tényezdéként jelentkeztek. A kedvezétlen amerikai makroadatok miatt a dollar gyengilt, mikozben a kétvényhozamok 6sszességében csokkentek. A
csokkend volatilitas viszont pozitiv tényezéként hatott, és a befektetéket pozicidik ndvelésére 6sztondzte, rekord mértéki tékebearamlast eredményezve
az Egyesiilt Allamokba. Az eurdpai tékepiacokra kezdetben pozitivan hatott az Eurépai Kézponti Bank (EKB) varhaté kamatcsékkentése. A méajusi inflacios
adatok — klléndsen Németorszagban és Franciaorszagban — a vartnal alacsonyabbak voltak, tovabb erfsitve a monetaris lazitasra vonatkozé
varakozasokat. A befektetéi optimizmust ugyanakkor visszafogta az eurdpai feldolgozdipar tartdés gyengesége, kiilondsen az autdipari visszaesés. A
jelentds gazdasagi sullyal bir6 német gazdasag kilatasai tovabbra is kedvezétlenek, amit a gyarbezarasok és elbocsatasok folytatédasa jelez. Pozitiv
fejleményként kdnyvelhették el ugyanakkor, hogy az Egyesiilt Kirdlysag tovabbi vammentességet kapott az Egyesiilt Allamoktdl az acél- és
aluminiumtermékekre, tamogatva a brit ipari részvények arfolyamat.

Az Alap arfolyama junius hénapban nem valtozott jelent6sen. A roman és az amerikai allamkotvény portfélié pozitivan, mig a magyar negativan jarult

megnoveltiik, lengyel részvényeket vasaroltunk az elndkvalasztas utani korrekcidban. A forinttal szemben semleges a megitélésink, ezért a deviza
befektetéseket forintra visszafedeztik. A kdvetkezd id6szakban jol teljesitdé hosszu kétvényekre, és emelkedd eurdpai, kdzép-eurdpai részvénypiacra
apellalunk.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamktvenyek 56,12 %
. } VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 15,23 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g Magyar részvények 11,13 %
Benchmark & tétele: 100% US SOFR Compounded
enchmark osszetetele: Index + 1,7% Kollektiv értékpapirok 9,13 %
ISIN kod: HU0000715990 Nemzetkozi részvények 5,18 %
Indulas: 2016.03.17 Szamlapénz 1,91 %
Devizanem: uUsb Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,15 %
A telies alap netto eszkozértéke: 59 775 195 573 HUF Kovetelés 0,67 %
U sorozat netté eszkdzértéke: 10 727 101 USD Kotelezettseg -0,52 %
Egy jegyre juté netto eszkdzérték: 1,347304 USD Osszesen 100,00 %
z Szarmaztatott tgyletek 67,99 %
FORGALMAZOK
- Netto korrekcids tékeattétel 107,34 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank .
Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)
Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG . L, o
Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 2035A (Allamaddssag Kezels Kozpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.03.17 - 2025.06.30
YTD 2,28 % 3,06 %
indulastol 3,26 % 0,99 % o
1 hénap -0,60 % 0,52 % 13
3 hénap 1,31 % 1,53 % 12
2024 6,63 % 3,58 %
2023 17,25 % 0,00 % ul
2022 -11,40 % 0,90 % 1
2021 2,99 % 0,60 % 0.9
2020 1,65 % 0,41 % 2017.01.01.  2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01. 2025.01.01.
2019 9,74 % 0,23 %
2018 1,66 % 0,31 %
2017 3,93 % 0,20 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 379 %
USD 19% alapjan ’

HUF 2% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa-

. o 0,27 %
egy év alapjan
GBP 5% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 895 9%
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 898 %
alapjan oe e
WAM (atlagos lejarat) 4,91 év
WAL (atlagos élettartam) 6,29 év

EUR 47%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% kamatozo Roman Allam 2033.09.18. 16,24 %
2035A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2035.10.24. 15,50 %
WIG20 INDEX FUT Sep25 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2025.09.19. 5,34 %
USGB 2046/05/15 2,5% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2046.05.15. 4,95 %

. . o Richter Gedeon Vegyészeti Gyar
Richter Nyrt. Részv. Demat részvény Nyilvanosan Miikads Rt. 4,58 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% kamatozo Roman Allam 2029.09.27. 4,52 %
S . befektetési jegy, kockazati R
Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok Alapja t8kealap jegy Adventum MAGIS Zartkérl Alapok 4,35 %
Wizz Air Holdings PLC részvény Wizz Air Holdings PLC 2,88 %
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2030.08.21. 2,65 %
S . befektetési jegy, kockazati s o

Adventum SATIS EUR Zartkord Alapok Alapja t6kealap jegy Adventum Satis Zartkori Alapok 2,52 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



